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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. september 2015 -
31. august 2016 for KL Holding Kalundborg ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

september 2015 — 31. august 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 8. november 2016

Direktion:

e SN

René Pedersen




Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i KL Holding Kalundborg ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KL Holding Kalundborg ApS for regnskabsaret 1. september 2015 —
31. august 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
september 2015 - 31. august 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleaeringer (fortsat)

Erklzering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Det i regnskabsaret 2014/15 opstaede 1an til selskabets kapitalejer, i strid med selskabslovens § 210,
er indfriet i indevaerende regnskabsar i henhold til aftale.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kalundborg, den 8. november 2016

Revision
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er investering samt at besidde kapitalandele i associeret virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling blev som forventet og anses for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
For nzeste ar forventes et resultatet p& niveau med 2015/16.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have veesentlig
indflydelse pa bedgmmelse af arsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KL Holding Kalundborg ApS for regnskabsaret 1. september 2015 — 31.. august 2016
er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.
Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd
selskabet og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede
regnskabsmaessige skgn, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associeret virksomhed veerdianseettes efter den indre veerdis metode.

| resultatopggrelsen medregnes den forholdsmaessige andel af associeret virksomheds resultat for aret
med fradrag af afskrivning pa positivt forskelsbelgb eller med tilleeg af regulering p& negativt
forskelsbelgb under posten "Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

| balancen medregnes under posten "Kapitalinteresser i associeret virksomhed" den forholdsmaessige
ejerandel af den associerede virksomheds regnskabsmeessige indre veerdi med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne gevinster eller tab og med tilleeg eller fradrag af resterende positivt
henholdsvis negativt forskelsbelgb. Den regnskabsmaessige indre veerdi i den associerede virksomhed
er opgjort pa grundlag af det reviderede arsregnskab for den associerede virksomhed aflagt i
overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis.

Tilgodehavender
Tilgodehavender veerdianseettes til palydende veerdi med fradrag af hensaettelse til imgdegéelse af tab.
Henseettelse til tab opgdres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22%.

Gezeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel veerdi.



Resultatopggrelse
1. september - 31. august

Bruttoresultat

Andre finansielle indteegter
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:
Reserve for opskrivning

Forslag til udbytte
Overfgrt resultat

2015/16 2014/15
tkr.

-13.264 -11
69 2
102.102 141
88.907 132
0 0
88.907 132
102.102 41
86.000 128
-99.195 -37
88.907 132




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalinteresser i associeret virksomhed

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

Passiver

Anpartskapital

Overfart resultat
Forslag til udbytte
Reserve for opskrivning

Egenkapital

Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver i alt

Note 2016 2015
tkr.
1 224,331 222
224.331 222
224.331 222
2 45
45
68.565 64
68.565 109
292.896 331
125.000 125
805 0]
86.000 60
61.831 127
3 273.636 312
19.260 19
19.260 19
19.260 19
292.896 331




Noter

2016 2015
tkr.
1 Kapitalinteresser i associeret virksomhed
Anskaffelsespris 1. september 62.500 63
Anskaffelsessum 31. august 62.500 63
Veerdiregulering 1. september 159.729 118
Andel i resultat 102.102 141
Udloddet udbytte -100.000 -100
Veerdiregulering 31. august 161.831 160
Regnskabsmeessig veerdi 31. august 224.331 222
Stemme- og

Kapitalandelen kan specificeres saledes: ejerandel Hjemsted Retsform
REFI Ejendomme ApS 50% Kalundborg ApS

2 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Det i regnskabsaret 2014/15 ulovlige mellemvaerende med selskabets ledelse pé tkr. 45 er -
indfriet i ar.

3 Egenkapital

1. september Arets Resultat- 31. august
2015 beveegelse fordeling 2016
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 0 100.000 -99.195 805
Forslag til udbytte 127.536 -127.536 86.000 86.000
Reserve for opskrivning 59.729 -100.000 102.102 61.831
312.265 -127.536 88.907 273.636

Anpartskapitalen er opdelt i anparter a kr. 1.000 eller multipla heraf. Ingen anparter har
seerlige rettigheder.
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