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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for LiqTech Systems A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 13. juni 2019
Direktion:

Sune Mathiesen
CEO

Bestyrelse:

Claus Toftegaard Thomas Anker Andersson Sune Mathiesen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i LigTech Systems A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LiqTech Systems A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har il
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning g@gre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke leengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 13. juni 2019

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 81 98

Steffen S. Hansen
statsaut. revisor
mne32737
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

LigTech Systems A/S
Benshgj industrivej 24
Sdr. Onsild Kirkeby

9500 Hobro

CVR-nr: 32 56 23 02
Regnskabsaret: 1. januar — 31. december
Bestyrelse

Claus Toftegaard, formand
Thomas Anker Andersson
Sune Mathiesen

Direktion
Sune Mathiesen, CEO

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jstre Havnegade 18

9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

— Udvikling og produktion af fuldautomatiserede vandrensningssystemer til brug indenfor primaert den
maritime industri, men ogsa til anvendelse indenfor energi- og vandforsyningssektoren

— Produktion af fuldautomatiserede filtreringsanlaeg til applikationer indenfor pool- og spamarkedet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 2018 udviser et underskud pa 4.669.111 kr. og
selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa 24.894.780 kr. og en egenkapital
pa 5.595.980 kr. Selskabet har i december 2018 modtaget et tilskud pa 10.000.000 kr. fra
moderselskabet LiqTech International A/S.

Arets primaere resultat udger et underskud p& 11.510.154 kr. mod et underskud aret far pa 14.774.855
kr., hvilket kan henfgres til en stigning i aktivitetsniveauet indenfor levering af vandrensesystemer il
skibs- og vandforsyningssektoren.

Selskabets fokus har i de seneste ar primaert vaeret rettet mod feerdiggerelsen af produkter til
vandrensning indenfor den maritime industri, hvor der, med virkning fra 1. januar 2020, indfgres regler il
forhindring af udledning af svovlholdige udste@dningsgasser. Selskabet har i lgbet af 2018 modtaget
vaesentlige ordrer indenfor dette segment og star derfor steerkt rustet til at vende den resultatmaessige
udvikling i 2019 og fremover.

Saledes har selskabet, som en vaesentlig del af aktiviteterne i LigTech-koncernen, i 1. kvartal af 2019
realiseret et rekordresultat pad bade omsaetning og indtjening, og ordrebeholdningen er fortsat stigende i
den forlgbne del af 2. kvartal af 2019.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Selskabets bgrsnoterede moderselskab, LigTech International, Inc., har i april maned 2019 gennemfart
et skifte af handelsbars fra New York Stock Exchange (NYSE) til Nasdaqg. Herudover har selskabet i maj
maned gennemfgrt en kapitaludvidelse, som har tilfgrt koncernen i alt netto 15 mio. USD, svarende til
omkring 98,6 mio. kr.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggrelse

Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Resultat af primeer drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2018 2017
-583.429 -5.015.916
2 -10.640.704 -9.390.393
-286.021 -368.546
-11.510.154  -14.774.855
7.135 417
3 -417.191 -389.067
-11.920.210 -15.163.505
4 7.251.099 777.746
-4.669.111  -14.385.759
-4.669.111  -14.385.759
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance
Note
AKTIVER
Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver 5

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

31/122018  31/12 2017
277.534 411.822
192.047 197.250
469.581 609.072
716.950 354.730

1.186.531 963.802
3.559.786 2.375.035
4.740.673 3.185.437
8.300.459 5.560.472
7.143.698 639.385
0 1.432.520

0 33.130
4.381.247 0
1.721.331 777.746
0 60.341
13.246.276 2.943.122
2.161.514 620.154
23.708.249 9.123.748
24.894.780  10.087.550
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Garantiforpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Forudbetalinger og forudfaktureringer fra kunder

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Eventualposter mv. 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nartstaende parter 8

~

31/122018  31/12 2017
1.575.000 1.575.000
4.020.980 -1.309.910
5.595.980 265.090
1.081.203 1.438.192
1.081.203 1.438.192
7.142.013 3.729.238
1.227.173 0
2.385.403 4.655.030
7.463.008 0

18.217.597 8.384.268
18.217.597 8.384.268
24.894.780  10.087.550
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LigTech Systems A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens Kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestreemme indregnes veerdireguleringen direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelse

Bruttotab

Virksomheden har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at preesentere
bruttoresultat.

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i omseetningen, nar levering og
risikoovergangen har fundet sted, og indteegten kan males palideligt og forventet modtaget. Datoen for
overfgrsel af de veesentlige fordele og risici bestemmes ved anvendelse af standard incoterms ®2010.
Indtaegter indregnes henvist til status for faerddigggrelsesgrad.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tillaeag og godtgerelse under
acontoskatteordning mv.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat, og @ndring i udskudt skat — herunder som falge af
endring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget fordeles linegert over den forventede brugstid, der er skgnnet, som fglger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Depositum
Depositum males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi  for  varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af

feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelie af tigodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tiigodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtigelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige  forskelle  vedrgrende  skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget  goodwill  og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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LigTech Systems A/S
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CVR-nr. 32 56 23 02

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtigelser males til amotiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensionsforsikringer

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilkknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2018 2017
9.959.620 8.808.213
399.868 319.772
150.120 129.632
131.096 132.776
10.640.704 9.390.393
19 19
0 148.037
417.191 241.029
417.191 389.067
-1.721.331 -777.746
-4.381.247 0
-1.148.521 0
-7.251.099 -777.746

Pa baggrund til forventninger om positivt driftsresultat fra og med 2019 har ledelsen vurderet det
sandsynligt at udnytte skatteaktiv indenfor kommende 5 ar og derfor vurderet det retvisende at foretage

indregning heraf.
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LigTech Systems A/S
Arsrapport 2018
CVR-nr. 32 56 23 02

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver
Andre
anleeg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejede lokaler | alt

Kostpris 1. januar 2018 1.228.791 358.435 1.587.226
Tilgang i arets lgb 78.468 68.062 146.530
Afgang i arets lgb -82.673 0 -82.673
Kostpris 31. december 2018 1.224.586 426.497 1.651.083
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -816.969 -161.185 -978.154
Arets afskrivninger -212.756 -73.265 -286.021
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 82.673 0 82.673
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -947.052 -234.450  -1.181.502

277.534 192.047 469.581

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2018

Eventualposter mv.

Operationelle leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingaftaler med en samlet restforpligtelse pa 479 tkr., hvoraf 214 tkr. forfalder
inden for et ar.

Derudover har selskabet indgaet erhvervslejekontrakter med en samlet restforpligtelse pa 688 tkr., hvoraf
688 tkr. forfalder inden for et ar.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt arbejdsgaranti pa 94.620 kr., stillet af selskabets bankforbindelse overfor
kundeprojekter.

Selskabet har udstedt virksomhedspant pa 4.000.000 kr. til Jyske Bank A/S.

Nzrtstaende parter

LigTech Systems A/S er en del af koncernregnskabet for LigTech International Inc., 1804 Buerkle Road,
White Bear Lake, MN 55110, United States of America. Koncernregnskabet for LiqTech International Inc.
kan rekvireres pa selskabets hjemmeside: https://www.ligtech.com/.
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