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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten tor Vesthimmerlands Vana

A/S for regnskabsaret 1 januar - 31 december 2017

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
de af seiskabets aktiver. passiver 0g

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille
Iskabets aktiviteter for regnskabs.

finansielle stilling pr. 31 december 2017 samt af resultatet af se
aret 1 januar - 31. december 2017

Det er endvidere vores opfatielse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de

forhold, beretningen omhandier.
Arsregnskabet for 2017 er vasentligt pavirket af indregningen af udskudt skat paé selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgarelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet tif den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende
lovbestemte opkraevningsret vedrorende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse

Oudrup. den 13 april 2018
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Vesthimmerlands Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vesthimmerlands Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uarhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmzrksomheden pa note 3, hvoraf det fremgar, at arsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkraevningsret hos
selskabets forbrugere.

Vi henleder opmeerksomheden pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkreevningsret vedrerende

udskudt skat.
Dette forhold har ikke medfart modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at

gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som foelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for&rsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
Ftilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnadet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 13. april 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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statsaut. revisor
MNE-nr.: mne42774
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal og aktivitet er at eje og drive spildevands- og drikkevandsforsyningsaktiviteter i
Vesthimmerlands Kommune samt udoeve tilknyttede aktiviteter, der naturligt og seedvanligvis, placeres
i denne type selskaber i henhold til lov om vandsektorens organisering og ekonomiske forhold.

Selskabets indtaegter fremkommer pé spildevandssiden som betaling af tilslutningsbidrag, vejafvand-
ingsbidrag samt fast og variabelt vandafledningsbidrag, og pa drikkevandssiden som betaling af tilslut-
ningsbidrag samt fast og variabelt driftsbidrag. Desuden varetages drift og administration af en
kommunal temningsordning, der er en afgraenset hvile-i-sig-selv-aktivitet. Taksterne fastsaettes for ét

ar ad gangen.
Spildevandsforsyningsaktiviteterne udger i hovedsagen felgende:
Anlaeg og drift af transport- og renseanlag
Tilslutning af kunder
Administration og service til kunderne.
Drikkevandsforsyningsaktiviteterne udger i hovedsagen felgende:
Anlaeg og drift af vandindvindingsanlazg, vandbehandlingsanlazg og ledningsanlasg
Tilslutning af kunder

Administration og service til kunderne.

Usaedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmasssigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2071. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlagsaktiverne er
betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var
uenig i SKAT's afgorelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet
branchen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt
intentionerne med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT
medhold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige
indgangsvaerdier. Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrarende de materielle
anlaegsaktiver ved stiftelsen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har
vaeret omkring de skattemaessige indgangsvaerdier, jf. ovenstadende sager. Som felge af dommene i
@stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT
opgjorte veerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgarelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tillazgges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse.
Opkraevningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vassentlige
justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et
mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne
opkraevningsretten i arsregnskabet. Hvis opkreevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville
selskabets egenkapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af
SKAT opgjorte veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse
ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af
opkraevningsretten er et andret regnskabsmaessigt sken, som har medfert en foregelse af
nettoomsaetningen for 2017 med 151.844 t.kr.
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Ledelsesberetning
Der henvises til note 3 i arsregnskabet.
Der har derudover ikke veeret usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hojesteret. Safremt branchen vinder sagerne i
Hojesteret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed
knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede
udskudte skat vil have en tilsvarende belobsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i arsregnskabet,

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets overskud pa 10.972 t.kr. anses for tilfredsstillende, og er i overensstemmelse med selskabets
tilsigtede mal.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet er pr. 1. januar 2018 blevet en del af Vesthimmerland Forsyning, hvorved selskabet er
blevet et helejet datterselskab under Vesthimmerland Forsyning Holding A/S. Vesthimmerland
Forsyning Holding A/S ejes 100 % af Vesthimmerlands Kommune.

Forventet udvikling

| 2018 forventes selskabets omsaetnings- og omkostningsniveau at veere pa niveau med 2017, nar der
i 2017 -tallene ses bort fra effekten af indregning af udskudt skat og opkraevningsretten forbundet her-
med, jf. det tidligere beskrevne. Resultatet for 2018 forventes saledes at blive ca. 12 mio. kr.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

3l (e

4 Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Vesthimmerlands Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
232.344 79.339
31 0
-19.186 -17.346
213.189 61.993
-11.314 -12.636
-31.586 -31.527
-4.526 -4.855
165.763 12.975
235 388
-513 -524
165.485 12.839
-154.513 -2.139
10.972 10.700
10.972 10.700
10.972 10.700
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr. 2017 2016

AKTIVER
Anlaegsaktiver
7 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 23.861 23.663
Distributionsanizeg 801.461 787.702
Produktionsanlaeg og maskiner 236.592 246.030
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.407 5.378
Materielle anleegsaktiver under udfarelse 3.252 1.767
1.068.573 1.064.540
8 Finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender 0 6.235
Lovbestemt opkraevningsret 151.844 0
151.844 6.235

Anlaegsaktiver i alt 1.220.417 1.070.775

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 302 433
302 433

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.819 1.080
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 469 0
Andre tilgodehavender 5.430 11.232
Periodeafgransningsposter 374 505
8.092 12.817
Likvide beholdninger 23.636 15.735
Omszetningsaktiver i alt 32.030 28.985
AKTIVER | ALT 1.252.447 1.099.760
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Balance

Note
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t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt
Overdaekning

Tilslutningsbidrag

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i evrigt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Seerlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Vesthimmerlands Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
10.000 10.000
1.023.487 1.012.515
1.033.487 1.022.515
151.844 0]
151.844 0
23:.793 24.806
6.867 10.117
1.3756 6.721
38.035 41.644
4.432 4.730
3.324 3.324
16.575 24,322
310 139
4.440 3.086
29.081 35.601
67.116 77.245
1.252.447 1.099.760
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

tkr. Aktiekapital  Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2017 10.000 1.012.515 1.022.515
Overfart via resultatdisponering o] 10.972 10.972
Egenkapital 31. december 2017 10.000 1.023.487 1.033.487

Det er endnu uafklaret, i hvilket omfang "Overfert resultat” kan udloddes til aktionaererne.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vesthimmerlands Vand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgarelsen i takt med levering.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomseetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt regulering af opkraev-
ningsretten vedrorende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkreevede beleb den gkonomiske ramme for levering af vand,
indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkreevede belab lavere end den skonomiske ramme for levering af vand, ind-
regnes forskellen som en underdakning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
eert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Distributionsanlaeg 5-75 ar
Produktionsanlazg og maskiner 5-75 ar
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 5-75 &r

Anlaeg under udferelse udgeres af anlazg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i
brug. Anlaeg under udferelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen len- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henferes
hertil.

Fortjeneste eller tab opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indteegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos
selskabets forbrugere pé en tilsvarende sterrelse.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastszettes under hensyntagen til omszaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der normalvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pé individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefeljerne base-
res primeaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfelgende regnskabsér.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed

0g jurisdiktion.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Tilslutningsbidrag

Tilslutningsbidrag omfatter periodiserede indtaegter vedrerende tilslutningsbidrag. Tilslutningsbidrag
indtaegtsfores over 40 ar.

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Ho-
jesteret. Sagerne vedrerer den metode, som branchen har anvendt til opgerelse af de skattemeessige
indgangsveerdier af materielle anlaegsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det
betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Zndringer til den indregnede udskudte skat
vil have en tilsvarende belabsmaessig effekt pa den indregnede opkrasvningsret.

Der er saledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver og den
tilsvarende opkraevningsret.
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Noter

Seerlige poster

t.kr. 2017 2016

Indtaegter

Indregning af opkraevningsret vedrerende udskudt skat 151.844 0
151.844 0

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrerende anlasgsaktiver ved stiftelsen -151.844 0
-151.844

Seerlige poster indgér pa folgende linjer i &rsregnskabet

Nettoomsaetningen 151.844 0]

Skat af arets resultat -151.844 0]

Resultat af seerlige poster, netto 0 0

Selskabet har modtaget en afgarelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skansmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i avrigt, er uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afgerelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne

med vandsektorioven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skon over de skattemaessige indgangsvasrdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vasret omkring de skatte-
maessige indgangsveerdier, jf. ovenstaende sager. Som folge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu nedsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte veerdier af selska-
bets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkrav-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkraevningsret-
ten i rsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone.
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Noter
t.kr. 2017 2016
Nettoomsaetning
Omsaetning 76.899 76.351
Over-/underdaskning 3.601 2.988
Regulering af opkraevningsret vedrerende udskudt skat 151.844 0
232.344 79.339
Personaleomkostninger
Lenninger 9.786 11.092
Pensioner 1.425 1.385
Andre omkostninger til social sikring 103 159
11.374 12.636
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 20 21
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.810 2.139
Arets regulering af udskudt skat 151.844 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -141 0
154.513 2.139
Materielle anleegsaktiver
Materielle
Andre anlags-
Produktions- anlaeg, drifts- aktiver
Grunde og Distribu- anleegog  materiel og under
t.kr. bygninger  tionsanlaeg maskiner inventar udfarelse lalt
Kostpris 1. januar 2017 25.337 904.228 314.962 18.188 1.767 1.264.482
Tilgange 0 0 0 202 39.943 40.145
Afgange 0 -4.502 -1.212 -144 0 -5.858
Overfort 497 35.722 1.836 403 -38.458 0
Kostpris 31. december 2017 25.834 935.448 315.586 18.649 3.252  1.298.769
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 1.674 116.526 68.932 12.810 0 199.942
Afskrivninger 299 18.327 10.385 2.576 0 31.587
Af- og nedskrivninger af afhaendede aktiver 0 -866 -323 -144 0 -1.333
Af- 0g nedskrivninger 31, december 2017 1.973 133.987 78.994 15.242 0 230.196
Regnskab i di
e 23.861 801.461 236.592 3.407 3.252  1.068.573

31. december 2017
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Andre Lovbestemt

t.kr. tilgodehavender  opkravningsret | alt
Kostpris 1. januar 2017 6.235 0] 6.235
Tilgange 0 151.844 151.844
Afgange -6.235 0 -6.235
Kostpris 31. december 2017 0 151.844 151.844
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 0 151.844 151.844
t.kr. 2017 2016
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 10.000 10.000

10.000 10.000

Virksomhedens aktiekapital har usendret veeret 10.000 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter i ovrigt 24.806 1.013 23.793 19.569
Overdaekning 10.077 3.210 6.867 0
Tilslutningsbidrag 7.584 209 7375 6.540

42.467 4.432 38.035 26.109

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har ligesom branchen i svrigt anfaegtet SKAT's vaerdiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier pa selskabets anlaegsaktiver. Branchen har fort sager mod SKAT i bade Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde en reduk-
tion af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 3.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017,
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