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Guldborgsund Varme A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for Guldborgsund
Varme A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F, den 24. april 2023

Direktionen

Niels Rasmussen

Direktor

Bestyrelsen

Jens Ole Bronne Sgrensen Camillo Thomas Krog René Bjorn Christensen
Formand

Stine Steffensen Paw Nicco Seppi

Hallandson
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Guldborgsund Varme A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Guldborgsund Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Guldborgsund Varme A/S for regnskabsaret 01.01.22 -
31.12.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Guldborgsund Varme A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Guldborgsund Varme A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykegbing F, den 24. april 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Svend Skaarup Sand

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21424
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Guldborgsund Varme A/S

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2022 2021 2020 2019 2018
Resultat
Nettoomseetning 113546 119226 112419 115872 115.872
Bruttofortjeneste 36.922 35459  38.888 38.961 40.173
Indeks 92 88 97 97 100
Resultat af primeer drift 7.708 8.224 8.591 9.391 10.001
Indeks 77 82 86 94 100
Finansielle poster i alt -7.708 -8.224 -8.591 -9.391  -10.001
Arets resultat 0 0 0 0 0
Indeks - - - - 100
Balance
Samlede aktiver 321.587 318.137 343.133 351.046 349.723
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 13.508 9.702 7.407 7.039 14.919
Egenkapital 522 522 522 522 522
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Guldborgsund Varme A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2022 2021 2020 2019 2018
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 0% 0% 0% 0% 0%
Bruttomargin 33% 30% 35% 34% 35%
Overskudsgrad 7% 7% 8% 8% 9%
Soliditet
Soliditetsgrad 0% 0% 0% 0% 0%

Sammenligningstallene for 20x1 er sendret i overensstemmelse med den nye praksis. Hoved-
og nggletal for 2. til 4. foregdende ar er ikke tilpasset den eendrede regnskabspraksis, ijf. ARL
§ 101, stk. 3. (Tilfgj overordnet omtale af, hvilken indvirkning den sendrede regnskabspraksis

har péa virksomhedens sammenligningstal.)

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin: Nettoomsaetning
Resultat af primeer drift x 100
Overskudsgrad: - :
Nettoomseaetning
. Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad: - -

Samlede aktiver
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Guldborgsund Varme A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i produktion og levering af fijernvarme i Guldborgsund
Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling af regnskabets veerdier.

Useaedvanlige forhold

Der har ikke vaeret useedvanlige forhold ved regnskabsafleeggelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pd DKK 0 mod DKK 0 for
tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pd DKK 521.657.

Resultatforventningen for 2022 var et resultat fer skat pa t.kr 0. Malseetningen blev opfyldt da
selskabet iflg varmeforsyningsloven skal reguklere driften til et O for aret.

Samlet set er der solgt feerre MWh og m® end budgetteret hvilket primaert heenger sammen
med de reducerede antal graddage i forhold til budget. Som felge af det lavere salg realiseres
en reduceret omsaetning pa 7.050 t.kr. Malerafgift og arealbidrag har givet gget indteegter for
450 t.kr.

Inspireret af vandsektorloven, har folketinget i en leengere periode arbejdet med etablering af
en gkonomisk regulering af varmeselskaberne. I januar 2020 meddelte klimaministeren i
midlertidig felgende:

Et lovforslag om gkonomisk regulering af varmesektoren, der skulle veere fremsat i februar
2020, skal flugte med regeringens ambitioner om mere gren varme til danskerne. Derfor
udskyder klimaministeren nu lovforslaget til forhandlingerne om klimahandlingsplanerne.

Med udgangen af regnskabséaret 2022 er situationen fortsat uafklaret.

Som en konsekvens af ministerens udmelding er fremtiden uvis med hensyn til en eventuel
udformning af en gkonomisk regulering
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Guldborgsund Varme A/S

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Selskabet forventer en gget tilslutning til fiernvarmen det kommende ar, med deraf forventet

gget salg MWh. .Omsestningen forventes at stige med ca 10%. Resultatet er i
overensstemmelse med varmeforsyningsloven budgetteret til O kr.

Videnressourcer

Virksomheden har ingen ansatte, hvorfor der ikke er videns ressourcer af seerlig betydning
for den fremtidige indtjening.

Eksternt miljo

Selskabet har i 2022 kun produceret minimalt pa egne anlseg og dermed reduceret selskabets
miljgbelastning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der er ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Efterfolgende begivenheder

Ukraine
Krigen i Ukraine har pavirket selskabet og selskabets drift i form af egede omkostninger. Det
er dog lykkedes at opretholde stabile gkonomiske forhold i alle selskaber.

Filialer i udlandet

Selskabet har ikke filialer udenfor landets greenser.
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Note

1

3

Guldborgsund Varme A/S

Resultatopgorelse
2022 2021
DKK DKK
Nettoomseaetning 113.545.786 119.224.577
Produktionsomkostninger -76.623.639 -83.765.995
Distributionsomkostninger -17.596.291 -17.165.545
Administrationsomkostninger -11.685.032 -10.139.649
Andre driftsindteegter 67.188 70.786
Resultat af primeer drift 7.708.012 8.224.174
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver -267.915 -134.800
Andre finansielle indteegter 71.202 3.254
Andre finansielle omkostninger -7.511.299 -8.092.628
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0

Forslag til resultatdisponering
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Note

Guldborgsund Varme A/S

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Grunde og bygninger 101.765 117.379
Produktionsanleeg og maskiner 251.233.965 258.806.155
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5.026.511 1.368.137
Materielle anleegsaktiver under udferelse 0 693.507
Materielle anleegsaktiver i alt 256.362.241 260.985.178
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.755.239 5.023.154
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.755.239 5.023.154
Anlaegsaktiver i alt 261.117.480 266.008.332
Ravarer og hjelpematerialer 1.972.543 1.696.989
Varebeholdninger i alt 1.972.543 1.696.989
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.094.810 3.023.845
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 18.050
Udskudt skatteaktiv 1.307.959 127.999
Andre tilgodehavender 3.085.461 4.411.272
Periodeafgrssnsningsposter 9.675.299 6.752.812
Tilgodehavender i alt 16.163.529 14.333.978
Likvide beholdninger 42.333.572 36.097.244
Omseetningsaktiver i alt 60.469.644 52.128.211
Aktiver i alt 321.587.124 318.136.543
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Note

10

11
12
13
14
15

Guldborgsund Varme A/S

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overkurs ved emission 7.000 7.000
Overfort resultat 14.657 14.657
Egenkapital i alt 521.657 521.657
Geeld til realkreditinstitutter 159.935.381 169.042.787
Geeld til tilknyttede virksomheder 25.187.927 33.613.903
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 185.123.308 202.656.690
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 17.5633.382 17.533.382
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 14.279.735 14.088.746
Geeld til tilknyttede virksomheder 690.304 298.392
Takstmaessig overdasekning 57.653.283 52.193.522
Selskabsskat 1.289.909 127.999
Anden geeld 252.216 218.147
Periodeafgrssnsningsposter 44.243.330 30.498.008
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 135.942.159 114.958.196
Geaeldsforpligtelser i alt 321.065.467 317.614.886
Passiver i alt 321.587.124 318.136.543

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Guldborgsund Varme A/S

Egenkapitalopgerelse
Overkurs

Selskabs- ved Overfeort Egenkapital

Belgb i DKK kapital emission resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 -

31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 500.000 7.000 14.657 521.657
Saldo pr. 31.12.22 500.000 7.000 14.657 521.657
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Guldborgsund Varme A/S

Noter
2022 2021
DKK DKK

1. Nettoomseetning

Arets regulering af takstmeessig overdeekning ( underdeekning ) er indregnet i nettoomsaet-

ningen og udger DKK 5.459.761.

2. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 1.250.371 1.520.721
Renteomkostninger i gvrigt 4.921.548 5.165.453
@vrige finansielle omkostninger 1.339.380 1.406.454
@vrige finansielle omkostninger i alt 6.260.928 6.571.907
Ialt 7.511.299 8.092.628
3. Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 0 0
Ialt 0 0
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Guldborgsund Varme A/S

Noter
4. Materielle anlzegsaktiver
Andre
anleeg, Materielle
Produktions- driftsmate- anleegsakti-
Grunde og anleegog rielogin-  ver under
Belgb i DKK bygninger maskiner ventar udferelse
Kostpris pr. 01.01.22 352.739 419.975.069  4.791.147 693.507
Tilgang i aret 0 0 0 13.507.911
Overforsler i arets lgb til/fra andre
poster 0 9.388.770  4.812.648 -14.201.418
Kostpris pr. 31.12.22 352.739 429.363.839 9.603.795 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -235.360 -161.168.914 -3.423.010 0
Afskrivninger i aret -15.614 -16.960.960 -1.154.274 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -250.974 -178.129.874 -4.577.284 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 101.765 2b51.233.965 5.026.511 0

5. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i DKK andele
Kostpris pr. 01.01.22 5.608.445
Kostpris pr. 31.12.22 5.608.445
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.22 -585.290
Dagsveerdireguleringer i aret -267.916
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.22 -853.206
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 4.755.239
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Guldborgsund Varme A/S

Noter
31.12.22 31.12.21
DKK DKK

6. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.22 127.999 127.999
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1.179.960 0
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.22 1.307.959 127.999

Selskabet har pr. 31.12.22 indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 1.308, som kan henferes
til den afsatte skyldige skat pa t.DKK 1.308. Der henvises endvidere til noten eventualaktiver.

7. Periodeafgreensningsposter

Forudbetalte omkostninger 3.148.544 205.356
Forudbetalt akkumuleringstank REFA 2021-2025 6.526.755 6.547.456
[ alt 9.675.299 6.752.812
8. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalandele 500 500.000
[ alt 500.000
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Guldborgsund Varme A/S

Noter

9. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.22 31.12.21
Geeld til realkreditinstitutter 9.137.406 119.876.247 169.072.787 178.210.193
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.395.976 0 33.583.903 41.979.879
T alt 17.533.382 119.876.247 202.656.690 220.190.072
31.12.22 31.12.21

DKK DKK

10. Periodeafgraensningsposter

Forudmodtaget indteegter 1. kvartal 2023 43.625.102 30.498.008
Forudbetalt tilslutningsbidrag 618.228 0
Ialt 44.243.330 30.498.008

11. Oplysninger om dagsvaerdi

Bersnoterede
veerdipapirer og
Beleb i DKK kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.22 4.755.239 4.755.239
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 267.915 267.915

12. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pd t.DKK 1.422, som ikke er indregnet i balancen.
Skatteaktivet kan henferes til forskelle i veerdianseettelse af aktiver ved indtreeden af
skattepligt, og som ikke forventes anvendt indenfor de kommende 3-5 ar. Skatteaktivet kan
fremferes tidsubegraenset.
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Guldborgsund Varme A/S

Noter

13. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber fremgar af administrationsselskabets arsregnskab. Haeftelsen
omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som
konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

15. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Guldborgsund Forsyning Holding ApS Hovedaktionaer
Guldborgsund Kommune Hovedaktioneer i Guldborgsund

Forsyning Holding A/S

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Guldborgsund Forsyning
Holding ApS.
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Noter

16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Generalforsamlingen har besluttet, at selskabet skal oplgses efter reglerne om solvent likvida-
tion i selskabsloven. Anvendt regnskabspraksis i arsrapporten er usendret i forhold til tidlige-
re ar, men anvendelse af reglerne om indregning, maling og klassifikation er sket under hen-
syntagen til, at selskabets aktiver og forpligtelser forventes realiseret som fglge af likvidatio-
nen. Sammenligningstallene er ikke tilpasset.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDAKNING

Takstmaessig underdsekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdsekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets regulering af underdsekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomsaeetningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
daekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.
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16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og produktionsomkostninger samt andre drifts-
indteegter.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-
ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder ravarer og hjselpematerialer, len og gager samt leasing
af og af- og nedskrivninger pé anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens
produkter, herunder afskrivninger og vedligeholdelse af produktionsanleeg og maskiner
anvendt til distribution af varme.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.
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16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Bygninger 5-30 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-30 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-30 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzbende som finansiel omkostning.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrg-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
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tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgdr i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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