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Guldborgsund Spildevand A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.17 - 31.12.17 for Guldborgsund
Spildevand A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykegbing F'., den 30. april 2018
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Guldborgsund Spildevand A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Guldborgsund Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret &arsregnskabet for Guldborgsund Spildevand A/S for regnskabsaret
01.01.17 - 31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen redeger for
konsekvenserne af SKATSs ligning af selskabets skattemaessige veerdier pr. 01.01.2010.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Guldborgsund Spildevand A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Guldborgsund Spildevand A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykebing F, den 30. april 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Svend Skaarup Sand

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21424
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Guldborgsund Spildevand A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013

Resultat

Nettoomsaetning 380.262 115.001 103.379 113.278 118.884
Indeks 320 97 87 95 100

Bruttofortjeneste

367.012 92467 78.367 89.394  86.667

Indeks 412 107 90 103 100
Resultat af primeer drift 281.880 11.197 0 0 0
Indeks - - - - 100

Finansielle poster i alt

-26.745 -8.322 -15.264 -12.189 8.605

Indeks -311 -97 =177 -142 100
Arets resultat -795 2638 -15.037 -766 4173

Indeks -19 63 -360 -18 100
Balance

Samlede aktiver
Indeks

2.480.669 2.237.240 2.287.984 2.357.990 2.319.456
107 96 99 102 100

Investeringer i materielle anleegsaktiver

36.497  33.796 2.287.984 2.357.990 2.319.456

Indeks 2 1 99 102 100
Egenkapital 1.962.636 1.963.431 1.960.793 1.975.829 1.976.595
Indeks 99 99 99 100 100
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Guldborgsund Spildevand A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2017 2016 2015 2014 2013
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 0% 0% -1% 0% 0%
Bruttomargin 94% 80% 76% 79% 73%
Soliditet
Egenkapitalandel 79% 88% 86% 84% 85%

Definitioner af negletal

Egenkapitalens forrentning:

Bruttomargin:

Egenkapitalandel:

BEIERHOLM

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Bruttoresultat x 100

Nettoomseetning

Eigenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



Guldborgsund Spildevand A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestér i afledning, transport og rensning af spildevand i Guldborgsund
Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

SKAT afsluttede i 2014 ligningen af selskabets skattemaeessige anlsegsaktiver i forbindelse
med overgang til skattepligt pr. 01.01.2010. Disse er i forhold til selskabets selvangivne
veerdier (som er identiske med POLKA-veerdierne) blevet reduceret med 1.448 mio. kr.
Selskabet har klaget denne afgerelse til Landskatteretten. Sagsbehandlingen er stillet i bero
indtil domstolene har afgjort 2 prevesager. I januar 2018 er der afsagt dom i de 2 prevesager i
@ster Landsret. Afgerelserne gav SKAT medhold i veerdianseettelsesmetoden. Sagerne blev
samtidigt anket til Hgjesteret. For at folge reglerne i Arsregnskabsloven skal der som felge af
dommen i @ster Landsret afseettes udskudt skat svarende til 22% af forskellen mellem
veerdiansaettelsen ifelge SKATSs veerdiansaettelsesmetode og de regnskabsmaessige opgjorte
veerdier pr. 31.12.2017 i alt 250.511.127 kr.

Nar den udskudte skat bliver aktuel betalbar skat, vil selskabet i henhold til de nuvaerende
regler kunne opkreeve denne skat hos forbrugerne aret efter den er afholdt. Der er derfor
under aktiverne afsat en langfristet periodiseringspost, en opkrasvningsret, svarende til den
udskudte skat.

Opkreevningsretten og den udskudte skat er begge registreret i resultatopgerelsen for 2017,
da det er &endring af regnskabsmaessigt sken, og indeholdt i henholdsvis omseetning og skat.

Der er pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen endnu ikke truffet en autoritativ afgerelse om
metoden for bogferingen af opkrsevningsretten, men den anvendte metode hviler pa
anbefalingen fra revisor.

Ud over dette forhold er der ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling af
regnskabets veerdier.

Useaedvanlige forhold

Der har ikke veeret ussedvanlige forhold ved regnskabsafleeggelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK -794.839 mod DKK
2.637.939 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.962.636.133.

Selskabets omsaetning var for aret pa 128.205 t.kr. ekskl. opkreevningsretten jf. ovenstdende.
Det ordineere resultat efter skat udger 5.085 t.kr. mod et forventet resultat pa 23.244 t.kr.

BEIERHOLM
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Guldborgsund Spildevand A/S

Ledelsesberetning

Afvigelsen i forhold til det forventede resultat skyldes i alt vaesentlighed beslutningen om at
nedskrive veerdien af selskabets ejerandele pa Renseanleegget Hunseby Strand APS til O kr.
(Se nedenstédende) Dette medferte en straksnedskrivning pé ca. 19 mio. kr. og en tilsvarende
reduktion af arets resultat.

Resultatet er derfor tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Det lykkedes i 2017 at opnd enighed mellem Lolland spildevand A/S og Guldborgsund
spildevand A/S om indgaelsen af en 25 arig aftale for rensning af en del af Guldborgsunds
spildevand pé& Renseanleegget Hunseby Strand. Med aftalen blev selskabet Renseanleegget
Hunseby Strand ApS oplast, og alle ejerandele er herefter overgaet til Lolland spildevand A/S.
Med aftalen forpligter Guldborgsund spildevand sig til fortsat at lede spildevandet fra de
eksisterende kloakoplande til renseanlseegget de neeste 25 ar, ligesom aftalen fastseetter
renseprisen pr. enhed og betalingsprincipperne i tilfaelde af afvigelser. Det er Guldborgsund
spildevands vurdering, at der er indgdet en tilfredsstillende aftale, der skaber
budgetsikkerhed for aktiviteten mange ar fremover.

Med baggrund i anbefalingerne fra IT revisionen sidste ar, blev der i 2017 formuleret,
vedtaget og implementeret en ny IT sikkerhedsstrategi i koncernen. Strategien bygger pa
principperne om en risikovurdering i forhold til aktiviteternes betydning og en sammenhaeng
mellem investeringernes omfang og trusselsbilledet generelt. Det er selskabets vurdering, at
de implementerede lgsninger pé veesentlige omrader har styrket selskabet overvagning og
muligheder for at imedegéa de accelererende IT trusler.

12017 udviklede og implementerede koncernen en reekke analysevaerktgijer for fastleeggelse af
de fremtidige idealpuljer til reinvesteringer 1 koncernens produktionsapparat.
Implementeringen og de mange Kkortleegninger af statusbilledet har afsleret, at
investeringerne i genetablereingen af Guldborgsund spildevands blivende renseanleeg, er
mere omfattende end ferst antaget. Flere af anleeggene er meget ngdlidende, og der har i
arets lgb vaeret alvorlige havarier, som har truet den stabile drift. Kortleegningen underbygger
forventningen om, at det har vaeret den rigtige beslutning at udnytte en sterre del af
indteegtstammen i spildevandsselskabet for at opspare likviditet.

Med udgangen af 2017 opherte valgperioden for alle bestyrelsesmedlemmerne. Det gjaldt
sdledes bade de 5 generalforsamlingsvalgte, de 2 forbrugervalgte og de 3 medarbejdervalgte
medlemmer.

Den nye bestyrelse vil i 2018 fastleegge omfanget og indholdet i den kommende strategi, og
arbejdet vil blive baseret pd de seneste ars erfaringer og opsamlinger af tendenser i
branchen.

BEIERHOLM
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Guldborgsund Spildevand A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici
Prisrisici

Der er ikke konstateret seerlige risici for den fremtidige indtjening.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

BEIERHOLM
12



Note
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Guldborgsund Spildevand A/S

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Nettoomseetning 380.262.425 115.000.566
Produktionsomkostninger -23.250.227 -22.533.945
Bruttofortjeneste 357.012.198 92.466.621
Distributionsomkostninger -68.602.378 -69.488.490
Administrationsomkostninger -6.534.361 -11.796.819
Andre driftsindteegter 4.208 15.431
Resultat af primeer drift 281.879.667 11.196.743
Andre driftsomkostninger -376.879 -287.856
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -18.667.534 0
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver 31.227 50.463
Andre finansielle indteegter 78.973 106.221
Andre finansielle omkostninger -8.188.149 -8.478.632
Resultat for skat 254.757.305 2.586.939
Skat af arets resultat -255.552.144 51.000
Arets resultat -794.839 2.637.939
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -794.839 2.637.939
Ialt -794.839 2.637.939

BEIERHOLM
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Guldborgsund Spildevand A/S

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Grunde og bygninger 146.871.167 136.869.683
Produktionsanleeg og maskiner 1.992.398.170 2.028.695.130
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4.237.896 1.166.578
Materielle anleegsaktiver under udferelse 8.011.376 11.265.387

Materielle anleegsaktiver i alt

2.151.518.609

2.177.996.778

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 19.002.479
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.970.655 5.980.310
Andre tilgodehavender 208.555 282.857
Takstmaessig underdsekning 250.511.127 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 256.690.337 25.265.646

Anlaegsaktiver i alt

2.408.208.946

2.203.262.424

Réavarer og hjeelpematerialer 1.757.545 2.489.860
Varebeholdninger i alt 1.757.545 2.489.860
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.316.761 6.072.753
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.439.408 6.035.696
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.655.055
Tilgodehavende selskabsskat 203.834 125.000
Andre tilgodehavender 5.729.274 4.753.650
Periodeafgraensningsposter 3.129.272 1.826.559
Tilgodehavender i alt 21.818.549 20.368.713
Likvide beholdninger 48.883.595 11.118.757
Omsaetningsaktiver i alt 72.459.689 33.977.330

Aktiver i alt

2.480.668.635

2.237.239.754

BEIERHOLM
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Guldborgsund Spildevand A/S

Balance
PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 1.000.000.000  1.000.000.000

Overkurs ved emission
Overfort resultat

960.926.595
1.709.638

960.926.595
2.504.377

Egenkapital i alt

1.962.636.133

1.963.430.972

Hensaettelser til udskudt skat 255.630.978 0
Hensatte forpligtelser i alt 255.630.978 0
Geeld til realkreditinstitutter 190.700.982 198.122.099
Leasingforpligtelser 0 60.941
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 190.700.982 198.183.040
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 7.421.119 7.188.908
Geeld til gvrige kreditinstitutter 15.000.000 30.000.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 5.914.165 4.299.183
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.870.805 1.690.473
Anden geeld 1.191.951 1.193.593
Periodeafgrssnsningsposter 32.302.502 31.353.585
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 71.700.542 75.625.742
Geeldsforpligtelser i alt 262.401.524 273.808.782

Passiveri alt

2.480.668.635 2.237.239.754

Eventualforpligtelser
Neertstdende parter

BEIERHOLM
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Guldborgsund Spildevand A/S

Egenkapitalopgorelse

Overkurs ved Overfart

Beleb i DKK Selskabskapital emission resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 1.000.000.000 960.926.595 2.504.377

Forslag til resultatdisponering 0 0 -794.839

Saldo pr. 31.12.17 1.000.000.000 960.926.595 1.709.638

BEIERHOLM
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Guldborgsund Spildevand A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for 2017 er folgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

SKAT har lignet selskabets selvangivne indgangsveerdier for afskrivningsberettigede
anleegsaktiver pr. 01.01.2010 og har efter ligningen nedsat disse med mio DKK. 46. Denne
afgerelse er paklaget til Skatteankestyrelsen.

SKAT har i en raeekke afgerelser afvist branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte
standardpriser for anleegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige
indgangsveerdier skensmaessigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor
har SKAT beskrevet i vejledning offentliggjort den 10.06.2011. Det er derfor SKAT's vurdering,
at de skattemasssige indgangsveerdier pa anlegsaktiverne er lavere en de
regnskabsmaessige. De naevnte sager er alle paklaget til skatteankestyrelsen, og i juni 2014
afgjorde skatteankestyrelsen fire pricipielle sager til SKATs fordel. Disse er efterfelgende
indbragt for domstolene.

@stre Landsret afgjorde den 16.01.2018 de to prevesager, hvor SKAT fik medhold i
veerdiansaettelsen af anleegsaktiverne.

De to pregvesager er anket til Hgjesteret.

Selskabet har indregnet den udskudte skat baseret pd SKATSs veerdiansaettelsesprincipper,
da ledelsen vurderer, at det er sandsynligt, at sagerne ikke vil falde ud til selskabets fordel.

Den udskudte skat af forskelsveerdien mellem den regnskabsmeessige veerdi og den
skattemaessige veerdi af anlegsaktiverne, opgjort efter SKATSs veerdiansaettelsesprincipper,
udger DKK.10.072.196 pr. 31.12.2017.

Selskabet har i henhold til Vandsektorloven en opkraevningsret til betalte skatter. Dette
betyder, at nar den udskudte skat bliver betalt som forfalden aktuel skat, vil selskabet kunne
opkraeve denne skat hos forbrugerne. Der er derfor under finansielle anleegsaktiver medtaget
et beleb svarende til den udskudte skat som veaerdi af denne opkreevningsret.
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Noter

2. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i resultatopgerelsen

Seerlige poster: under: 2017 2016
Tab ved salg af associerede Indteegter af kapitalandele i
virksomheder associerede virksomheder -18.667.534 0

3. Nettoomseetning

Arets regulering af takstmeessig overdaekning er indregnet i nettoomssstningen og udger
DKK 250.299.776.

2017 2016
DKK DKK
4. Resultatdisponering
Overfert resultat -794.839 2.637.939
Ialt -794.839 2.637.939
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Noter
5. Materielle anlaegsaktiver
Materielle
Produktionsan- Andre anleg, anleegsakti-
Grunde og leeg og masgki- driftsmateriel  ver under
Belgb i DKK bygninger ner oginventar udferelse
Kostpris pr. 01.01.17 180.706.662 2.391.094.925 4527630 11.265.016
Tilgang i aret 0 0 60.951 36.435.790
Afgang i aret 0 0 -116.397 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre
poster 17.183.116 18.999.147 3.607.167 -39.689.430
Kostpris pr. 31.12.17 197.889.778 2.410.094.072 7.979.351 8.011.376
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -43.836.979  -362.399.795  -3.361.053 0
Afskrivninger i aret -7.181.632 -55.296.107 -435.848 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivnin-
ger pa afheendede aktiver 0 0 55.446 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -51.018.611 -417.695.902  -3.741.455 0
Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31.12.17 146.871.167 1.992.398.170 4237896 8.011.376
Regnskabsmaessig veerdi af
finansielt leasede aktiver
pr. 31.12.17 0 0 0 0
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6. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i DKK andele
Kostpris pr. 01.01.17 5.956.045
Afgang i aret 0
Kostpris pr. 31.12.17 5.956.045
Opskrivninger pr. 01.01.17 24.265
Opskrivninger i aret -9.655
Opskrivninger pr. 31.12.17 14.610
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 5.970.655
7. Finansielle anlaegsaktiver i ovrigt

Andre tilgode- Takstmaessig
Belgb i DKK havender underdsekning
Kostpris pr. 01.01.17 363.565 0
Tilgang i aret 0 250.511.127
Afgang i aret -155.000 0
Kostpris pr. 31.12.17 208.5565 250.511.127
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Noter
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
8. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte leasingydelser 958.320 1.273
Andre periodeafgraensningsposter 2.170.952 1.825.286
Ialt 3.129.272 1.826.559
9. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabsarets udlgb 84.000 84.000
10. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktieklasse A 1.000.000 1.000.000.000
I alt 1.000.000.000

Selskabet er underlagt lov om vandsektorlovens organisering og gkonomiske forhold
(vandsektorloven), spildevandsplaner og betalingsvedteegter. Ifelge loven skal selskabets
gkonomi hvile i sig selv, sdledes at en eventuel kapitaldannelse (overskud gennem
effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men forudsaettes at forblive i sektoren. Som folge
af restriktioner i vandsektorloven kan ejeren saledes ikke frit rdde over den
regnskabsmasssige opgjorte egenkapital.

BEIERHOLM
21



Guldborgsund Spildevand A/S

Noter
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
11. Udskudt skat

Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 255.630.978 0
Udskudt skat pr. 31.12.17 255.630.978 0

Udskudt skat fordeler sig séledes:
Materielle anleegsaktiver 250.299.776 0

12. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.17 31.12.16
Geeld til realkreditinstitutter 7.421.119 0 198.122.101 205.287.904
Leasingforpligtelser 0 0 0 84.044
Ialt 7.421.119 0 198.122.101 205.371.948

31.12.17 31.12.16
DKK DKK

13. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrssnsningsposter

32.302.502 31.353.585

Talt

32.302.502 31.353.585
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Noter

14. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

15. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Guldborgsund Forsyning Holding A/S Hovedaktioneer
Guldborgsund Kommune Hovedaktioneer i Guldborgsund
Forsyning Holding A/S

2017

Transaktioner Relation t.DKK

Der er kun givet oplysninger om transaktioner med neertstdende parter, som ikke er gen-
nemfert pd normale markedsvilkar.

31.12.17
Mellemveerender t.DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.439
Geeld til tilknyttede virksomheder -9.871

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Guldborgsund Forsyning
Holding A/S.
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16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Zndring i regnskabsmaessige skon

Selskabet har &endret i regnskabsmaessige sken pa felgende omrader:

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som ovrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDAKNING

Takstmaessig underdsekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdsekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets regulering af underdsekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomsaetningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
daekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og produktionsomkostninger samt andre drifts-
indteegter.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder ravarer og hjslpematerialer, len og gager samt leasing
af og af- og nedskrivninger pa anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i aret samt
gennemfegrte salgskampagner m.v. Herunder indregnes lgn og gager til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger pa anleegsakti-
ver, som anvendes i distributions- og salgsaktiviteten.
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16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pé debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50-75 0
Produktionsanleeg og maskiner 10-100 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.
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16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af

goodwill.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen desuden indi-
rekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte ma-
terialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning péa de i produktionsprocessen benytte-
de maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og le-
delse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrg-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebaerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster
og tab ved transaktioner med de pagasldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver péa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-

leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.

BEIERHOLM
31



Guldborgsund Spildevand A/S

Noter

16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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