Deloitte

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Herningvej 34

4800 Nykgbing F

Telefon 54 84 88 00
Telefax 54 84 88 11
www.deloitte.dk

Guldborgsund Spildevand A/S
CVR-nr. 32559824

Gaabensevej 116

4800 Nykebing F.

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 03.05.2016

7358

Dirigent

Navn: Flemgmg Bach

4
H
H

Medlem af Deloitte houche Tohmatsu Limited



Guldborgsund Spildevand A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger
Ledelsespategning

Den vathengige revisors erklaeringer
Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse for 2015

Balance pr. 31.12.2015
Egenkapitalopgerelse for 2015

Noter

ijoergensen/27.04.2016 - 17.02/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.15.16 Status Il: 1

=

14

15

17

18

[



Guldborgsund Spildevand A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Guldborgsund Spildevand A/S
Gaabensevej 116

4800 Nykebing F.

CVR-nr.: 32559824
Hjemsted: Nykebing F.
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Hjemmeside: www.guldborgsundforsyning.dk

Bestyrelse

Henning Kamper, formand

Bent Jargensen

Per Christian Larsen

Helle Elisabeth Munk

Lene Marie Hatt

Keld Madsen, forbrugerreprasentant

Hans Erik Pedersen, forbrugerreprasentant

Direktion
Flemming Bach

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herningvej 34

4800 Nykebing F



Guldborgsund Spildevand A/S 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 —
31.12.2015 for Guldborgsund Spildevand A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 —

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykebing F., den 03.05.2016
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Guldborgsund Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Guldborgsund Spildevand A/S for regnskabséret 01.01.2015 — 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med érsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede przsentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 — 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen redeger for konsekvenserne af SKATs lig-

ning af selskabets skattemassige verdier pr. 01.01.2010.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
Izeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Nykebing F., den 03.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

v

vend Sand
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



Guldborgsund Spildevand A/S

Ledelsesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsatning 103.379 113.278 118.884 114.378 114.101
Bruttoresultat 78.367 89.394 86.667 86.187 85.202
Driftsresultat 153 11.385 8.940 9.790 10.685
Resultat af finansielle
poster (15.264) (12.189) (8.605) (9.755) (4.145)
Arets resultat (15.037) (766) 4.173 56 4.705
Samlede aktiver 2.287.983 2.357.990 2.319.456 2.407.938 2.219.919
Egenkapital 1.960.792 1.975.829 1.976.595 1.972.422 1.972.366
Nagletal
Bruttomargin (%) 75,8 78,9 72,9 75,4 74,7
Egenkapitalens for-
rentning (%) (0,8) 0,0 0,2 0,0 0,4
Soliditetsgrad (%) 85,7 83,8 85,2 81,9 88,8
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestér i afledning, transport og rensning af spildevand i Guldborgsund Kommune.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat ssmmenholdt med den forventede udvikling
Selskabets omseatning pa 103,389 mio.kr. og resultat pa (15,037) mio.kr.

Resultatet er tilfredsstillende. Afvigelsen skyldes i det veesentlige 3 forhold. For det forste er der tilbagebetalt
9.4 mio.kr. til Guldborgsund kommune som folge af Hojesterets afgerelse jf. ovenstdende. Hertil kommer en
nedskrivning pd 3.0 mio.kr. for verdiforringelsen af de elementer selskabet har ejerandel i pd Renseanlagget
Hunseby Strand ApS vedr. den tidligere gasproduktion, og sidst men ikke mindst métte selskabet realisere et
kurstab pd 1.2 mio.kr. i forbindelse med indfrielsen af et Kommunekreditlén i september 2015.

Usikkerhed vedrerende indregning og miling

Indledningsvis skal det bemaerkes, at der ikke l&ngere er uklarhed over efter hvilke principper det kommunale
vejafvandingsbidrag skal afregnes, idet Hajesteret den 5. februar 2016 afsagde dom i sagen mellem Slagelse
kommune og Forsyningssekretariatet. | afgarelsen stadfaester Hgjesteret Landsrettens afgerelse og det betyder,
at afregningen kan ske pa baggrund af den mellem selskab og ejerkommune aftalte sats pd 3,3 %. Ekstraop-
krevningen pé ca. 9.4 mio. kr. som Forsyningssekretariatet pdlagde kommunen at foretage for perioden 2007-
2011 er tilbagebetalt i 2015 séledes, at omsatningen i resultatopgerelsen fremstar med 10.3 mio. kr. lavere end
budgetteret, hvoraf de 9,4 mio.kr. kan henferes til denne tilbagebetaling,

Der er to forhold der farer til en vis usikkerhed i forbindelse med opgerelsen af omsatningen.

Der er fortsat ikke en afklaring pad beregningsgrundlaget for skattebetalingen i vandselskaberne. Selskaberne
modtog i november en henvendelse fra SKAT, hvori de meddelte, at SKAT pé baggrund af ankesagerne fra
Hvidovre Vand A/S og Hjerring Vandselskab A/S har udsat behandlingen af klagerne fra Guldborgsund spil-
devand A/S og Guldborgsund Vand A/S, idet SKAT anser udfaldet ankesagerne som betydningsfulde for de
kommende afggrelser.

Selskaberne modtog herefter i december henvendelser fra SKAT, hvor skatteansattelserne for hhv. 2013 og
2014 blev zndret jf. deres tidligere anvendte praksis. Selskabets revisor har efter dialog med SKAT meddelt, at
selskaberne i lighed med tidligere ogsa klager over disse afgerelser.

I december 2014 iveerksatte SKAT et omfattende analysearbejde af Et Falles Inddrivelsessystem (EFI) med
ekstern konsulentbistand fra Valcon A/S, Accenture A/S og Kammeradvokaten. Pa baggrund af den analyse
suspenderede SKAT brugen af EFI i september 2015. Det betyder, at inddrivelse af vandselskabernes restancer
ikke lengere varetages af SKAT. Da der ikke er lovmassig grundlag for, at selskaberne selv kan varetage ind-
drivelsen, forseges udviklingen af manglende betalinger bremset ved forebyggende indsatser, opfelgende sam-
taler og frivillige afdragsordninger. Det kan imidlertid ikke forhindre en negativ udvikling, og selskaberne har
pé baggrund af suspensionen havet det forventelige tab pa hensattelserne fra 80% til 95% af andre restancer.



Guldborgsund Spildevand A/S 7

Ledelsesberetning

Der er et enkelt forhold, som farer til en vis usikkerhed i forbindelse med opgerelsen af omkostningerne.

Guldborgsund spildevand A/S ejer 45% af aktierne i Renseanlagget Hunseby Strand ApS. I 2015 har en gen-
nemgribende analyse afdaekket behov for en gennemgribende indsats for at fastholde anlaggets driftssikkerhed
pé leengere sigt. I forbindelse med analysearbejdet er det blevet kortlagt, at en reekke elementer til de tidligere
gasproduktion stadig er opfert i anleegskartoteket til trods for, at de ikke langere er i drift. Guldborgsund Spil-
devand A/S har valgt at nedskrive den del af komponenterne, som ejerandelen berettiger til, men det har ikke
veret muligt for Lolland Forsyning A/S, som administrator for selskabet at tilvejebringe et regnskab for neer-
varende regnskabsafleggelse. Nedskrivningen er bogfort til ca. 3 mio.kr.

Ud over disse forhold er der ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling af regnskabets verdier.

Usaedvanlige forhold, der har pivirket indregning og maling
Der har ikke varet usedvanlige forhold ved regnskabsafleggelsen.

Forventet udvikling

Vasentlige forudsztninger og usikre faktorer
I april 2015 indgik forligspartierne bag Vandsektorloven et forlig og revision af den gldende lov. Den revide-
rede lov er sammen med de vasentligste bekendtgorelser vedtaget 1. marts 2016.

Den reviderede lov fastholder et meget skarpt fokus pé fortsat effektivisering, og sammenholdt med udsigten
til en luftkorrektion af vandselskabernes indtzgtsrammer, ser udfordringerne for de kommende &r vanskelige
ud. Selskabets bestyrelse har som konsekvens af den nye lov fremrykket deres strategiseminar for 2016 til
atholdelse i 1. kvartal, s& der snarest muligt kan tages beslutning om eventuelle justeringer i selskabets strate-
giplan for perioden frem mod 2018.

Efter en dialogproces mellem reprasentanter fra Lolland kommune, Guldborgsund kommune og de 3 forsy-
ningsselskaber, Guldborgsund forsyning, Lolland forsyning og REFA, besluttede Byradet i Guldborgsund
kommune ikke at ville gennemfare en analyse af potentialerne ved en hel eller delvis sammenlagning. Man vil
i stedet genoptage dialogen i 2017 safremt, der pa det tidspunkt er basis for det.

Seerlige risici

Der er ikke konstateret s@rlige risici for den fremtidige indtjening.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomhe-

der i regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méiling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vardi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrerer regnskabséret.

Takstmeessig over-/underdaekning
Over-/underdakning indeholder en historisk over-/underdakning samt en beregnet saldo ud fra forskrifter fra
Forsyningssekretariatet.

Den historiske over-/underdzkning er opgjort pr. 31.12.2009 og 31.12.2010 og er beregnet ud fra de likvide be-
holdninger fratrukket geld, som ikke vedrerer investeringer. Disse saldi indregnes som tillaeg/fradrag til selska-
bets indtaegtsramme frem til og med 2015. Den historiske over-/underdakning skal ikke genberegnes efter den
31.12.2010.

Fra og med 2011 skal der arligt beregnes en over-/underdeekning, som indeholder to serskilte beregninger. Den
farste er en beregning af de primare indtegter i forhold til den tildelte indtzgtsramme, som korrigeres, sifremt
investeringstillaegget er over de faktiske investeringer. Den anden del af beregningen er en opgerelse af de bud-
getterede tilleeg for nettofinansielle poster, 1:1 omkostninger samt milje- og servicemal set i forhold til de realise-
rede omkostninger til de forskellige tillaegstyper. De to beregninger sammenlagges og hensattes i regnskabet

safremt beregningerne udviser en gaeld og indregnes som udgangspunkt i indteegtsrammen to ar efier opgerelses-



Guldborgsund Spildevand A/S 9

Anvendt regnskabspraksis

aret. Safremt det er et aktiv, oplyses det som eventualaktiv, idet ledelsen, som udgangspunkt, ikke gnsker at ud-
nytte prisloftet fuldt ud.

Resultatopgorelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og méles til dagsverdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes for at opna regnskabsdrets nettoomsatning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, len og ga-
ger, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver, der indgér i pro-
duktionsprocessen. Endvidere indgar sazdvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pé aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-

der afskrivninger og vedligeholdelse af rer og pumper til afledning af spildevand.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lon og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver, der benyttes i administratio-

nen af virksomheden.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtegter omfatter indtagter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundar karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver
Indtzgter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlegs-

aktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre verdipapirer og kapitalandele, renteind-
taegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerel-

ser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion

vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, drifismateriel og inventar méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len-

ninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pd immaterielle
og materielle anlagsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det med-
géede timeforbrug for det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Grunde og bygninger, produktionsanleg, ledningsnet mv. der er overtaget 01.01.2010, er malt til et gennem-
snit af anskaffelsesvaerdi og genanskaffeisesverdi, med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger. Verdierne er 1 overensstemmelse med vardierne i den reguleringsmassige dbningsbalance jfr. Be-

kendtgerelse nr. 143 af 9/2 2010 pa baggrund af pris og levetidskataloget. Der afskrives ikke pa grunde.

Igangverende projekter méles til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandorer, direkte lenforbrug,

samt indirekte produktionsomkostninger.

Renteomkostninger pa 14n til finansiering af fremstilling af materielle anlasgsaktiver indregnes i kostprisen,

hvis de vedrarer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Aktiver med en kostpris pd under 50 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Bygninger 50—75ér
Produktionsanteeg og maskiner 10— 100 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5—-104ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

veaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efier den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebarer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre vaerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede, forholdsmzssige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmzssig indre vardi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre verdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageldende
associerede virksomheds forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede vardipapirer, der méles til dagsvardi (berskurs) pa
balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspris, eller nettorealisationsveerdi, hvor

denne er lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggarelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemzssige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende

regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den no-
minelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sazdvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatforing i efter-

folgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgorelsen
Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til Arsregnskabslovens § 86,
stk. 4, idet virksomheden indgar i pengestremsopgerelsen for koncernen.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2010.

Nogletal Beregningsformel Noagletal udtrykker
Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmasssige gea-
Nettoomsztning ring.
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopgerelse for 2015

Nettoomsztning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtegter

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af andre finansielle anlegsaktiver

Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordineert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

2 103.379 113.278
(25.012) (23.884)

78.367 89.394
(69.209) (68.162)
(8.875) (9.632)

8 15
(138) (230)

153 11.385

(3.150) 0

(1.275) 74

3 46 149
4 (10.885) (12.412)
(15.111) (804)

5 74 38
(15.037) (766)
(15.037) (766)
(15.037) (766)
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Balance pr. 31.12.2015

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver under udforelse
Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
138.944 128.603

2.055.993 2.094.108

763 1.469

10.413 25.968

6 2.206.113 2.250.148
19.002 22.152

5.170 3.494

438 624

7 24.610 26.270
2.230.723 2.276.418

2.130 2.573

2.130 2.573

3.463 7.426

73 99

1.555 1.555

0 198

107 139

74 0

8 2.014 2.482
7.286 11.899

47.844 67.100

57.260 81.572

2.287.983 2.357.990
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort overskud eller underskud

Egenkapital

Geld til realkreditinstitutter
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgzld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Koncernforhold

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

9 1.000.000 1.000.000

960.927 960.927

(135) 14.902

1.960.792 1.975.829

205.289 288.681

0 27.981

11 10

10 205.300 316.672

10 34.900 14.087

45.090 0

5.813 18.930

1.582 353

5.916 4.171

11 28.590 27.948

121.891 65.489

327.191 382.161

2.287.983 2.357.990
1
12
13
14
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort

Overkurs overskud

Virksom-  ved emissi- eller un-
hedskapital on derskud I akt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.000.000 960.927 14.902 1.975.829

0 0 (15.037) (15.037)

1.000.000 960.927 (135) 1.960.792
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling

I &rsregnskabet for regnskabséret 01.01.2015 — 31.12.2015 er folgende usikkerhed om indregning og maling
vasentlig at bemarke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i drsregnskabet indregnede aktiver og for-
pligtelser.

SKAT har lignet selskabets selvangivne indgangsverdier for afskrivningsberettigede anlaegsaktiver pr.
01.01.2010 og har efter ligningen nedsat disse med 1.448 mio.kr. Denne afgorelse er paklaget til Landsskatte-

retten.

SKAT har i en rzkke afgerelser afvist branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte standard priser for
anlegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemassige indgangsvardier skensmeessigt beregnes ud fra
en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er derfor SKATSs vurdering, at de skattemassige indgangsvardier pa anlseegsaktiverne er lavere end
de regnskabsmassige. De navnte sager er alle pdklaget til Landsskatteretten, og i juni 2014 afgjorde Lands-

skatteretten 4 principielle sager til SKATSs fordel. To af disse er efterfolgende indbragt for domstolene.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pA SKATSs vardianszttelsesprincipper, da ledelsen

vurdere, at det er sandsynligt, at sagerne vil falde ud til selskabets fordel.

SKAT har efter ligningen af selvangivelsen reguleret selskabets skattepligtige indkomst uagtet, at SKATs af-
gorelse er indbragt for Landsskatteretten. Selskabet er ikke blevet palignet aktuel selskabsskat for de skattedr
der er lignet, og SKAT forventes ikke at opkreeve selskabsskat for 2015 pd baggrund af de reducerede ind-

gangsverdier.

2. Nettoomszetning

Der er ikke indregnet takstmaessigt over/underdeekning i nettoomsatningen.

2015 2014
t.kr. t.kr.

3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i ovrigt 46 149
46 149
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Noter

4. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt
Ovrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordinzert resultat

Aktuel skat
Zndring af udskudt skat

6. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Overforsler
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vardi ultimo

2015 2014
t.kr. t.kr.
1.031 1.235
8.951 10.087
903 1.090
10.885 12.412
2015 2014
t.kr. t.kr.
(74) (166)
0 128
(74 (38)
Andre an- Materielle
Produkti- lzeg, drifts- anlaegsakti-
Grunde og onsanlag og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
161.008 2.346.892 3.531 25.967
16.119 16.883 0 (33.002)
0 0 0 17.448
0 (895) 0 0
177.127 2.362.880 3.531 10.413
(32.407) (252.784) (2.062) 0
(5.776) (54.302) (706) 0
0 199 0 0
(38.183) (306.887) (2.768) 0
138.944 2.055.993 763 10.413
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Noter
Kapitalan-
dele i asso- Andre vaer-
cierede dipapirer Andre til-
virksomhe- og kapital- godehaven-
der andele der
t.kr. t.kr. t.kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 22.682 3.168 628
Tilgange 0 123.182 0
Afgange 0 (121.152) (190)
Kostpris ultimo 22.682 5.198 438
Nedskrivninger primo (530) (326) 0
Arets nedskrivninger (3.150) (28) 0
Tilbageforsel ved afgange 0 326 0
Nedskrivninger ultimo (3.680) (28) 0
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 19.002 5.170 438
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %o
Associerede virksomheder:
Renseanlaegget Hunseby Strand ApS Lolland ApS 45,00

8. Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter — Bestr af beregnet vandafledningsafgift for 4. kvartal 2015 Marielyst samt perio-

diseret moms.

Pilydende Nominel
vaerdi verdi
Antal kr. t.kr.

9. Virksomhedskapital
Aktieklasse A 1.000.000 1.000,00 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Selskabets virksomhed er underlagt lov om vandsektorlovens organisering og skonomiske forhold (vandsek-

torloven), spildevandsplaner og betalingsvedtagter. [folge loven skal selskabets gkonomi hvile i sig selv, séle-

des at en eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men forud-

settes at forblive i sektoren. Som felge af restriktioner i vandsektorloven kan ejeren saledes ikke frit rdde over

den regnskabsmassige opgjorte egenkapital.
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Noter

10. Langfristede gzeldsfor-
pligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Forfald in- Forfald in-
den 12 mi- den 12 ma- Forfald efter Restgzld
neder neder 12 maneder efter 5 ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7.635 6.919 205.289 175.055
6.452 27.981 0 0
0 0 11 0
14.087 34.900 205.300 175.055

11. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter — bestér af aconto forbrugeropkravet vandafledningsafgift for 1. kvartal 2016.

12. Eventualaktiver
Underdakning iht. prisloft:

Selskabet har ikke indregnet takstmaessigt underdekning for i alt 28.397 t.kr., idet selskabets ledelse ikke gn-

sker at udnytte prisloftet fuldt ud.

13. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og hafter fra og med regnskabsaret 2013

solidarisk og ubegrenset sammen med de ovrige sambeskattede selskaber for denne samlede selskabsskat og

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selska-

ber. Den samlede kendte skatteforpligtelse for sambeskattede selskaber udger 0 t.kr. pi balancedagen. Haeftel-

sen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af

gndringer til sambeskatningsindkomsten mv.

14. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Guldborgsund Forsyning Holding A/S, Gaabensevej 116, 4800 Nykebing F.



