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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsiret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Guldborgsund Spildevand A/S.

Krsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende biliede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykgbing F., den 26.04.2017
Direktion
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Guldborgsund Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Guldborgsund Spildevand A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs@ret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBAs Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen redeggr for konsekvenserne af
SKATs ligning af selskabets skattemaessige veerdier pr. 01.01.2010.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores méal er at opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr s8dan findes. Fejlinformationer kan opst8 som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pd grundlag af
&rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstesndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af reanskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p8 det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laeangere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o - . o o . . aps .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykgbing F., den 26.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor



Guldborgsund Spildevand A/S

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning
Bruttoresultat
Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Arets resultat
Samlede aktiver

Egenkapital

Nggletal

Bruttomargin (%)

Egenkapitalens forrentning

(%)
Soliditetsgrad (%)

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
115.000 103.37¢9 113.278 118.884 114.378
92.466 78.367 89.394 86.667 86.187
10.907 153 11.385 8.940 9.790
(8.322) (15.264) (12.189) (8.605) (9.755)
2.636 (15.037) (766) 4.173 56
2.237.238 2.287.984 2.357.990 2.319.456 2.407.938
1.963.429 1.960.793 1.975.829 1.976.595 1.972.422
80,4 75,8 78,9 72,9 75,4
0,1 (0,8) 0,0 0,2 0,0
87,8 85,7 83,8 85,2 81,9

Hoved- og ng@gletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nggletal

Bruttomargin (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmassige gearing.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestdr i afledning, transport og rensning af spildevand i Guldborgsund Kommune.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Selskabets omseetning var for 8ret p& 115 mio.kr. og resultat pd 2.636 mio.kr. mod et forventet O-resultat.
Resultatet er tilfredsstillende.

Afvigelsen i forhold til det forventede resultat skyldes dels konsekvensen ved afggrelsen af retssagen pa
Klodskovvej, dels en razkke forskydninger i personaleomkostningerne og sidst men ikke mindst en budgetfejl
vedr. el-udgifterne. Imidlertid endte det ggede vandsalg med en stigning i omsaetningen pa ca. 5.0 mio.kr.

hvorfor resultatet bliver positivt.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Der er fortsat ikke en afklaring p& beregningsgrundlaget for skattebetalingen i vandselskaberne.

DANVA har pa vegne af vandselskaberne fra Hjgrring og Hvidovre staevnet staten i sagen. Hovedforhandlin-
gerne om principsagerne, er flyttet til medio november 2017. Begge sager ligger hos @stre Landsret. Side-
Isbende med domstolssagerne har 275 selskaber klaget over deres skatteansezettelse til ankenasvnet, Lands-
skatteretten, herunder Guldborgsund vand A/S og Guldborgsund spildevand A/S. Landsskatteretten har med-

delt vandselskaberne, at behandlingen af klagesagerne er stillet i bero, indtil principsagerne er afgjort.

SKAT suspenderede brugen af EFI i september 2015, og har officielt ikke siden foretaget inddrivelse af vand-
selskabernes restancer. Da der ikke er lovmaessig grundlag for, at selskaberne selv kan varetage inddrivel-
sen, forsgges udviklingen af manglende betalinger bremset ved forebyggende indsatser, opfglgende samtaler
og frivillige afdragsordninger. Det seneste ars udvikling har ikke givet anledning til zendring af selskabets

opjustering af de forventede tab p3 hensaettelserne.

Ud over disse forhold er der ikke konstateret usikkerhed ved indregning og méling af regnskabets veerdier.

Usaadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold ved regnskabsaflaeggelsen.

Forventet udvikling

Med fremsendelsen af afggrelserne for vandselskabernes prislofter de kommende &r, er koncernen blevet
bekreeftet i antagelsen om, at reguleringen vil fa betydelige konsekvenser. Det gaelder i seerdeleshed i Guld-
borgsund vand A/S og for renseanlagget Hunseby Strand Aps, hvor udsigten til kreevende besparelser vil
udfordre selskabernes fremtidige drift. Seerligt for renseanlaegget Hunseby Strand Aps syntes tidshorisonten
for en ngdvendig indgriben at vaere kort, 2 8r, og pd den baggrund er spildevandsselskabets bestyrelse

involveret aktivt i beslutningsprocessen om selskabets fremtidige organisering.
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Ledelsesberetning

Efter en arrackke med vigende omsaetning som falge af stadigt lavere vandsalg, syntes udviklingen nu at
vaere vendt. En positiv fremgang pd 0,5 % lyder ikke af meget, med det skal vurderes i forhold til en bud-
getteret nedgang pa 3,3 %. Den positive udvikling afspejles i regnskaberne i begge vandselskaber, og der

vil blive korrigeret for udviklingen i de kommende budgetprocesser.

Ved arsskiftet 2015/2016 oplevede selskabet et alvorligt hackerangreb p8 selskabet IT systemer. Siden har
selskabet arbejdet mélrettet pd en kortlaegning og strukturering af den kommende IT infrastruktur, og med
den hastige udvikling inden for software samtidigt arbejdet pa fastlaeggelsen af en politik for implementering
af nye systemer. Dette vil blive praesenteret for bestyrelsen i 2. kvartal 2017 sammen med anbefalinger for

fastlaeggelsen af det fremtidige IT-sikkerhedsniveau.

Med det forestdende kommunalvalg, vil der ogsa ske betydelig udskiftning i bestyrelsens sammensastningen
med virkning fra januar 2018. Flere medlemmer har allerede meddelt, at de ikke genopstiller, og i kombina-
tion til samtidige valg for hhv. forbrugerreprassentanter som medarbejderrepraesentanter, kan det fgre til en
fuldstaendig udskiftning af alle aktuelle medlemmer. Det vil i givet fald fgre til betydeligt tab af viden om
selskabernes aktuelle forhold og udviklingshistorie. Dette forhold forsgges delvist afhjulpet gennem dette ars
strategiseminar som gennemfgres under overskriften ‘Stafetten videre’, hvor hovedformélet er at definere
omfanget og indholdet pd det materiale, som de siddende bestyrelse vurdere kunne vaere hensigtsmaessigt

for den kommende.

Saarlige risici
Der er ikke konstateret saerlige risici for den fremtidige indtjening.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.



Guldborgsund Spildevand A/S

Resultatopggrelse for 2016

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtaegter

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af andre finansielle anlasgsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af 8rets resultat

Arets resultat

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
2 115.000 103.379
(22.534) (25.012)

92.466 78.367

(69.489) (69.209)

(11.797) (8.875)

15 8

(288) (138)

10.907 153

0 (3.150)
50 (2.100)

107 1.135
5 (8.479) (11.149)
2.585 (15.111)

6 51 74
7 2.636 (15.037)
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Balance pr. 31.12.2016

Grunde og bygninger

Produktionsanlaag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraansningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
136.870 138.945

2.028.693 2.055.992

1.166 763

11.266 10.413

8 2.177.995 2.206.113
19.002 19.002

5.980 5.170

283 438

9 25.265 24.610
2.203.260 2.230.723

2.490 2.130

2.490 2.130

6.073 3.464

6.036 73

1.555 1.555

4,754 107

125 74

10 1.826 2.014
20.369 7.287

11.119 47.844

33.978 57.261

2.237.238 2.287.984
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 1.000.000 1.000.000
Overkurs ved emission 960.927 960.927
Overfart overskud eller underskud 2.502 (134)
Egenkapital 1.963.429 1,960.793
Geeld til realkreditinstitutter 183.122 205.289
Finansielle leasingforpligtelser 61 0
Anden geeld 11 11
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 183.194 205.300
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 12 22.189 34.900
Bankgaeld 30.000 45.090
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4,299 5.813
Gzeld til tilknyttede virksomheder 1.590 1.582
Anden geeld 1.183 5.916
Periodeafgraensningsposter 13 31.354 28.590
Kortfristede gaeldsforpligtelser 90.615 121.891
Galdsforpligtelser 273.809 327.191
Passiver 2.237.238 2.287.984
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Eventualaktiver 14
Eventualforpligtelser 15
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse 16
Koncernforhold 17
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital
primo

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Overfort

Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.000.000 960.927 (134) 1.960.793
0 0 2.636 2.636
1.000.000 960.927 2.502 1.963.429
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling
1 arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016 er fglgende usikkerhed om indregning og maling

vaesentlig at bemaerke, idet det har haft betydelig indflydelse p& de i 8rsregnskabet indregnede aktiver og

forpligtelser.

SKAT har lignet selskabets selvangivne indgangsvasrdier for afskrivningsberettigede anlzegsaktiver pr.
01.01.2010 og har efter ligningen nedsat disse med 1.448 mio.kr. Denne afggrelse er paklaget til Landsskat-

teretten.

SKAT har i en raekke afggrelser afvist branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte standard priser for
anlaegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skgnsmaessigt beregnes ud
fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er derfor SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pd anlegsaktiverne er lavere
end de regnskabsmaessige. De naevnte sager er alle paklaget til Landsskatteretten, og i juni 2014 afgjorde

Landsskatteretten 4 principielle sager til SKATs fordel. To af disse er efterfalgende indbragt for domstolene.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret p&d SKATs vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen

vurdere, at det er sandsynligt, at sagerne vil falde ud til selskabets fordel.

SKAT har efter ligningen af selvangivelsen reguleret selskabets skattepligtige indkomst uagtet, at SKATs
afggrelse er indbragt for Landsskatteretten. Selskabet er ikke blevet palignet aktuel selskabsskat for de
skattedr der er lignet, og SKAT forventes ikke at opkraeve selskabsskat for 2016 pa baggrund af de reduce-
rede indgangsveerdier

2. Nettoomsaetning
Der er ikke indregnet takstmaessigt over/underdaekning i nettoomsaetningen.

2016 2015
3. Personaleomkostninger
Antal ansatte pr. balancedagen 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
Selskabet har ingen aflgnnede.

2016 2015

t.kr. t.kr.

4. Andre finansielle indtaegter
Renteindtzegter i gvrigt 107 1.135
107 1.135
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Noter

5. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

6. Skat af &rets resultat
Aktuel skat

7. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2016 2015
t.kr. t.kr.

0 1.031
7.735 9,215
744 903
8.479 11.149
2016 2015
t.kr. t.kr.
(51) (74)
(51) (74)
2016 2015
t.kr. t.kr.
2.636 (15.037)
2.636 (15.037)
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Noter
Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlaegs-
Grunde og anlag og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle
anlzgsaktiver
Kostpris primo 177.127 2.362.880 3.531 10.413
Overfagrsler 3.580 28.214 0 (31.794)
Tilgange 0 0] 1.148 32.647
Afgange 0 0 (153) 0
Kostpris ultimo 180.707 2.391.094 4.526 11.266
Af- og nedskrivninger primo (38.182) (306.888) (2.768)
Arets afskrivninger (5.655) (55.513) (615)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 23
Af- og nedskrivninger
T (43.837) (362.401) (3.360) 0
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 136.870 2.028.693 1.166 11.266
Ikke ejede aktiver - - 61 -
Afskrivninger indgér i: t.kr.
Produktionsomkostninger 5.356
Distributionsomkostninger 56.427

61.783
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Kapital-
andele i Andre veerdi-
associerede papirer og Andre
virk- kapital- tilgode-
somheder andele havender
t.kr. t.kr. t.kr.
9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 22.682 5.198 438
Tilgange 0 1.102 0
Afgange 0 (344) (155)
Kostpris ultimo 22.682 5.956 283
Opskrivninger primo 0 (28) 0
Arets opskrivninger 0 52 0
Opskrivninger ultimo 24
Nedskrivninger primo (3.680) 0
Nedskrivninger ultimo (3.680)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 19.002 5.980 283
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Renseanlaegget Hunseby Strand ApS Lolland ApS 45,0

10. Periodeafgraansningsposter

Periodeafgraensningsposter - Bestar af beregnet vandafledningsafgift for 4. kvartal 2016 Marielyst samt pe-

riodiseret moms.
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Palydende Nominel
vardi veerdi
Antal t.kr. t.kr.

11. Virksomhedskapital
Aktieklasse A 1.000.000 1000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Selskabets virksomhed er underfagt lov om vandsektorlovens organisering og gkonomiske forhold (vandsek-
torloven), spildevandsplaner og betalingsvedtaegter. Ifglge loven skal selskabets gkonomi hvile i sig sely,
séledes at en eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men
forudszettes at forblive i sektoren. Som fglge af restriktioner i vandsektorloven kan ejeren saledes ikke frit

réde over den regnskabsmaessige opgjorte egenkapital.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Gaeld til
o 22.166 6.919 183.122 166.811
realkreditinstitutter
Finansielle
. . 23 0 61 23
leasingforpligtelser
Geeld til tilknyttede
. 0 27.981 0 0
virksomheder
Anden geeld 0 0 11 11
22.189 34.900 183.194 166.845

13. Periodeafgraansningsposter
Periodeafgrasnsningsposter — bestar af aconto forbrugeropkraevet vandafledningsafgift for 1. kvartal 2017.

14. Eventualaktiver
Underdaekning iht. prisloft:

Selskabet har ikke indregnet takstmaessigt underdaekning for 2015 og 2016 t.kr., idet selskabets ledelse ikke
gnsker at udnytte prisloftet fuldt ud.
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15. Eventualforpligtelser

Selskab i sambeskatning 100% ejet af et andet selskab: Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med
Guldborgsund Forsyning Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets &rsregnskab.

16. Neaertstdende parter med bestemmende indflydelse
Hovedaktionzer
Guldborgsund Forsyning Holding A/S, Gaabensevej 116, 4800 Nykabing F.

Hovedaktionzer Guldborgsund Forsyning Holding A/S
Guldborgsund Kommune.

Transaktioner
Selskabet oplyser ikke om handel med naertstdende parter jfr. Arsregnskabslovens § 98 ¢ stk. 1, da selskabet
indgér i koncernregnskabet for Guldborgsund Forsyning Holding A/S.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Guldborgsund Forsyning Holding A/S, Gaabensevej 116, 4800 Nykgbing F.



Guldborgsund Spildevand A/S 19

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virk-

somheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fslge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflzgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Takstmaessig over-/underdakning
Over-/underdaekning indeholder en historisk over-/underdaskning samt en beregnet saldo ud fra forskrifter fra
Forsyningssekretariatet.

Den historiske over-/underdaskning er opgjort pr. 31.12.2009 og 31.12.2010 og er beregnet ud fra de likvide
beholdninger fratrukket gaeld, som ikke vedrgrer investeringer. Disse saldi indregnes som tillaeg/fradrag til
selskabets indteegtsramme frem til og med 2016.

Fra og med 2011 er der arligt beregnet en over-/underdaekning, som indeholder to szerskilte beregninger.
Den fgrste er en beregning af de primaere indtaegter i forhold til den tildelte indtesegtsramme, som korrigeres,
s&fremt investeringstillaegget er over de faktiske investeringer. Den anden del af beregningen er en opggrelse
af de budgetterede tilleeg for nettofinansielle poster, 1:1 omkostninger samt miljg- og servicemal set i forhold
til de realiserede omkostninger til de forskellige tilleegstyper. De to beregninger sammenlaegges og henszettes
i regnskabet s3fremt beregningerne udviser en gaeld og indregnes som udgangspunkt i indtaegtsrammen to
ar efter opgarelseséret. S&fremt det er et aktiv, oplyses det som eventualaktiv, idet ledelsen, som udgangs-
punkt, ikke gnsker at udnytte prisloftet fuldt ud.
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Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til k@ber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til révarer og hjaelpematerialer,
Izn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der
indgdr i produktionsprocessen. Endvidere indg8r saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder afskrivninger og vedligeholdelse af rgr og pumper til afledning af spildevand.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anlzegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlagsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaagter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindteegter, herunder renteindtzegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.



Guldborgsund Spildevand A/S 21

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielie omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vesrdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfsres
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dgrer og Ignninger. For finansielt leasede aktiver udgar kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af
aktivitet og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immate-
rielle og materielle anlagsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
p3 det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Grunde og bygninger, produktionsanlzeg, ledningsnet mv. der er overtaget 01.01.2010, er malt til et gen-
nemsnit af anskaffelsesvaerdi og genanskaffelsesveerdi, med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger. Veaerdierne er i overensstemmelse med veerdierne i den reguleringsmaessige abningsbalance jfr.
Bekendtggrelse nr. 143 af 9. februar 2010 pd baggrund af pris og levetidskataloget. Der afskrives ikke pd
grunde.

Igangveerende projekter males til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger di-
rekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfrem-
stillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte
Ignforbrug, samt indirekte produktionsomkostninger.

Renteomkostninger pé 1an til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,
hvis de vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrel-
sen.

Aktiver med en kostpris pa under 50 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 - 75 ar
Produktionsanlzeg og maskiner 10 - 100 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10&r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillzeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Et eventuelle tilgode-
havender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. S&fremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzldende associerede virk-
somheds forpligtelser og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede kapital andele ned-
skrives til eventuel lavere nettorealisationsvaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspris, eller nettorealisationsvaerdi, hvor

denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles p8 tidspunktet for 1dnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende méles
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l8noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |8neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes lgbetid som en
finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrasnsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopggrelsen
Virksomheden har undladt at udarbejde pengestrsmsopggrelse med henvisning til Arsregnskabslovens §
86, stk. 4, idet virksomheden indgar i pengestrgmsopggreisen for koncernen.



