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Hammel Furniture A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hammel Furniture A/S
Anbaekvej 111

8450 Hammel

CVR-nr.: 32559476
Hjemsted: Favrskov
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Telefon: +4589631577
Telefax: +4589631588

Hjemmeside: www.hammel-furniture.dk

Bestyrelse

Hans Houlind, formand
Svend Olaf Hansen
Jens Ole Staghgj

Jon Skovhus Knudsen

Direktion
Jens Ole Staghgj

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Hammel Furniture A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hammel, den 06.03.2017

Direktion

Jens Ole Staghgj

Bestyrelse

Hans Houlind Svend Olaf Hansen Jens Ole Staghgj
formand

Jon Skovhus Knudsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Hammel Furniture A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hammel Furniture A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 06.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i produktion og salg af mgbler under varemaerkerne Mistral og Hammel.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud p% 1.644 t.kr., hvilket er lavere end forventet.

Arets resultat har vaeret pavirket af en raekke forhold.
2016 har vaeret et ar, der har veeret praeget af massive investeringer bade internt og eksternt i virksomheden.

Der er igangsat investeringer i virksomhedens interne markedsfgringsafdeling, hvilket vi forventer at kunne
drage store fordele af fremadrettet.

Der er investeret vaesentligt i opdyrkning af nye eksportmarkeder. En investering som vi forventer er godt
givet ud. Erfaringen viser dog, at der skal investeres pa omradet i flere r, for vi kan forvente at se positive

resultater.

Der er investeret i en modernisering af produktionsanlaegget pa fabrikken i Hammel. En investering som ikke
er fuldt ud afsluttet, og som fgrst i 2017 vil give anledning til en optimering af produktionen.

P& baggrund af de foretagne dispositioner betragter ledelsen det opndede resultat som tilfredsstillende.

Soliditetsgraden udggr pr. 31.12.2016 36 %, men medregnes aktionaerldn pa 8,0 mio. kr. har ejerkredsen
samlet finansieret 59% af balancesummen.

Forventet udvikling
Ledelsens forventer et forbedret ordinzert driftsresultat for 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 22.932.458 19.682.642
Personaleomkostninger 1 (17.919.990) (18.851.250)
Af- og nedskrivninger 2 (2.151.600) 2.807.735
Driftsresultat 2.860.868 3.639.127
Andre finansielle indtaegter 226.925 7.126
Andre finansielle omkostninger (976.691) (971.311)
Resultat fgr skat 2.111.102 2.674.942
Skat af arets resultat 3 (467.000) (586.900)
Arets resultat 1.644.102 2.088.042
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 1.644.102 2.088.042
1.644.102 2.088.042
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Balance pr. 31.12.2016

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
1.095.838 1.433.338

4 1.095.838 1.433.338
5.238.772 2.117.909

2.155.970 2.995.792

952.427 1.221.289

5 8.347.169 6.334.990
4.153.005 0

0 3.000.000

6 4.153.005 3.000.000
13.596.012 10.768.328
5.054.657 5.357.356

353.096 94.428

9.645.437 9.725.135
15.053.190 15.176.919
3.674.065 3.872.918

1.504.248 1.087.475

10.000 0

868.972 691.280

6.057.285 5.651.673

36.080 26.649

21.146.555 20.855.241
34.742.567 31.623.569
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser
Anden gald
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgaeld

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015
Note kr. kr.
7 6.750.000 6.750.000
5.855.107 4.211.005
12.605.107 10.961.005
1.490.000 1.023.000
1.490.000 1.023.000
2.828.780 0
7.453.335 8.026.667
8 10.282.115 8.026.667
8 974.970 573.333
2.199.596 3.950.701
9 1.445.015 1.972.421
2.978.493 2.439.073
10 2.767.271 2.677.369
10.365.345 11.612.897
20.647.460 19.639.564
34.742.567 31.623.569
11
12
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 6.750.000 4.211.005 10.961.005
Arets resultat 0 1.644.102 1.644.102
Egenkapital ultimo 6.750.000 5.855.107 12.605.107
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 16.277.696 17.091.495
Pensioner 1.239.313 1.333.752
Andre omkostninger til social sikring 402.981 426.003
17.919.990 18.851.250
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 49 55
2016 2015
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p@ immaterielle anlaegsaktiver 337.500 400.000
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 1.592.970 1.542.265
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 221.130 (4.750.000)
2.151.600 (2.807.735)
2016 2015
kr. kr.
3. Skat af drets resultat
AEndring af udskudt skat 467.000 656.669
Effekt af @&ndrede skattesatser 0 (69.769)
467.000 586.900
Goodwill
kr.
4. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.375.000
Kostpris ultimo 3.375.000
Af- og nedskrivninger primo (1.941.662)
Arets afskrivninger (337.500)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.279.162)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.095.838
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Noter

Andre

anlaeg,

Produktions- drifts- Indretning
anlaeg og materiel og af lejede
maskiner inventar lokaler

kr. kr. kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.417.701 5.796.751 1.634.585
Tilgange 3.586.464 239.511 20.304
Afgange (50.000) (456.285) 0
Kostpris ultimo 7.954.165 5.579.977 1.654.889
Af- og nedskrivninger primo (2.299.792) (2.800.959) (413.296)
Arets afskrivninger (445.768) (858.036) (289.166)
Tilbagefgrsel ved afgange 30.167 234.988 0
Af- og nedskrivninger ultimo (2.715.393) (3.424.007) (702.462)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.238.772 2.155.970 952.427
Materielle anlaegsaktiver ejet af tredjemand udggr 3.230.417 kr.
Andre
tilgode-
Deposita havender
kr. kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 0 3.000.000
Tilgange 4.153.005 0
Afgange 0 (3.000.000)
Kostpris ultimo 4.153.005 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.153.005 0
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier 6.750 1000 6.750.000
6.750 6.750.000




Hammel Furniture A/S 13

Noter

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
8. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Finansielle
. . 401.637 0 2.828.780 0
leasingforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter
. . 0 0 0 0
i pvrigt
Anden geaeld 573.333 573.333 7.453.335 5.733.334
974.970 573.333 10.282.115 5.733.334

Anden gaeld bestdr af 1an fra aktionzerkredsen. Lanene forrentes med 6%.

9. Gaeld til kreditinstitutter i gvrigt
Posten vedrgrer geeld til factoringselskab.

2016 2015
kr. kr.
10. Anden gzid
Moms og afgifter 454.772 333.550
Skyldig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m. 368.907 290.007
Feriepengeforpligtelser 1.943.592 2.053.812
2.767.271 2.677.369
2016 2015
kr. kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
1.584.872 2.091.698

frem til udlgb

Selskabet har herudover indgaet lejeaftaler vedrgrende lejemal, som er uopsigelige frem til 01.06.2031. Den
arlige husleje udggr 4,18 mio.kr. pr. 01.01.2016.
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Noter

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er udstedt virksomhedspant pa nom. 4.000 t.kr. samt nom. 3.500 t.kr. i selskabets

goodwill, domaenenavn og rettigheder, drivmidler og andre hjaelpestoffer samt varelagre.

Til sikkerhed for bankgaeld er udstedt virksomhedspant pa nom. 3.600 t.kr. i selskabets driftsinventar og

driftsmateriel.

Bankgeeld pr. 31.12.2016 udggr 2.200 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte immaterielle anlaeg udggr 1.096 t.kr.
Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte materielle anlaeg (ekskl. indretning) udggr 7.395 t.kr.
Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsat varelager udggr 15.053 t.kr.

Der er indgdet en factoringaftale, hvor en del af selskabets tilgodehavender kun kan indbetales med frigg-

rende virkning til factoringselskabet.

P& balancedagen udggr de beldnte debitorer (fordringspant), brutto 3.674 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog er enkelte poster aendret via re-
klassifikation, jf. nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Der er foretaget reklassifikation af skyldige omkostninger, som er korrigeret fra anden geeld til leverandgrer
af varer og tjenesteydelser.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.



Hammel Furniture A/S 16

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjselpemateria-
ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de padgeaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner og lign.
for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger, opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster
og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende gzeld, transaktioner i
fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr 10 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udggr kostprisen den laveste vaerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydel-
ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 4-6 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter nettorealisationsvaerdi hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til
ravarer, hjaelpematerialer og direkte Ign samt indirekte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



