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MSC Denmark A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for MSC Denmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Ledelsesberctningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 08.04.2016

Dlre tlo

" Lays Fundm5 Helen Metsaroos : “uglsang \ ogens Moller Klintemark
fofmand
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i MSC Denmark A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MSC Denmark A/S for regnskabsaret 01.\01.2015 - 31.12.2013, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgorelse. balance, cgenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver ct retvisende billede i overenssterimelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig [ejlinformation. uansct om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en. konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og vderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning, Dette
kraever, al vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vacsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering. herunder vurdering af risici for vassentlig fejlinformation i
4rsregnskabetl, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatier endvidere vurdering af. om ledelsens valg af regnskabspraksis cr
passende, om ledelsens regnskabsmacssige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattclse, at det opnéiede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabeis aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overenssiemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold 1il arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores oplattelse. at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kobenhavn, den 08.04.2016

Deloitte

statsautoriseret 1gvisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsatning 983.768 603.489 551.726 451.263 433.743
Bruttoresultat 42.156 27.069 23.226 17.366 17.480
Driftsresultat 19.525 5.891 3.303 (534) 2.966
Resultat af finansielle
poster 909 610 41 785 216
Arets resultat 15.545 4.905 2.481 174 2.377
Samlede aktiver 119.164 80.886 65.028 107.590 160.397
Investeringer i materi-
elle anlzgsaktiver ] 46 0 136 678
Egenkapital 16.171 5.427 3.022 705 1.331
Nagletal
Bruttomargin (%) 4,3 4,5 4.2 3.8 4,0
Egenkapitalens for-
rentning (%) 143,9 116,1 133,1 17,1 1.668,1
Soliditetsgrad (%) 13,6 6,7 4.6 0,7 0.8
Overskudsgrad (%6) 2,0 1,0 0,6 0,H 0,7
Afkastgrad (%) 19,6 8.1 3.9 (0,4) 1,8
Omszatningsformuens
finansieringsgrad (%) 115,2 106,4 103.9 101,3 100,1

Som folge af overgang til den standardiserede XBRI.-taksonomi er enkelte hoved- og negletal tilpasset for

drene 2011-2012, s8 disse er sammenlignelige med indevarende ars tal.
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MSC Denmark A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet cr sgfragt, spedition og global logistik.

Selskabet reprzsenterer Mediterranean Shipping Company S.A.’s linjerelaterede aktiviteter i Danmark. Sel-

skabets hovedkontor er placeret i Aarhus.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud for skat p 20.434 t.kr. Resultatet for 2015 er meget tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Der forventes ogs et positivt resultat for 2016.

Seerlige risici
Drifts- og prisrisici
Selskabet er i et vist omfang afhengig af udviklingen i verdensmarkedets rater for oceanfragt.

Valutarisici
Aktiviteter i udlandet medforer, at resultatet pavirkes af kursudviklingen for en razkke valutaer. Kob og salg af

transporter foregér i vaesentligt omfang i samme valuta.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabskiasse

Arsrapporten er aflagl i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Arsregnskabet er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter ferste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrorer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgorelsen som finansielle poster. Materi-
elle anlegsaktiver og andre ikke-monetzre aktiver, der er kobt i fremmed valuta. omregnes til historiske kur-

S€T,

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstendige enheder, omregnes resultatopgorelser-
ne til gennemsnitlige valutakurser for ménederne, som ikke afviger vaesentligt fra transaktionsdagens kurser.
Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, der er opstéiet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pé

egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, hvis en forsendelse er leveret til koncernens samarbejdspartne-

re inden é&rets udgang, og sdfremt indtagten kan opgores pélideligt. Nettoomsatning indregnes eksklusive
moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter afregning til rederier samt direkte og indirekte omkostninger, der atholdes for at opna

nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgr endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager til salgs- og administrativt personale samt ledelsen sével som

omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlzgsaktiver bestér af regnskabsérets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte nedskrivningstest og

af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtegter bestar af renteindteegter og nettokursgevinster vedrorende gald og transaktioner i

fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og nettokurstab vedrerende gald og transaktioner

i fremmed valuta.

Skat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat. indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfaores til arets resultal, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og avrige danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster

(fuld fordeling med refusion vedrorende skatlemzssige underskud).

Balancen
Materielle anlsegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar méales il kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Materielle anlegsakiiver nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

vardi.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der méles til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imodegaelse af forventede 1ab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige veerdicr af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremtorselsberettigede, skattemasssige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en s@rskilt post i egenkapitalen.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrorende operationelle leasingaftaler indregnes linert i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestroamsopgerelsen
Selskabet har undladt at udarbejde pengestromsopgerelse i henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4.

Hoved- og negletal

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nogletal 2015

Nogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Bruttomargin (%a) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmassige gea-
Nettoomsaining ring.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapial kapital, som ¢jerne har investeret i

virksomhedcen,

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansiclle styrke.
Samlede aktiver
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Anvendt regnskabspraksis

Overskudsgrad (%) Driftsresultat x 100
Nettoomsatning
Afkastgrad (%0) Drifisresultat x 100

Gennemsnitlige operationelle aktiver

Omsztningsformuens Omsetningsaktiver x 100
finansieringsgrad (%) Kortfristede geeldsforpligtelser

Virksomhedens andel af nettoomsat-
ningen, som bliver til driftsresultat.

Virksomhedens afkast af de gennem-
snitlige operationelle aktiver,

Udtryk for, hvordan omsaztningsakti-
verne dazkker de kortfristede gaelds-
forpligtelser.

Gennemsnitlige operationelle aktiver er defincret som samlede aktiver fratrukket likvide beholdninger, rente-

barende aktiver (herunder aktier) samt andre kapitalandele.
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Resultatopgerelse for 2015

Nettoomsztning
Vareforbrug
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzere aktiviteter far skat

Skat af ordinert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
983.768 603.489
(932.182) (568.548)
(9.430) (7.872)
42.156 27.069
1 (22.567) (21.073)
(64) (105)
19.525 5.891
983 659
(74) (49)
20.434 6.501
2 (4.889) (1.596)
15.545 4.905
15.670 4.800
(125) 105
15.545 4.905
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Balance pr. 31.12.2015

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr,
25 90

3 25 90
1 |

499 499

4 500 500
525 590

112.218 77.452

5.340 0

5 53 20
0 2212

6 553 572
118.164 80.256

475 40

118.639 §0.296

119.164 80.886
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Overfort overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabséret
Egenkapital

Leverandprer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede geldsforpligtelser

Ga=ldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Ejerforhold

Koncernforhold

Note

10
I

2015 2014
t.kr. t.kr.
500 500

| 127
15.670 4.800
16.171 5.427
31.656 22,538
62.218 47.691
4.923 1.623
4.196 3.607
102.993 75,459
102.993 75.459
119.164 80.886
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort Forslag til

Virksom- overskud  udbytte for
hedskapi- eller un-  regnskabs-

tal derskud dret I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

500 126 4.800 5.426

0 (4.800) (4.800)
(125) 15.670 15.545
500 1 15.670 16.171
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og len

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar
Effekt af @ndrede skattesatser

3. Materielle anlegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arcts afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2015 2014
t.kr. t.kr.
20.391 18.862
1.244 1.255
304 340
628 616
22.567 21.073
49 47
2015 2014
t.kr. t.kr,
4923 1.644
(35) 27)

0 21

i 0
4,889 1.596
Andre

anlzeg,

driftsma-

teriel og

inventar

t.kr.

647

647

(558)

(64)

(622)

25
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Noter
Andre
vaerdipapi-
rer og ka-
pitalandele Deposita
t.kr. t.kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1 499
Kostpris ultimo L 1 499
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1 499
2015 2014
t.kr, tkr,
5. Udskudt skat
Maltericlle anleegsaktiver 24 20
Tilgodehavender 29 0
53 20
6. Periodeafgracnsningsposter
Periodeafgransningsposter bestar af forudbetalte omkostninger.
Nominel
vaerdi
Antal t.kr,
7. Virksomhedskapital
Ordinare aktier 500.000 500
500.000 500
2015 2014
t.kr. t.kr.
8. Ikke-indregnede lcje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 4.813 4.114

9. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med MSC Scandinavia Holding A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtel-

ser Lil at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

10. Ejerforhold

Sclskabet har registreret folgende aktionzr med 100% af aktiekapitalens stemmerettigheder og palydende var-

di:
MSC Scandinavia Holding A/S, Kebenhavn

11. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

United Agencies Limited S.A.. Schweiz

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

MSC Scandinavia Holding A/S, Danmark



