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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 for Baltic Energy Group ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklarer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jyllinge, den 1. marts 2018

Direktion

Lone Hansen

Bestyrelse

Carlo Berton Paola Sposini Per Villum Hansen
formand

Lone Hansen



Revisors erklzering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejerne i Baltic Energy Group ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for Baltic Energy Group ApS for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som virksomheden har tilveje-
bragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og prasentere rs-
regnskabet 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integri-
tet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har
givet os til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt &rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Hellerup, den 1. marts 2018
CVR-nr. 33 25 68 76
Crowe Horwath.

Hans Olsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne25347



Selskabsoplysninger

Selskabet Baltic Energy Group ApS
Fjordager 10
4040 Jyllinge
CVR-nr.: 325509 08

Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Stiftet: 24. september 2009

Hjemsted: Roskilde

Bestyrelse Carlo Berton, formand
Paola Sposini
Per Villum Hansen
Lone Hansen

Direktion Lone Hansen

Revisor Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Rygérds Alle 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er at udvikle projekter inden for vedvarende energi, herunder at rddgive herom. Der
er indgaet kontrakter, hvor der forst kan faktureres, ndr der er opnédet de nedvendige tilladelser.
Endvidere investeres i projektselskaber, der har rettighederne til udnyttelse af vedvarende energi.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 25.802, og selskabets balance pr. 30.
september 2017 udviser en negativ egenkapital pé kr. 11.087.720.

Selskabet har gennem datterselskaber iveerksat projektering af vindmeller pa Sicilien og Calabrien. Nér
projektet er tilendebragt, vil datterselskaberne blive solgt.

Selskabet ejer 3 projektselskaber, hvor der er indgéet betingede aftaler omkring salg af aktier. Der er i alt
modtaget ca. kr. 7 mio. i forudbetalinger. Gennemfores projekterne, vil det betyde vasentlige indtegter
for selskabet. Der er offentliggjort nye tariffer i Italien og der er mulighed for at byde herpa ultimo
november 2016. Pa et af projekterne er der afgivet et bud, men det lykkedes ikke at vare blandt de
projekter, der fik tildelt en tarif. Ledelsen er i dialog med keber omkring det videre forleb og afventer
nye tariffer.

Selskabet har fiet solgt et selskab pa en betinget salgsaftale, hvilket har givet en mindre indteegt i ar. Der
tilfalder selskabet en betydelig indtegt, nér keberen igangsetter projektet. Da projektet ikke opnaede en
tarif ved sidste runde i december 2016, har keberen valgt at modificere mollestorrelserne og har indsendt
en anspgning herom til myndighederne. Denne forventes positivt behandling, séledes at projektet kan
pabegyndes i 2018.

Ledelsen besluttede i tidligere &r at nedskrive pa nogle tilgodehavender. Nedskrivningen er baseret pa et
sken og qua den aktuelle situation, men der er naturligvis usikkerhed herom.

Hovedparten af selskabets kreditorer er til selskabets ejere samt modtagne forudbetalinger. Ledelsen
forventer at kunne gennemfore projekterne, séledes at forudbetalingerne ikke skal tilbagebetales og
egenkapitalen kan retableres.

Aktiviteterne forventes at generere positiv likviditet inden for de kommende ér, hvorfor selskabet fortsat
er afthengig af opbakning fra selskabets ejerkreds samt at kreditorerne udviser tdlmodighed. Pa det
grundleg afleegges regnskabet under forudsatning af fortsat drift.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabséirets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baltic Energy Group ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning med fradrag af andre eksterne omkostninger.
Nettoomsatning

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet
sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé in-
dividuelt niveau.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gald, maéles til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgoerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.



Resultatopgerelse
1. oktober 2016 - 30. september 2017

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.
-438.804 -299
669.340 0
1 114.129 422
-318.863 -298
25.802 -175
0 0
25.802 -175
25.802 -175
25.802 -175




Balance pr. 30. september 2017

AKktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Igangverende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.
2 0 0
1 0
1 0
1 0
3.427 4
0 0
367 0
3.794 4
13.191 23
16.985 27
16.986 27




Balance pr. 30. september 2017

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantseatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Usikkerhed ved indregning og méling

10

Note 2016/17 2015/16

kr. t.kr.
125.000 125
-11.212.720 -11.238
3 -11.087.720 -11.113
6.994.686 6.995
1.654.617 1.603
2.455.403 2.542
11.104.706 11.140
11.104.706 11.140
16.986 27

N N L



Noter

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
1 Finansielle indtegter

Andre finansielle indtaegter 114.129 422

114.129 422

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2016 2.187.995 2.188
Kostpris 30. september 2017 2.187.995 2.188
Verdireguleringer 1. oktober 2016 -2.187.995 -2.188
Veardireguleringer 30. september 2017 -2.187.995 22188
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2017 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Parco Eolico de Cerami S.R.1. Italien* 90%
Parco Eolico Campano S.r.l. in liquidazione Italien* 100%
Parco Eolico Capezzana S.1.1. Italien* 90%
Parco Eolico Bivongi S.r.l. in liquidazione Italien* 80%
Parco Eolico di Lamezia Europa S.r.1. Italien* 80%
Parco Eolico della Piana S.r.l. Italien* 90%
Baltic Biomasse Sicilia Srl in liquidazione Italien* 90%
Baltic Biomasse Centro Italia S.r.1. Italien* 90%
Parco Eolico Monto Sicani S.r.l. Italien* 90%
Parco Eolico di Brognaturo S.r.l. Italien* 80%
Parco Eoloco di Ramacca S.r.1. Italien* 85%
Parco Eolico di Licata S.r.1. Italien* 90%
Parco Eolico di S. Vito S.r.1. Italien* 100%

Der foreligger ikke regnskaber for de italienske datterselskaber, idet der ikke har veret midler til at

udarbejde disse.
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Noter

3 Egenkapital

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2016 125.000 -11.238.522 -11.113.522
Arets resultat 0 25.802 25.802
Egenkapital 30. september 2017 125.000 -11.212.720 -11.087.720

4 Eventualposter m.v.

Der er ingen eventualforpligtelser.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet sikkerhed eller pant i selskabets aktiver ud over, at der er erhvervet et selskab for
kr. 1, hvorpa der péhviler en pantsatning.

6 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Hovedparten af selskabets kreditorer er til selskabets ejere samt modtagne forudbetalinger. Ledelsen
forventer at kunne gennemfoere projekterne, saledes at forudbetalingerne ikke skal tilbagebetales og
egenkapitalen kan retableres.

Aktiviteterne forventes at generere positiv likviditet inden for de kommende ar, hvorfor selskabet
fortsat er athaengig af opbakning fra selskabets ejerkreds samt at kreditorerne udviser tdlmodighed.
Pé det grundleeg aflegges regnskabet under forudsatning af fortsat drift.

7 Usikkerhed ved indregning og miling

Ledelsen besluttede i tidligere &r at nedskrive p& nogle tilgodehavender. Nedskrivningen er baseret péa
et sken og qua den aktuelle situation, men der er naturligvis usikkerhed herom.
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