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Ledelsespåtegning

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.05.2015 -

30.04.2016 for Kohsel Elektronik A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.05.2015 -

30.04.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hørning, den 31.08.2016

Direktion

Henrik Sørensen

Bestyrelse

Thomas Hougaard Bonde Carl Erik Skovgaard Sørensen Jørgen Yde Jensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Kohsel Elektronik A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Kohsel Elektronik A/S for regnskabsåret 01.05.2015 - 30.04.2016, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i over-

ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver,

at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet

er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet.

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af

virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-

sende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.04.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.05.2015 - 30.04.2016 i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.



Kohsel Elektronik A/S 4

Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg

til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 31.08.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste 34.004 30.539 28.221 22.658 26.392

Driftsresultat 23.324 21.437 19.225 15.600 17.679
Resultat af finansielle
poster 29 2.206 418 84 2.265

Årets resultat 18.207 18.068 15.136 11.846 15.450

Samlede aktiver 57.777 52.071 46.352 33.184 42.784
Investeringer i mate-
rielle anlægsaktiver 420 0 344 32 981

Egenkapital 36.493 32.286 27.501 23.365 26.519

Nøgletal
Egenkapitalens for-
rentning (%) 52,9 60,4 59,5 47,5 63,6

Soliditetsgrad (%) 63,2 62,0 59,3 70,4 62,0

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2010”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning (%) Årets resultat x 100

Gns. egenkapital

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100

Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke.



Kohsel Elektronik A/S 6

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet består af produktion af transformere.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabet har realiseret et overskud for regnskabsåret 2015/16 på 18.207 t.kr. Ledelsen betragter resultatet som

tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer ligeledes et positivt resultat i det kommende år.

Særlige risici

Driftsrisici

Selskabets aktivitet er ikke underlagt særlige driftsrisici eller rente- og kreditrisici

Videnressourcer

Det er selskabets målsætning at levere produkter af høj kvalitet. Selskabets medarbejdere arbejder efter et om-

fattende kvalitetsstyringssystem, der sikrer optimal udnyttelse af selskabets videnressourcer.

Miljømæssige forhold

Miljøforhold

Kohsel Elektronik A/S er en miljøbevidst virksomhed, der gennemfører løbende forbedringer i relation til mil-

jøforhold og som et minimum overholder alle lovgivningsmæssige krav på miljøområdet.

Firmaets kvalitets- og miljøhåndbog efterlever DS/ENISO 14001:2004-standarden.

Sundhed og sikkerhed på arbejdspladsen

Selskabet tager ansvar for arbejdsmiljøet og har fokus på medarbejdernes sundhed. Arbejdsmiljøet lever op til

de højeste nationale krav i henholdsvis Danmark, Letland og Thailand. Vi lægger vægt på at være en attraktiv

arbejdsplads, der bidrager til medarbejdernes sundhed og trivsel.

Samfundsansvar

Selskabet efterlever FN’s Global Compacts 10 principper i vores daglige arbejde med menneskerettigheder, ar-

bejdstagerrettigheder og bekæmpelse af korruption.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspra ksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økono-

miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten af-

lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes

til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på

henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsætning, ændring i varebeholdninger og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted. Netto-

omsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og måles til dagsværdien af

det fastsatte vederlag.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpematerialer

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår eventuelt

svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herunder

lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvidere

nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner og lign. for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger, opgjort ud fra

henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte nedskrivningstest og af

gevinster og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsåret modtagne udbytter og lign. fra

de enkelte virksomheder.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter og lign. fra kapitalandele, renteindtægter, herunder ren-

teindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrørende gæld og transakti-

oner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyttede

virksomheder, nettokurstab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets øvrige danske dattervirksomheder. Den

aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige

indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargø-

ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-

neære afskrivninger, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsværdi,

hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere. Der foretages nedskrivning på ukurante varer, herunder langsomt omsættelige varer.

Kostprisen for handelsvarer, råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagel-

sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råva-

rer, hjælpematerialer og direkte løn.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. Det

foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skat-

temæssige underskud, indregnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab på igang-

værende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige

for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud

over et år fra balancedagen, måles til tilbagediskonteret værdi.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelsen

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse.
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Resultatopgørelse for 2015/16
Resultatopgørelse for 2015 /16

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Bruttofortjeneste 34.004.354 30.538.515

Personaleomkostninger 1 (10.362.485) (8.795.219)

Af- og nedskrivninger 2 (317.601) (306.770)

Driftsresultat 23.324.268 21.436.526

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 11.511

Andre finansielle indtægter 3 89.753 2.264.055

Andre finansielle omkostninger 4 (60.930) (69.797)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 23.353.091 23.642.295

Skat af ordinært resultat 5 (5.145.968) (5.574.064)

Årets resultat 18.207.123 18.068.231

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapita-
len 21.600.000 14.000.000

Ekstraordinært udbytte indregnet under egenkapitalen 0 20.000.000

Overført resultat (3.392.877) (15.931.769)

18.207.123 18.068.231
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Balance pr. 30.04.2016
Balance pr. 30.04.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Grunde og bygninger 2.166.368 2.377.882

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 376.370 62.457

Materielle anlægsaktiver 6 2.542.738 2.440.339

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 304.186 304.186

Finansielle anlægsaktiver 7 304.186 304.186

Anlægsaktiver 2.846.924 2.744.525

Råvarer og hjælpematerialer 8.397.827 5.679.306

Varer under fremstilling 1.311.253 1.535.121

Fremstillede varer og handelsvarer 2.791.552 3.359.292

Varebeholdninger 12.500.632 10.573.719

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 34.445.808 27.839.000

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.465.294 7.777.431

Andre tilgodehavender 2.326 115.536

Periodeafgrænsningsposter 8 2.285.087 417.431

Tilgodehavender 42.198.515 36.149.398

Likvide beholdninger 230.476 2.603.490

Omsætningsaktiver 54.929.623 49.326.607

Aktiver 57.776.547 52.071.132
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Balance pr. 30.04.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Virksomhedskapital 9 700.000 700.000

Overført overskud eller underskud 14.193.176 17.586.053

Forslag til udbytte for regnskabsåret 21.600.000 14.000.000

Egenkapital 36.493.176 32.286.053

Udskudt skat 612.970 214.351

Andre hensatte forpligtelser 10 900.000 700.000

Hensatte forpligtelser 1.512.970 914.351

Bankgæld 5.927.030 6.691.637

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.305.441 4.070.338

Gæld til tilknyttede virksomheder 4.745.926 5.670.110

Anden gæld 2.792.004 2.438.643

Kortfristede gældsforpligtelser 19.770.401 18.870.728

Gældsforpligtelser 19.770.401 18.870.728

Passiver 57.776.547 52.071.132

Eventualforpligtelser 11

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12

Ejerforhold 13

Koncernforhold 14



Kohsel Elektronik A/S 14

Egenkapitalopgørelse for 2015/16
Egenkapitalopgørelse for 2015/16

Virksom-
hedskapital

kr.

Overført
overskud el-

ler under-
skud

kr.

Forslag til
udbytte for
regnskabs-

året
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 700.000 17.586.053 14.000.000 32.286.053

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 (14.000.000) (14.000.000)

Årets resultat 0 (3.392.877) 21.600.000 18.207.123

Egenkapital ultimo 700.000 14.193.176 21.600.000 36.493.176
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Noter
Noter

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 9.170.516 7.693.610

Pensioner 994.227 846.534

Andre omkostninger til social sikring 197.742 255.075

10.362.485 8.795.219

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 18 17

2015/16
kr.

2014/15
kr.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 317.601 306.770

317.601 306.770

2015/16
kr.

2014/15
kr.

3. Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 89.706 78.896

Renteindtægter i øvrigt 47 4.940

Øvrige finansielle indtægter 0 2.180.219

89.753 2.264.055

2015/16
kr.

2014/15
kr.

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i øvrigt 55.266 69.797

Øvrige finansielle omkostninger 5.664 0

60.930 69.797

2015/16
kr.

2014/15
kr.

5. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 4.745.926 5.670.110

Ændring af udskudt skat 398.619 (96.046)

Regulering vedrørende tidligere år 1.423 0

5.145.968 5.574.064
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Noter

Grunde og
bygninger

kr.

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar
kr.

6. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 5.679.612 5.446.466

Tilgange 0 420.000

Kostpris ultimo 5.679.612 5.866.466

Af- og nedskrivninger primo (3.301.730) (5.384.009)

Årets afskrivninger (211.514) (106.087)

Af- og nedskrivninger ultimo (3.513.244) (5.490.096)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 2.166.368 376.370

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder
kr.

7. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 304.186

Kostpris ultimo 304.186

Regnskabsmæssig værdi ultimo 304.186

Hjemsted

Ejer-
andel

%

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Kohsel (Thailand) Co. Ltd. Thailand 95,0

Sia Kohsel (2014 regnskab) Letland 100,0

8. Periodeafgrænsningsposter
Afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.
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Noter

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

9. Virksomhedskapital
Anpartskapital 01.05.2005 10.000 50 500.000

Forhøjelse ved fusion i 2008/09 2.500 50 125.000

Forhøjelse 2014/15 1.500 50 75.000

14.000 700.000

10. Andre hensatte forpligtelser
Hensættelse til almindelig garantiforpligtelse på baggrund af året salg.

11. Eventualforpligtelser
Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Kohsel Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet

hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter

mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

13. Ejerforhold
Selskabet har registreret følgende aktionær med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller påly-

dende værdi:

Kohsel Holding ApS, Sønderskovvej 1, 8362 Hørning

14. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Kohsel Holding ApS, Sønderskovvej 1, 8362 Hørning


