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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Dana Metal ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets

aktiviteter samt af selskabets pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolind, den 1. juni 2016

Direktion

Mogens Schade Larsen
direktgr
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Dana Metal ApS
Erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Dana Metal ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vor
konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt

krevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Kolind, den 1. juni 2016

Andersen & Villemann st

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 94 87 94

Jens Villemann
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Dana Metal ApS
Skarresgvej 2
Bugtrup Mark
8560 Kolind

Telefon: 86170192

CVR-nr.: 324767 32
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 8. oktober 2009
Regnskabsar: 6. regnskabsar
Hjemsted: Syddjurs

Mogens Schade Larsen, direktgr

Andersen & Villemann (st
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kolind Midtpunkt 3

8560 Kolind

Jyske Bank
Torvet 21
6700 Esbjerg
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Koncernoversigt

Moderselskab

Dattervirksomheder

Dana Metal ApS, Kolind,
Danmark
Nom. DKK 125.000

70,90%

56,52%

Dana Metal Ukraine Ltd.,
Ukraine
Nom. UAH 10.282.858

Dana Tech Ltd,
Ukraine
Nom. UAH 5.459.526
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktivitet er produktion af tradvarer og andre metalvarer. Produktionen sker i
datterselskaberne i Ukraine og salget sker via moderselskabet som lokalt.

Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernen har besiddelser i Ukraine, hvorfor vardien og radigheden af installationer,
maskiner mv. er forbundet med nogen usikkerhed. Safremt krisen mellem Rusland og Ukraine
forveerres yderligere, kan det fa vasentlige konsekvenser for koncernens interesser i Ukraine,
herunder pavirke mulighederne for at kunne agere lokalt, samt bevare ledelsesretten mv.

Koncernens ledelse forventer pt. ingen yderligere forvarringer i situationen, og forventer en
normalisering i omradet. Verdien af datterselskaberne samt andre aktiver er derfor ikke
nedskrevet, idet den valgte regnskabspraksis vurderes at vere retvisende.

Skulle krisen - mod ledelsens forventninger - forveaerres i Ukraine kan det potentielt fa
vasentlige fglger for koncernens muligheder for at agere i markedet. En eventuel udflytning
fra Ukraine kan komme pa tale, men vurderes pt. ikke aktuelt. Det er uvist hvordan eneventuel
yderligere forveerring af forholdene vil pavirke koncernen, idet der er mange og komplekse
ubekendte.

Usadvanlige forhold

Krisen i Ukraine har bevirket, at valutaen UAH er faldet med ca. 20,7 %, hvilket pavirker arets
resultat negativt. Endvidere pavirker kursfaldet balancesummen og egenkapitalen, da begge
reduceres vaesentligt.

Krisen pavirker implicit koncernens ageren i markedet, da eksempelvis valuta er en knap
ressourcer 1 Ukraine. Det er til trods for krisen lykkedes at skabe et, 1 forhold til
udfordringerne, fornuftigt resultat lokalt som internationalt.

Koncernen har i aret nedskrevet verdien af en andel af indestaende i pengeinstitut i Ukraine til
nul. Dette grundet pengeinstituttets konkurs. Der er tilsvarende foretaget vasentlig hens®ttelse
til forventede omkostninger til stabilisering af energiforsyningen i Ukraine.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.296.442, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 5.771.196.
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Ledelsesberetning

Ledelsen kan ikke udmelde entydige forventninger om aret 2016 og frem. Dertil er situationen
i Ukraine for vanskelig at spa om. Da datterselskaberne i overvejende grad er selvfinansierede,
og derfor nesten kan agere uathengig af den finansielle sektor og stat i Ukraine, er koncernen
ikke direkte pavirket af krisen. Dog bliver koncernen indirekte pavirket, idet datterselskaberne
implicit pavirkes af neermiljget i Ukraine.

Ledelsen forventer en stabilisering i Ukraine og det nere miljg, hvorfor det pt. ikke forventes
yderligere forvaerringer for koncernens drift fremadrettet.

Aret er tilsvarende negativt pavirket af for omtalte nedskrivning og henszttelse.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Aret er forlgbet tilfredsstillende i lyset af udfordringerne med uroen i Ukraine og
krigshandlingerne, herunder de relaterede problemer med Rusland.

Risikoforhold
Driftsmcessige risici

Krigshandlingerne i Ukraine er selvsagt et risikoforhold for koncernens interesser i Ukraine,
herunder den lgbende drift. Pt. forventes der ikke yderligere forverringer, hvorfor risici
omkring fortsat drift mv. vurderes at vare beskedne.

Finansielle risici

Grundet uroen i Ukraine er det meget svert at frembringe yderligere finansielle ressourcer.
Dog er datterselskaberne 1 Ukraine selvfinansierede i overvejende grad, hvorfor ledelsen ikke
ser s@rlige risici forbundet hermed. Det foruds®ttes dog, at det finansielle system i Ukraine
ikke kollapser.

Valutarisici

Koncernen er paviket af valutaudsving i UAH/EUR/DKK. Valutaerne afdekkes ikke via
afledte finansielle kontrakter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dana Metal ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er u@ndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettooms&tning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjel-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsztning

Indtegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risiko-
overgang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern
avance/tab.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemassigt
overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af ®ndring 1 skattesats - indregnes 1 resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over af-
skrivningsperioden, der udggr 10 ar. Afskrivningsperioden overstiger 5 ar for strategisk
erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direk-
te og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0-8 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmessig
negativ indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dxkke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, 1 det
omfang den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Dana Metal ApS, bindes ikke
pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rava-
rer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af faerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes un-
der hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er
verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende
er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele 1 datter- og associerede virksomheder 1 forhold til kostpris.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemeassig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den
effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatop-
ggrelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes 1 resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedag-
ens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodeha-
vendets eller galdsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i re-
sultatopggrelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vere selvstendige
enheder. Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved
omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til
balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte 1 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra
investeringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgomme vedrgrende kgbte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for ikke kontante drifts-
poster, &ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med k@b og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegs-
aktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter @ndringer 1 stgrrelse eller sammensatning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og samt kortfristede verdipapirer, der uden hindring
kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vaerdiendringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfgrt overskud

Note 2015 2014

kr. kr.
2.393.060 1.737.125
2 -1.788.899 -1.169.040
604.161 568.085
3 -508.712 -488.237
95.449 79.848
4 1.311.092 700.043
-89.099 -72.375
1.317.442 707.516
5 -21.000 -16.000
1.296.442 691.516
400.000 1.000.000
1.311.092 700.043
-414.650 -1.008.527
1.296.442 691.516
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Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. kr.

1.224.750 1.551.350
6 1.224.750 1.551.350
242.808 297.339
7 242.808 297.339
8 5.066.397 4.926.860
5.066.397 4.926.860
6.533.955 6.775.549
469.640 343.068
469.640 343.068
1.591.823 1.184.854
664.824 854.361
0 20.004
10 278.000 299.000
2.534.647 2.358.219
261.398 81.434
3.265.685 2.782.721
9.799.640 9.558.270
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 3.536.597 3.397.060
Overfgrt resultat 1.709.599 2.124.249
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 400.000 1.000.000
Egenkapital 9 5.771.196 6.646.309
Kreditinstitutter 1.559.285 1.496.617
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 528.218 485.253
Geld til tilknyttede virksomheder 830.149 414.311
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 240.283 122.442
Anden geld 870.509 393.338
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.028.444 2.911.961
Geldsforpligtelser i alt 4.028.444 2.911.961
Passiver i alt 9.799.640 9.558.270
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Eventualposter mv. 11
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Usikkerhed ved indregning og maling 13
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2015

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fer finansielle poster

Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af geld til kreditinstitutter

Optagelse af geld hos tilknyttede virksomheder
Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar 2015
Likvider 31. december 2015

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.
1.296.442 691.516
14 -757.102 -179.074
15 313.978 521.286
853.318 1.033.728
-89.100 -72.372
764.218 961.356
0 -311.125
764.218 650.231
-62.760 0
-62.760 0
0 -209.472
62.668 752.574
415.838 0
-1.000.000 -2.000.000
-521.494 -1.456.898
179.964 -806.667
81.434 888.101
261.398 81.434
261.398 81.434
261.398 81.434
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Koncernen er pavirket af krisen i Ukraine. Der henvises til regnskabets note "Usikkerhed ved

indregning og maling" for en samlet omtale af forholdene.

2015 2014
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 1.648.460 1.038.112
Pensioner 115.694 113.577
Andre omkostninger til social sikring 24.7745 17.351
1.788.899 1.169.040
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlegsaktiver 326.600 326.600
Afskrivninger materielle anlegsaktiver 182.112 161.637
508.712 488.237
der fordeler sig saledes:
Goodwill 326.600 326.600
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 117.291 105.994
Smaanskaffelser 64.821 55.643
508.712 488.237
4 Indtsegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 1.311.092 700.043
1.311.092 700.043
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Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
5 Skat af arets resultat

Arets udskudte skat 21.000 16.000

21.000 16.000
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23.5%/24.5% skat af arets resultat for skat 309.599 173.341
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke
skattepligtige indtegter -307.203 -171.255
Regulering af hensattelse til udskudt skat som fglge af
@ndring i skatteprocenten 18.921 12.716
Afrundinger -317 1.198

21.000 16.000

6 Immaterielle anlaegsaktiver
_ Goodwill

Kostpris 1. januar 2015 3.266.000
Kostpris 31. december 2015 3.266.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 1.714.650
Arets afskrivninger 326.600
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 2.041.250
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 1.224.750
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Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2015 810.855
Tilgang i arets lgb 62.760
Kostpris 31. december 2015 873.615
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 513.516
Arets afskrivninger 117.291
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 630.807
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 242.808
2015 2014
kr. kr.

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 1.529.800 1.529.800
Kostpris 31. december 2015 1.529.800 1.529.800
Veardireguleringer 1. januar 2015 3.397.060 5.995.043
Valutakursregulering -1.171.555 -3.298.026
Arets resultat 1.311.092 700.043
Vardireguleringer 31. december 2015 3.536.597 3.397.060
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 5.066.397 4.926.860
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Dana Metal Ltd Ukraine 71%  6.095.855 1.919.667
Dana Tech Ltd Ukraine 57% 1.317.118 -88.380
7.412.973 1.831.287
9 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vardis meto- Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret T alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 3.397.060 2.124.249 1.000.000 6.646.309
Betalt ordinert udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 -1.171.555 0 0 -1.171.555
Arets resultat 0 1.311.092 -414.650 400.000 1.296.442
Egenkapital 31. december 2015 125.000 3.536.597 1.709.599 400.000 5.771.196
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Noter til arsrapporten

10

11

12

Hensaettelse til udskudt skat

Immaterielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver
Skattemassigt underskud
Overfgrt til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig veerdi

Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser

2015 2014
kr. kr.

-244.212 -292.809
6.516 15.571
-40.304 -21.762
278.000 299.000
0 0
278.000 299.000
278.000 299.000

Der er afgivet selvskyldnerkaution for moderselskabets gald til pengeinstitut.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Schade & Munkholm Holding ApS

(Administrationsselskab) og hefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter

og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Der pahviler selskabet sedvanlige garantiforpligtelser samt produktansvar.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld samt stillet kaution for moderselskabet har selskabet givet pant i

aktierne 1 datterselskaberne.
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Noter til arsrapporten

13

14

15

Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernen har besiddelser i Ukraine, hvorfor vaerdien og radigheden af installationer,
maskiner mv. er forbundet med nogen usikkerhed. Safremt krisen mellem Rusland og
Ukraine forveerres yderligere, kan det fa vasentlige konsekvenser for koncernens interesser i
Ukraine, herunder pavirke mulighederne for at kunne agere lokalt, samt bevare ledelsesretten
mv.

Koncernens ledelse forventer pt. ingen yderligere forvarringer i situationen, og forventer en
normalisering i omradet. Vardien af datterselskaberne samt andre aktiver er derfor ikke
nedskrevet, idet den valgte regnskabspraksis vurderes at vaere retvisende.

Skulle krisen - mod ledelsens forventninger - forverres i Ukraine kan det potentielt fa
vasentlige fglger for koncernens muligheder for at agere 1 markedet. En eventuel udflytning
fra Ukraine kan komme pa tale, men vurderes pt. ikke aktuelt. Det er uvist hvordan en
eventuel yderligere forverring af forholdene vil pavirke koncernen, idet der er mange og
komplekse ubekendte.

2015 2014
kr. kr.

Pengestromsopggrelse - reguleringer
Finansielle omkostninger 89.099 72.375
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 443.891 432.594
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.311.092 -700.043
Skat af arets resultat 21.000 16.000

-757.102 -179.074
Pengestromsopggrelse - eendring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -126.571 25.427
/Andring 1 tilgodehavender -197.428 888.711
/Andring 1 leverandgrer mv. 637.977 -392.852

313.978 521.286
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