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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt 8rsrapporten for 2015 for Airlaid Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hammel, den 3. februar 2016

Direkti

e
o,
Majpfitt Balzer
_,/
Bestyrelse

fuoiee

Peter Nielsen Jes/Kjeer Larsen

Formand
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Martinsen Aarhus » Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Airlaid Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Airlaid Holding A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledeisen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konkiusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i 8rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemilzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfprte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 8rsregnskabet.

Risskov, den 3. februar 2016

Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 16 17 04 45

S

Sgren Anthon Pedersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Airlaid Holding A/S
Sverigesvej 2
8450 Hammel
Telefon: 70 20 01 95
CVR-nr.: 32 47 48 96
Stiftet: 6. oktober 2009
Hjemsted: Favrskov
Regnskabsar: 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bestyrelse Peter Nielsen, Formand
Majbritt Balzer
Jes Kjaer Larsen
Direktion Majbritt Balzer
Revision Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Dattervirksomhed Airlaid A/S, Favrskov
Generalforsamling Ordinaer generalforsamling afholdes 3. februar 2016 p& selskabets

adresse,
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at besidde aktier og anparter samt besidde patent- og licensrettigheder samt
hvad der efter bestyrelsens skgn i gvrigt stdr i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Rrets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabséarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaasentligt.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Airlaid Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klas-
se C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af
a&ndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbe-
tid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Airlaid Holding A/S - Arsrapport for 2015 6



Martinsen Aarhus ¢ Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Rrets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte p3 egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsseiskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne,

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle aniaagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa faglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2 a8r 0%

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes uden vaerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative in-
dre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S8fremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virk-
somheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i titknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
vaerende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevaegelser i tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Airlaid Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort p@ grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 24,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen
af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skattepro-
cent end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skat-
teaktivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -8.192 -9.645

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 0 -10.000
Driftsresultat -8.192 -19.645
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1.913.759 2.145.116
Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder 0 458
Andre finansielle indtzegter 543 20

1 @vrige finansielle omkostninger -46.127 -45,322
Resultat for skat 1.859.983 2.080.627

2 Skat af 8rets resultat 32.953 14.770
Arets resultat 1.892.936 2.095.397

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.913.759 621.397
Overfgres til overfart resultat 0 1.474.000
Disponeret fra overfgrt resultat -20.823 0
Disponeret i alt 1.892.936 2.095.397
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlagsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 10.835.156 8.921.397
Finansielle anlaegsaktiver i ait 10.835.156 8.921.397
Anlaegsaktiver i alt 10.835.156 8.921.397
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 108.264 126.948
Udskudte skatteaktiver 0 22.824
Tilgodehavender i alt 108.264 149,772
Likvide beholdninger 1.328 20.144
Omsaetningsaktiver i alt 109.592 169.916
Aktiver i alt 10.944.748 9.091.313
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Balance 31. december

Martinsen Aarhus « Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 502.000 502.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.535.156 621.397
7 Overfgrt resultat 6.931.338 6.952.161
Egenkapital i alt 9.968.494 8.075.558
Gaeldsforpligtelser
Anden geeld 106.568 451.818
Gaeld til associerede virksomheder 0 160.000
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt 106.568 611.818
Kortfristet del af langfristet geeld 345.250 328.446
Geeld til tilknyttede virksomheder 90.297 32.734
Gaeld til associerede virksomheder 160.374 0
Selskabsskat 263.691 7.844
Anden geeld 10.074 34,913
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 869.686 403.937
Geaeldsforpligtelser i alt 976.254 1.015.755
Passiver i alt 10.944.748 9.091.313
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
11 Naertstdende parter
Airlaid Holding A/S - Arsrapport for 2015 12



Martinsen Aarhus ¢ Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter
2015 2014
1. @vrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 7.503 0
Andre renteomkostninger 38.624 45,322
46.127 45.322
2. Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag -55.777 -42.586
Rrets regulering af udskudt skat 22.824 19.972
Regulering af tidligere ars skat 0 7.844
-32.953 -14.770
3. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 15.000 15.000
Kostpris ultimo 15.000 15.000
Af- og nedskrivninger primo -15.000 -5.000
Arets afskrivninger 0 -10.000
Af- og nedskrivninger ultimo -15.000 -15.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo (1} 0
4. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris primo 8.300.000 8.300.000
Kostpris ultimo 8.300.000 8.300.000
Opskrivninger primo 621.397 -1.523.719
Arets resultat 1.913.759 2.145.116
Opskrivninger ultimo 2.535.156 621.397
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.835.156 8.921.397
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Airlaid A/S Favrskov 100 %
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 502.000 502.000
502.000 502.000
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 621.397 0
Resultatandel 1.913.759 621,397
2,535.156 621.397
7. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo 6.952.161 5.478.162
Rrets overforte overskud eller underskud -20.823 1.473.999
6.931.338 6.952.161
8. Gealdsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geald i alt Gaeld i alt
forste 8r efter 5 &r 31/12 2015 31/12 2014
Anden geeld 345.250 0 451.818 780.264
Lang geeld associerede
virksomheder 160.000 0 160.000 160.000
505.250 0 611.818 940.264

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer for bankgaeld i Airlaid A/S. Geaelden udggr 4.555 t.kr.

Selskabet kautionerer for bank- og prioritetsgeeld i Ejendomsselskabet Sverigesvej 2 ApS.

Geelden udger 7.342 t.kr.
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Noter

10.

11.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegrzenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse
MHB Invest ApS

Mapeki Holding ApS

gvrige nartstdende parter

Peter Nielsen Bestyrelsesformand

Majbritt Balzer Direktgr og bestyrelsesmedlem
Jes Kjeer Larsen Bestyrelsesmedlem
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

MBH Invest ApS, @sterlgkken 138, 8381 Tilst
Mapeki Holding ApS, Kirkeager 38, 8330 Beder
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