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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for ALUSTEEL A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenstrup, den 17. april 2024

Direktion:

Per Kloster Poulsen

Bestyrelse:

Mads Milling Eriksen Per Jensby-Lindegaard Tina Kirkegaard Eriksen

Per Kloster Poulsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i ALUSTEEL A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ALUSTEEL A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden til note "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling”, som
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med udfaldet af en voldgiftssag der er anlagt af MT
Hojgaard Danmark A/S mod selskabet samt usikkerhed forbundet med tilgodehavende fra salg og
tjenesteydelser fra to debitorer. Forholdet omhandler regnskabsposterne igangvaerende arbejder og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 17. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Brian Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41313
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet konstruerer og producerer elementer i bade aluminium, stal og rustfrit stal samt saver,
bearbejder, laserskaerer, bukker og svejser selv i alle tre materialer. Derudover lakeres faerdige emner
og konstruktioner pa eget industrilakeringsanlaeg.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed ved indregning og maling forbundet med regnskabsposterne igangvaerende arbejder
og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Ledelsen henviser til noten "Oplysning om usikkerhed
ved indregning og maling” hvor foholdet er beskrevet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud for skat pa i alt 643 t.kr. hvilket ikke er tilfredsstillende

Ledelsen ser positivt pa selskabets fremtid og forventer at naeste ars regnskab vil udvise et overskud.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKEIVET. e vttt iii i e e err e ee e e
Andre driftsomkostninger.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

DRIFTSRESULTAT ...

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiinnennns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennnaeeees
SKat af Arets resULtAt....v.eveieriieiiniienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvevverinininennnn.
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note 2023
kr.

35.037.301

1 -24.788.462

-6.568.361
13.150

3.693.628

2 23.864
-3.074.730

642.762

3 -143.403

499.359

150.000
349.359

499.359

2022
kr.

30.721.481

-19.191.616

-6.412.922
-1.622.000

3.494.943

13.508
-2.202.101

1.306.350

-307.935

998.415

150.000
848.415

998.415
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar.........cccceevviiiiiiinnen..

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ooviviviiiiiieiienininiinininennns
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaens

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovvenen....
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...
Vaerdipapirer og kapitalandele.............c..ccooeiiiiiiiiiiiinnn.n.

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER

Note

2023
kr.

73.096
73.096

26.181.121
26.179.055
877.643
53.237.819

1.574.880
1.574.880

54.885.795

3.835.803
3.835.803

11.529.248
10.121.617
315.681
125.079
188.692
22.280.317

12.540
12.540

326.996

26.455.656

81.341.451

2022
kr.

199.480
199.480

27.192.824
22.701.105
1.182.881
51.076.810

2.143.000
2.143.000

53.419.290

4.562.798
4.562.798

13.714.833
10.056.914
368.612
21.880
140.942
24.303.181

12.360
12.360

323.803

29.202.142

82.621.432
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA i [5]¢= 10 1 - | PP PP
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinennns
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvovveuinineieneeeenenen.

EGENKAPITAL ...

Hensaettelser til udskudt skat.......cooovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
Andre hensatte forpligtelser......coooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennn..

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoctiiiiiiiiiiiiiiiiininiene,

Geeld til realkreditinstitutter.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Geeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leasingforpligtelser....o.uiiereiriiriiiiiiieeirreiieeeenaeeaanas
Konvertibel gaeld til kapitalejere......cccovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiinin,
Feriepengeindefrysning....coeeeiieiriieeieiiireineereineenennnenanes
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoviiiiiiiiiiiiiiin,

Geeld til realkreditinstitutter.....ccoveeeieiiieiiiiiiiieieeeeens
Geeld til pengeinstitutter......ccvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeenns
Leasingforpligtelser......uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eaas
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvveinnennnn
SelskabssKat,..oeueieieiiitiii i e e
Anden gaeld...coenniiiiiiii e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoeviiiiiiiiiiiiiinn,

GALDSFORPLIGTELSER......coiiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Kapitalberedskab

Oplysninger om usikkerheder ved indregning og maling

Note

10

11

12

13

14

15

2023
kr.

500.000
57.016
12.062.021
150.000

12.769.037

999.110
0

999.110

4.847.280
14.030.559
17.948.998

1.861.798

701.656
39.390.291

265.279
9.409.899
5.624.908

10.030.995

113.267

2.738.665
28.183.013

67.573.304

81.341.451

10

2022
kr.

500.000
155.595
11.614.079
150.000

12.419.674

968.974
1.600.000

2.568.974

5.112.559
13.882.056
14.694.892

1.861.798

674.966
36.226.271

262.643
9.625.584
6.586.285

12.033.596

604.593

2.293.812
31.406.513

67.632.784

82.621.432
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for Foreslaet
udviklingsom| Overfert  udbytte for
Aktiekapital ostninger resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 500.000 155.595 11.614.083 150.000 12.419.678
Forslag til resultatdisponering.............. 349.359 150.000 499.359
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coocevvveiiiinnanen. -150.000 -150.000
Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger.........cccocuviuiinennnn. -98.579 98.579 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 500.000 57.016 12.062.021 150.000 12.769.037
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 aGEI ciiiiiittieiiiiiitteeeeaiiieeeeeeasennneeseeeannnnnes
PENSIONET ... et
Andre omkostninger til social sikring.............c..cooeeeilt.
Andre personaleomkostninger........cccveviiiiiiiiiinnenennnn.

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder................
Finansielle indtaegter i ovrigt......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat........ccovvveiiiiiniiiiiiiiinnennns

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......cceiitiiiieiieineerenneeeenneeeennees
Kostpris 31. december 2023...........cccvviiiiiiiiennnnnnn..

Afskrivninger 1. januar 2023.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Arets afskrivVNiNGer .....o..vveiriiiiniiiiieieeeeeeeeaeanes
Afskrivninger 31. december 2023...........cccceviiinenn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...............

2023

kr.

48
21.559.559
2.725.704
487.063
16.136

24.788.462

8.053
15.811

23.864

113.267
30.136

143.403

2022
kr.

37
16.670.910
2.043.042
427.322
50.342

19.191.616

8.330
5.178

13.508

604.670
-296.735

307.935

Feerdiggjorte
udviklings-
projekter

538.620
538.620

339.140
126.384
465.524

73.096

Selskabet har foretaget udvikling af nye produkter, implementeret sporbarhed og nye

afrappporteringssystemer.

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......ccccviiiiveinnnnenennnns
TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEE et eeeteeee e e e e e e e e reeenaeaaens
Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiininnnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023..

Finansielle leasingaktiver.........c.cccocvviiiinnnn.

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra
indbetalinger pa i alt 1.694 tkr.

salg og tjenesteydelser

Grunde og
bygninger

30.567.678
151.937

0
30.719.615

3.374.854
0

1.163.640
4.538.494

26.181.121

indeholder

Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar
39.644.255 5.745.082
8.427.620 149.554
-255.000 0
47.816.875 5.894.636
16.943.150 4.562.201
-225.662 0
4.920.332 454.792
21.637.820 5.016.993
26.179.055 877.643

24.926.143

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

2.143.000

521.880

-1.090.000

1.574.880

1.574.880

debitorer med langfristet

13

Note
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NOTER
2023 2022
kr. kr.
2023 2022
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfart arbejde......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 10.781.987 10.707.374
Acontofaktureringer/acontobetalinger...........ccvvviiiiiiiinn... -660.370 -650.460
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............ 10.121.617 10.056.914
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 10.121.617 10.056.914

10.121.617 10.056.914
De igangvaerede arbejder indeholder en entreprisesag med en igangvaerende voldgiftssag.

Sagen forventes afgjort i 2024, hvorfor belgbet forfalder til naeste ar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Barsnoterede
danske aktier

Dagsvaerdi 31. december 2023. ... uriiiitiiiiiieiiieireeeieerenteeerateeanaaaannas 12.540
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen........c.vuuvvvieiuiinieniniieineieeneenenees 352

Andre hensatte forpligtelser
(0 - Y PPN 0 1.600.000

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 5.112.559 265.279 3.759.268 5.375.202
Geeld til pengeinstitutter.........cccceevenne.n. 15.966.000 1.935.441 6.950.369 15.573.252
Leasingforpligtelser.......ccccevviiiiiiiinninns 23.573.906 5.624.908 3.423.547 21.281.177
Konvertibel gald til kapitalejere.............. 1.861.798 0 1.861.798 1.861.798
Feriepengeindefrysning.........cceevvveeennnene. 701.656 0 701.656 674.966

47.215.919 7.825.628 16.696.638 44.766.395

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Feldholm
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de
produktionsanlaeg og maskiner, der harer til ejendommen.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 12.682 t.kr. i grunde og
bygninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 26.181 t.kr.
Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret virksomhedspant nom. 16.000 t.kr.
Den regnskabsmaessige veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger 17.496 t.kr.

Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er finansieret ved finansiel
leasing. Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielt leasede aktiver udger 24.926 t.kr.

Selskabet stiller garantiforpligtelser overfor tredjemand med 610 t.kr.

Kapitalberedskab

Baseret pa selskabets budgetterede aktivitetsniveau og investeringer for 2024 sammenholdt
med de likvide beholdinger, kreditfaciliteter i pengeinstitut, konvertibel lanekapital mm. er
det ledelsens forventning af selskabet kan imedekomme sine forpligtelse i takt med at de
forfalder, hvorved going concern er tilstede.

Oplysninger om usikkerheder ved indregning og maling
Der er usikkerhed ved indregning og maling forbundet med regnskabsposterne igangvaerende
arbejder og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

Selskabet er i en vaesentlig entreprisesag uenig med hovedentreprengren pa projektet om en
reekke forhold i den indgadede kontrakt, herunder fejl og mangler ved udferelsen af
underentreprisen, hvorfor der er et betydeligt skonomisk udestdende mellem parterne.
Byggeriet er afsluttet og der henstar en juridisk vurdering, der er anlagt voldgiftsag og der
pagar syn og sken. Sagen er berammet til 2024.

Det er ledelsens vurdering, som understgttes af ekstern juridisk vurdering at de vil fa medhold
i sagen. Pa baggrund heraf indregnes og males entreprisesagen under igangvaerende arbejder
og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

| en voldgiftssag kan udfaldet af sagen blive anderledes end forventet pa statustidspunktet og
medfgrer en a&ndring i de indregnede vaerdier.

Selskabet har tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser hos 2 debitorer, hvor der er indgaet
aftaler om betaling. Betalingen vil efter ledelsens vurdering straekke sig over en langere
periode, hvilket fremgar af noten tilgodehavender fra salg og tjensteydelser. Der er
usikkerhed om tilbagebetalingsevnen hos debitorerne. Det er ledelsens vurdering af det fulde
belgb indbetales.
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NOTER

2023 2022
kr. kr.

Saerlige poster
| posten andre driftsomkostninger indgar udbetalt arbejdsgaranti, samt realisationstab pa salg
af driftsmidler.

Udbetalt arbejdsgaranti......cceeeeeiieiieiriiiiiniiiiiinerennnenennnns 0 1.600.000
Realisationstab......coviuiiiiiiiiiiiiiiii e 22.000 0

22.000 1.600.000
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ALUSTEEL A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

ZEndring som fglge af aendret praesentation
| arsrapporten for 2022 var ikke |lenrelaterede personaleomkostninger medregnet i
personaleomkostningerne, hvilket nu indgar i regnskabsposten "Administrationsomkostninger.

Den andrede prasentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2023 og bevirker,
at regnskabsposten "Administrationsomkostninger” i resultatopggrelsen er foreget med 408.232 kr. og
regnskabsposten "Personaleomkostninger” er formindsket med 408.232 kr. Den andrede prasentation
har ingen resultatpavirkning for 2022. Egenkapitalen og balancesummen for 2022 er ikke pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsatningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 - 30 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneenennees 3-12ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-10ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter leasingdeposita, huslejedepositum samt depositum pa voldgiftssag, som indregnes og
males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale mdtaegter pa et 1gangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



