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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Dansk OTC Finans A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 17. juni 2016

Direktion

=z
r Bak

Bestyrelse . w .
7/
/ . S (.-’ S S
/o S AS ; s
S 7 o/ / —7
I AL {/ g,—% C{ -
Morten Billeschou Svebglle Jacob Rudkjar Nielsen < r Bak

Dansk OTC Finans A/S - Arsrapport for 2015 |



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Den uafhaengige revisor s pategning pa ar sregnskabet

Til kapitalgeren i Dansk OTC Finans A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk OTC Finans A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser ler fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav if@ge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagyger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Farum, den 17. juni 2016

oriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk OTC Finans A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasggesi danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtel sens vaardi kan maes palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle ind-
teggter og omkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af modersel skabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgr eensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedragrende
efterfal gende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsagtningsaktiver, males til dagsvaardi (barskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresl det udbyt-
te indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Dansk OTC Finans A/S solidarisk og ubegramset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil fra
2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skatteforpligtel-
ser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfere en vee
sentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skat-
teforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veadi indregnes i resultatopgerel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvilket sssdvanligvis svarer til nominel vaardi.

Periodeafgr eensningsposter
Under periodeafgraansningsposter indregnes modtagne betalinger vedragrende indtasgter i de efterfelgende

o

ar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 2.106.784 2.133
2 Personaeomkostninger -2.853.085 -822
Driftsresultat -746.301 1311
Andre finansielle indtaagter fra tilknyttede virksomheder 102.451 0
Andre finansielle indtaggter 2.885 616
Andre finansielle omkostninger -516.143 -24
Resultat for skat -1.157.108 1.903
3 Skat of aretsresultat 159.354 -442
Aretsresultat -997.754 1.461
Fordlag til resultatdisponering:
Overfarestil overfart resultat 0 1.461
Disponeret fra overfert resultat -997.754 0
Disponeret i alt -997.754 1.461
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Omsagtningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 0 81
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.038.951 0
Tilgodehavende sel skabsskat 159.354 0
Andre tilgodehavender 498.954 145
Periodeaf gramsningsposter 5.989 26
Tilgodehavender i alt 4.703.248 252
Andre vaadipapirer og kapitalandele 70.716 3.274
Vaadipapirer i alt 70.716 3.274
Likvide beholdninger 62.296 1.190
Omsagningsaktiver i alt 4.836.260 4.716
Aktiver i alt 4.836.260 4.716
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 500.000 126
5 Overfert resultat 337.630 1.709
Egenkapital i alt 837.630 1.835
Gaddsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 158.259 155
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.740.612 1.204
Sel skabsskat 0 474
Anden gadd 2.099.759 949
Periodeaf graasningsposter 0 99
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 3.998.630 2.881
Gaddsforpligtelser i alt 3.998.630 2.881
Passiver i alt 4.836.260 4.716
6 Eventualposter
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Noter

1. Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet omfatter levering af services og selskabets formal er at skabe langsigtet
kapitaltilvaekst via portefeljeinvesteringer og udlan til virksomheder samt dermed beslasgtet

virksomhed.

2. Personaleomkostninger

Lanninger og gager
Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

3. Skat af &retsresultat

Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat

4.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2015
Overfert frafrie reserver

2015 2014

kr. t.kr.
2.727.121 757
20.003 11
105.961 54
2.853.085 822
-159.354 474
0 -33
-159.354 441
31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
126.000 126
374.000 0
500.000 126

Aktiekapitalen bestar af 1.000 aktier a500 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har indenfor de seneste 5 & ikke varet @l gende bevasgel ser pa virksomhedskapital en.

2015: Kapitalforhgjelse ved fondsemission kr. 374.000 (omdannelse til A/S)

5. Overfart resultat

Overfart resultat 1. januar 2015 1.709.384 248
Arets overfarte overskud eller underskud -997.754 1.461
Fondsemission -374.000 0
337.630 1.709
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Noter

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Sel skabets ydelser er omfattet af de for branchen ssedvanlige ansvars- og grantibestemmel ser.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Marble Road Group ApS som administra-
tionsselskab og hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den
samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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