
Trademade Cosmetics A/S
Stejlepladsvej 15, 2990 Nivå

 CVR-nr. 32 46 61 68
Company reg. no. 32 46 61 68

Årsrapport
Annual report

1. januar - 30. juni 2016
1 January - 30 June 2016

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 16. juli 2016.

The annual report have been submitted and approved by the general meeting on the 16 July 2016.

Frederik Duckert
Dirigent
Chairman of the meeting

Medlem af Grant Thornton International Ltd 
Medlem af RevisorGruppen Danmark

Grant Thornton 
Statsautoriseret  
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45 
2100 København Ø 
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220 
F (+45) 33 110 520

www.grantthornton.dk



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse
Contents

Side 

Page

Påtegninger

Reports

Ledelsespåtegning 1

Management's report

Den uafhængige revisors erklæringer 2

The independent auditor's reports

Ledelsesberetning

Management's review

Selskabsoplysninger 5

Company data

Ledelsesberetning 6

Management's review

Årsregnskab 1. januar - 30. juni 2016

Annual accounts 1 January - 30 June 2016

Anvendt regnskabspraksis 7

Accounting policies used

Resultatopgørelse           15

Profit and loss account

Balance                           16

Balance sheet

Noter 20

Notes

Notes to users of the English version of this document:

 This document contains a Danish version as well as an English version. In the event of any dispute regarding the interpretation of any
part of the document, the Danish version of the document shall prevail.

 To ensure the greatest possible applicability of the English version of the document, British English terminology has been used. 



Trademade Cosmetics A/S · Årsrapport for 2016

Annual report for 2016

Please note that decimal points remain unchanged from the Danish version of the document. This means that for instance DKK 
146.940 is the same as the English amount of DKK 146,940, and that 22 ,0 % is the same as the English 22.0 %.



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning
Management's report

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 30. juni 2016 for

Trademade Cosmetics A/S.

The board of directors and the managing director have today presented the annual report of Trademade Cosmetics

A/S for the financial year 1 January to 30 June 2016.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

The annual report has been presented in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 30. juni 2016.

We consider the accounting policies used appropriate, and in our opinion the annual accounts provide a true and

fair view of the company's assets and liabilities and its financial position as on 30 June 2016 and of the company's

results of its activities in the financial year 1 January to 30 June 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

We are of the opinion that the management's review includes a fair description of the issues dealt with.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

The annual report is recommended for approval by the general meeting.

Nivå, den 13. juli 2016

Nivå, 13 July 2016

Direktion

Managing Director

Heidi Pernille Behrens

Bestyrelse

Board of directors

Frederik Duckert Ole Wamsler Heidi Pernille Behrens
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Den uafhængige revisors erklæringer
The independent auditor's reports

Til kapitalejerne i Trademade Cosmetics A/S

To the shareholders of Trademade Cosmetics A/S

Påtegning på årsregnskabet

Report on the annual accounts

Vi har revideret årsregnskabet for Trademade Cosmetics A/S for regnskabsåret 1. januar - 30. juni 2016,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes ef-

ter årsregnskabsloven.

We have audited the annual accounts of Trademade Cosmetics A/S for the financial year 1 January to 30 June

2016, which comprise accounting policies used, profit and loss account, balance sheet and notes. The annual

accounts are prepared in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

The management's responsibility for the annual accounts

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

The management is responsible for the preparation of annual accounts that give a true and fair view in accordance

with the Danish Financial Statements Act. Furthermore, the management is responsible for such internal control

considered necessary in order to prepare annual accounts that are free from material misstatement, whether due to

fraud or error.

Revisors ansvar

Auditor's responsibility

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

Our responsibility is to express an opinion on the annual accounts based on our audit. We conducted our audit in

accordance with international standards on auditing and additional requirements under Danish audit regulation.

This requires that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the annual accounts are free from material misstatements.
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Den uafhængige revisors erklæringer
The independent auditor's reports

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger

i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-

ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-

kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-

trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the annual

accounts. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of

material misstatements in the annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the

auditor considers internal control relevant to the company's preparation of annual accounts that give a true and

fair view in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of

expressing an opinion on the effectiveness of the company's internal control. An audit also includes evaluating the

appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the

management, as well as the overall presentation of the annual accounts.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

The audit has not resulted in any qualification.
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Den uafhængige revisors erklæringer
The independent auditor's reports

Konklusion

Opinion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the company's assets, liabilities and financial

position at 30 June 2016 and of the results of the company's operations for the financial year 1 January to 30 June

2016 in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Statement on the management's review

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Pursuant to the Danish Financial Statements Act, we have read the management's review. We have not performed

any further procedures in addition to the performed audit of the annual accounts. On this basis, it is our opinion

that the information provided in the management's review is consistent with the annual accounts.

København, den 13. juli 2016

Copenhagen, 13 July 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 34 20 99 36
Company reg. no. 34 20 99 36

Bo Lysen
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant
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Selskabsoplysninger
Company data

Selskabet

The company

Trademade Cosmetics A/S

Stejlepladsvej 15

2990 Nivå

CVR-nr.:

Company reg. no.

32 46 61 68

Regnskabsår:

Financial year:

1. januar - 30. juni

1 January - 30 June

Bestyrelse

Board of directors

Frederik Duckert

Ole Wamsler

Heidi Pernille Behrens

Direktion

Managing Director

Heidi Pernille Behrens

Revision

Auditors

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45

2100 København Ø
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Ledelsesberetning
Management's review

Selskabets væsentligste aktiviteter

The principal activities of the company

Selskabets aktivitet består i køb og salg af kosmetiske produkter. 

The Company´s activity comprises purchase and sale of cosmetics. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Development in activities and financial matters

Selskabets resultat for regnskabsåret 1. halvår 2016 udgør et overskud på 732 t.kr., hvorefter selskabets

egenkapital udgør 1.533 t.kr. pr. 30. juni 2016. Ledelsen vurderer resultatet som værende tilfredsstillende

og i overensstemmelse med den strategiske plan selskabet er ved at implementere. Vi forventer et positivt

resultat for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017. Selskabet har efter en længere vækstperiode

optimeret processer og tilpasset omkostningerne og står således til bedre at kunne agere i fremtiden.

The Company’s results for 1st half of 2016 amounts to a profit of DKK 732 thousand with an equity of DKK 1.533

thousand. The.management finds results satisfactory and expect a positive result for the financial year 1. juli 2016 -

30. june 2017. The company has after a many years of continued growth optimized processes and adjusted costs,

which leaves the company with the ability to act in the market.

Begivenheder efter balancedagen

Events after the balance sheet date

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af

årsrapporten.

No events have occurred after the balance sheet date to this date which would influence the evaluation of this

annual report.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies used

Årsrapporten for Trademade Cosmetics A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for

klasse C-virksomheder.

The annual report for Trademade Cosmetics A/S is presented in accordance with those regulations of the Danish

Financial Statements Act concerning companies identified as class B enterprises.Furthermore, the company has

chosen to comply with some of the rules applying for class C enterprises.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

The accounting policies used are unchanged compared to last year, and the annual accounts are presented in

Danish kroner (DKK).

Selskabet har omlagt regnskabsår. Sammenligningstallene omfatter en periode på 12 måneder,

indeværende regnskab er aflagt for en periode på 6 måneder.

The company has changed its financial year. The comparative covers a period of 12 months, current annual repport

cover a period of 6 months.

Generelt om indregning og måling

Recognition and measurement in general

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Income is recognised in the profit and loss account concurrently with its realisation, including the recognition of

value adjustments of financial assets and liabilities. Likewise, all costs, these including depreciation, amortisation,

writedown, provisions, and reversals which are due to changes in estimated amounts previously recognised in the

profit and loss account are recognised in the profit and loss account.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Assets are recognised in the balance sheet when the company is liable to achieve future, financial benefits and the

value of the asset can be measured reliably.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Liabilities are recognised in the balance sheet when the company is liable to lose future, financial benefits and the

value of the liability can be measured reliably.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

At the first recognition, assets and liabilities are measured at cost. Later, assets and liabilities are measured as

described below for each individual accounting item.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies used

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Certain fixed asset investments and liabilities are measured at amortised cost, by which method a fixed, effective

interest is recognised during the useful life of the asset or the liability. Amortised cost is recognised as the original

cost with deduction of any payments and additions/deductions of the accrued amortisation of the difference between

cost and nominal amount. In this way capital losses and capital profits are spread over the useful life.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

At recognition and measurement, such predictable losses and risks are taken into consideration, which may appear

before the annual report is presented, and which concerns matters existing on the balance sheet date.

Resultatopgørelsen
The profit and loss account

Bruttofortjeneste

Gross profit

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,

arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-

ger.

The gross profit comprises the net turnover, changes in inventories of finished goods and work in progress, work

performed for own purposes and capitalised, other operating income, and external costs.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

The net turnover is recognised in the profit and loss account if delivery and risk transfer to the buyer have taken

place before the end of the year, and if the income can be determined reliably and is expected to be received. The

net turnover is recognised exclusive of VAT and taxes and with the deduction of any discounts granted in connection

with the sale.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdningerne.

Cost of sales include costs for the purchase of raw materials and consumables less discounts and changes in

inventories.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies used

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Other external costs comprise costs for distribution, sales, advertisement, administration, premises, loss on debtors,

and operational leasing costs.

Personaleomkostninger

Staff costs

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Staff costs include salaries and wages including holiday allowances, pensions and other costs for social security

etc. for staff members. Staff costs are less public reimbursements.

Af- og nedskrivninger

Depreciation, amortisation and writedown

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Depreciation, amortisation and writedown comprise depreciation on, amortisation of and writedown relating to

intangible and tangible fixed assets respectively.

Finansielle poster

Net financials

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer

og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Net financials include interest income, interest expenses, and realised and unrealised capital gains and losses on

financial assets and liabilities. Net financials are recognised in the profit and loss account with the amounts

concerning the financial year.

Balancen
The balance sheet

Immaterielle anlægsaktiver

Intangible fixed assets

Erhvervede rettigheder m.v.

Intellectual property rights etc.

Immaterielle rettigheder m.v. omfatter igangværende udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle

rettigheder, og forudbetalinger for immaterielle anlægsaktiver. 

Intellectual property rights etc comprise development projects completed and in progress with related intellectual

property rights and prepayments for intangible assets. 
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies used

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog

maksimalt 20 år. 

Intellectual property rigths acquired are measured at cost less accumulated amortisation, Patents are amortised

over their remaining  duration, and licenses are amortised over the term of the agreement, but over no more than 20

years. 

Goodwill

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-

neært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 5 år.

Purchased goodwill is measured at cost with deduction of accumulated amortisation. Goodwill is amortised on a

straight-line basis over the estimated financial life which is 5 years.

Materielle anlægsaktiver

Tangible fixed assets

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Tangible fixed assets are measured at cost with deduction of accrued depreciation and writedown.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-

ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

The basis of depreciation is cost with deduction of any expected residual value after the end of the useful life of the

asset. The amortisation period and the residual value are determined at the acquisition date and reassessed

annually. If the residual value exceeds the book value, the amortisation discontinues.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

If the amortisation period or the residual value is changed, the effect on  amortisation will in the future be

recognised as a change in the accounting estimates.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

The cost comprises the acquisition cost and costs directly attached to the acquisition until the time when the asset is

ready for use.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies used

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Depreciation takes place on a straight line basis and based on an evaluation of the expected useful life:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Technical plants and machinery 3-5  år  /  years

Indretning af lejede lokaler

Technical plants and machinery 5  år  /  years

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Minor assets with an expected useful life of less than 1 year are recognised as costs in the profit and loss account in

the year of acquisition.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Writedown of fixed assets

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

The book values of both intangible and tangible fixed assets as well as equity investments in subsidiaries and

associated enterprises are subject to annual impairment tests in order to disclose any indications of impairment

beyond those expressed by amortisation and depreciation respectively.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

If indications of impairment are disclosed, impairment tests are carried out for each individual asset or group of

assets respectively. Writedown takes place to the recoverable amount, if this value is lower than the book value.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien

opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

The recoverable value is equal to the value of the net selling price or the value in use, whichever is higher. The

value in use is determined as the present value of the expected net cash flow deriving from the use of the asset or the

group of assets.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Previously recognised writedown is reversed when the condition for the writedown no longer exist. Writedown

relating to goodwill is not reversed.

Indretning af lejede lokaler

Decoration of rented premises
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies used

Indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 år.

Decoration of rented premises are measured at cost with deduction of accrued depreciation. Depreciation takes

place on a straight-line basis over the estimated useful life of the asset, which is set at 5 years.

Varebeholdninger

Inventories

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Inventories are measured at cost on basis of the FIFO method. In case the net realisable value of the inventories is

lower than the cost, writedown takes place to this lower value.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-

tagelsesomkostninger.

The cost for trade goods, raw materials, and consumables comprises the acquisition cost with the addition of the

delivery costs.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-

der indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og

udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-

se. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

The cost for manufactured goods and works in progress comprises the cost for raw materials, consumables, direct

wages, and indirect production costs. Indirect production costs comprise indirect materials and wages,

maintenance of and depreciation on machinery, factory buildings and equipment applied during the production

process, and costs for factory administration and factory management. Borrowing costs are not recognised in cost.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-

sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-

sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

The net realisable value for inventories is recognised as the market price with deduction of completion costs and

selling costs. The net realisable value is determined taking into consideration the negotiability, obsolescence, and

development of the expected market price.

Tilgodehavender

Debtors

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Debtors are measured at amortised cost which usually corresponds to face value. In order to meet expected losses,

writedown takes place at the net realisable value.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies used

Periodeafgrænsningsposter

Accrued income and deferred expenses

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Accrued income and deferred expenses recognised under assets comprise incurred costs concerning the next

financial year.

Likvide beholdninger

Available funds

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Available funds comprise cash at bank and in hand.

Selskabsskat og udskudt skat

Corporate tax and deferred tax

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Current tax receivable and tax liabilities are recognised in the balance sheet at the amount calculated on the basis

of the expected taxable income for the year adjusted for tax on previous years' taxable income and prepaid taxes.

Tax receivable and tax liabilities are set off to the extent that legal right of set-off exists and if the items are

expected to be settled net or simultaneously.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Trademade Cosmetics A/S forholdsmæssigt over for skattemyndig-

hederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskat-

ningskredsen.

According to the rules of joint taxation, Trademade Cosmetics A/S is proportionally liable towards the Danish tax

authorities for the total corporation tax, including withholding tax on interest, royalties and dividends, arising

within the jointly taxed group of companies.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Deferred tax is measured on the basis of all temporary differences in assets and liabilities with a balance sheet

focus. 
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies used

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-

rioden fra 2015 til 2016 blive trinvist nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskud-

te skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil

medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes

udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Deferred tax is measured based on the tax rules and tax rates applying under the legislation on the balance sheet

date and prevailing when the deferred tax is expected to be released as current tax. In the period 2014 to 2016, the

corporate tax rate will be reduced gradually from 23,5 % to 22 %, which will affect the deferred tax liabilities and

deferred tax assets. Unless a recognition with a different tax rate than 22 % will result in a significant material

deviation in the estimated deferred tax liability or tax asset, deferred tax liabilities and assets are recognised by 22

%.

Gældsforpligtelser

Liabilities

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Other liabilities are measured at amortised cost which usually corresponds to the nominal value.
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Resultatopgørelse
Profit and loss account

Amounts concerning 2016: DKK.

Amounts concerning 2015: DKK in thousands.

1/1 - 30/6 1/1 - 31/12
2016 2015

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste
Gross profit 5.256.974 8.014

1 Personaleomkostninger

Staff costs -3.867.458 -8.518

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver

Depreciation, amortisation and writedown relating to tangible and

intangible fixed assets -270.676 -444

Driftsresultat
Operating profit 1.118.840 -948

2 Øvrige finansielle omkostninger

Other financial costs -386.891 -696

Resultat før skat
Results before tax 731.949 -1.644

Skat af årets resultat

Tax on ordinary results 0 0

Årets resultat
Results for the year 731.949 -1.644

Forslag til resultatdisponering:
Proposed distribution of the results:

Overføres til overført resultat

Allocated to results brought forward 731.949 0

Disponeret fra overført resultat

Allocated from results brought forward 0 -1.644

Disponeret i alt
Distribution in total 731.949 -1.644
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Balance
Balance sheet

Amounts concerning 2016: DKK.

Amounts concerning 2015: DKK in thousands.

Aktiver
Assets

30/6 2016 31/12 2015
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver
Fixed assets

Erhvervede lignende rettigheder

Acquired similar rights 353.521 322

Immaterielle anlægsaktiver i alt
Intangible fixed assets in total 353.521 322

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Other plants, operating assets, and fixtures and furniture 958.693 1.154

Indretning lejede lokaler

Decoration rented premises 377.823 409

Materielle anlægsaktiver i alt
Tangible fixed assets in total 1.336.516 1.563

Deposita

Deposits 246.224 241

Finansielle anlægsaktiver i alt
Financial fixed assets in total 246.224 241

Anlægsaktiver i alt
Fixed assets in total 1.936.261 2.126
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Balance
Balance sheet

Amounts concerning 2016: DKK.

Amounts concerning 2015: DKK in thousands.

Aktiver
Assets

30/6 2016 31/12 2015
Note kr. t.kr.

Omsætningsaktiver
Current assets

Fremstillede varer og handelsvarer

Manufactured goods and trade goods 5.752.061 7.328

Varebeholdninger i alt
Inventories in total 5.752.061 7.328

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Trade debtors 8.236.075 9.582

Udskudte skatteaktiver

Deferred tax assets 35.832 36

Tilgodehavende selskabsskat

Receivable corporate tax 264.593 178

Andre tilgodehavender

Other debtors 13.921 12

Periodeafgrænsningsposter

Accrued income and deferred expenses 1.036.834 656

Tilgodehavender i alt
Debtors in total 9.587.255 10.464

Likvide beholdninger
Cash funds 754 14

Omsætningsaktiver i alt
Current assets in total 15.340.070 17.806

Aktiver i alt
Assets in total 17.276.331 19.932
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Balance
Balance sheet

Amounts concerning 2016: DKK.

Amounts concerning 2015: DKK in thousands.

Passiver
Equity and liabilities

30/6 2016 31/12 2015
Note kr. t.kr.

Egenkapital
Equity

3 Virksomhedskapital

Contributed capital 500.000 500

Overført resultat

Results brought forward 1.032.757 301

Egenkapital i alt
Equity in total 1.532.757 801

Gældsforpligtelser
Liabilities

Gæld til pengeinstitutter

Bank debts 77.659 123

Langfristede gældsforpligtelser i alt
Long-term liabilities in total 77.659 123
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Balance
Balance sheet 30 June

Amounts concerning 2016: DKK.

Amounts concerning 2015: DKK in thousands.

Passiver
Equity and liabilities

30/6 2016 31/12 2015
Note kr. t.kr.

Kortfristet del af langfristet gæld

Short-term part of long-term liabilities 88.000 88

Gæld til pengeinstitutter

Bank debts 3.986.734 3.764

Kreditinstitutter i øvrigt

Other credit institutions 5.728.365 6.422

Leverandører af varer og tjenesteydelser

Trade creditors 2.859.386 4.338

Gæld til tilknyttede virksomheder

Debt to group enterprises 10 3

Gæld til associerede virksomheder

Debt to associated enterprises 487.850 500

Anden gæld

Other debts 2.515.570 3.893

Kortfristede gældsforpligtelser i alt
Short-term liabilities in total 15.665.915 19.008

Gældsforpligtelser i alt
Liabilities in total 15.743.574 19.131

Passiver i alt
Equity and liabilities in total 17.276.331 19.932

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Mortgage and securities

6 Eventualposter

Contingencies
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Noter
Notes

Amounts concerning 2016: DKK.

Amounts concerning 2015: DKK in thousands.

1/1 - 30/6 1/1 - 31/12
2016 2015

kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger
Staff costs

Lønninger og gager

Salaries and wages 3.489.552 7.729

Pensioner

Pension costs 238.451 441

Andre omkostninger til social sikring

Other costs for social security 53.617 172

Personaleomkostninger i øvrigt

Other staff costs 85.838 176

3.867.458 8.518

2. Øvrige finansielle omkostninger
Other financial costs

Andre finansielle omkostninger

Other financial costs 386.891 696

386.891 696

3. Virksomhedskapital
Contributed capital

Aktiekapitalen er opdelt i A- og B-klasser. Der var i 2012 en forhøjelse af selskabets kapital på t.kr.
375. herudover har der ikke være ændringer i virksomhedskapitalen de seneste 5 år.

The shares are divided into A and B shares. The share capital was increased by DKK 375 thousand in 2012,

which has been the onky change made to the share capital the past five years.
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Noter
Notes

Amounts concerning 2016: DKK.

Amounts concerning 2015: DKK in thousands.

30/6 2016 31/12 2015
kr. t.kr.

4. Gældsforpligtelser
Liabilities

Afdrag
første år

Instalments
first year

kr.

Restgæld
efter 5 år

Outstanding debt
after

5 years

kr.

Gæld i alt
30/6 2016

Debt in total
30 Jun 2016

kr.

Gæld i alt
31/12 2015
Debt in total
31 Dec 2015

t.kr.

Gæld til pengeinstitutter

Bank debts 88.000 0 165.659 211

88.000 0 165.659 211

5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Mortgage and securities

Selskabet har overdraget tilgodehavender fra salg med en regnskabsmæssigværdi på t.kr. 8.236 til

sikkerhed for gæld til factoring-selskab på t.kr. 5.728.

The Company has transferred trade receivables with carrying amount of DKK 8.236 thousand as collateral

for debt to factoring of T.DKK 5.728.

Selskabet har til sikkerhed for bankgæld givet virksomhedspant i lagre, inventar, driftsmidler og

goodwill på t.kr. 5.000

Bank debt is secured by way of company charge on inventories, fixtures and fittings, operating equipment

and goodwill of DKK 5.000 thousand. 

6. Eventualposter
Contingencies

Leje- og leasingforpligtelser
Rent and lease commitments

Selskabet har leje- og leasingforpligtelser på t.kr. 1.220. Af den samlede forpligtelse forfalder t.kr.

920 indenfor 1 år, mens t.kr. 300 forfalder mellem 1 og 5 år. 

The company has entered into rental and lease contracts with a total commitment until expiry of DKK 1.220

thousand. Out of the total commitment, DKK 920 thousand is due within 1 year and DKK 300 thousand is

due within 1-5 years. 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Notes

Amounts concerning 2016: DKK.

Amounts concerning 2015: DKK in thousands.

6. Eventualposter (fortsat)
Contingencies (continued)

Sambeskatning
Joint taxation

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med The Sidewalk Run

ApS, CVR-nr. 32 77 13 35 som administrationsselskab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i

sambeskatningen.

The Sidewalk Run ApS, company reg. no 32 77 13 35 being the administration company, the company is

subject to the Danish scheme of joint taxation and it is proportionally liable for tax claims within the joint

taxation scheme.

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

The company is proportionally liable for any obligation to withhold tax on interest, royalties and dividends

of the jointly taxed companies. 

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-

rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

The liabilities amount to a maximum corresponding to that share of the company capital, which is owned

directly or indirectly by the ultimate parent company.
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