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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016

for Kairos Commodities A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København V, den 3. maj 2017

Direktion

Søren Vammen
Direktør

Bestyrelse

Anders Høeg Frank Lyhne Hansen Mads Fischer Rasmussen
Formand

Niels Søgaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Kairos Commodities A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Kairos Commodities A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til Note 1 om regnskabsmæssig usikkerhed, hvori

ledelsen redegør for grundlaget for værdien af den indregnede goodwill på 1.270 t.kr. i balancen.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-

bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-

dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-

oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 3. maj 2017

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Peter Steffen Clausen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kairos Commodities A/S

Vesterbrogade 149

Bygning 6, 2. sal

1620 København V

Telefon: 33269790

Telefax: 33211566

Hjemmeside: www.kairoscommodities.com

E-mail: info@kairoscommodities.com

CVR-nr.: 32 45 08 73

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Anders Høeg, Formand

Frank Lyhne Hansen

Mads Fischer Rasmussen

Niels Søgaard

Direktion Søren Vammen, Direktør

Revision Christensen Kjærulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive virksomhed med udvikling og drift af en internet-baseret webportal til

monitorering og prognosticiering af råvarepriser m.v. samt rådgivning, uddannelse og anden virksomhed,

der efter bestyrelsens skøn er forbundet hermed.

Usædvanlige forhold

Regnskabet har ikke været påvirket af usædvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ikke særskilte usikkerheder ved indregning og målinger af aktiver og passiver, ud over det i Note 1

anførte.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Nysalget udviklede sig dårligere end forventet, omend en del af det tabte blev indhentet i sidste halvdel af

året. Periodiseringen af abonnementsindtægterne gør dog, at effekten på driftsresultatet er mærkbar.

Kundefrafaldet er på niveau med tidligere år, det vil sige under 10 %. Abonnementsindtægterne er

periodiseret i henhold til den 12 måneders periode, som de dækker.

Resultatet før skat blev -1.823 t.kr., hvilket er utilfredsstillende. Det forventes, at 2017 bliver bedre, med

et budgetteret ordinært resultat før skat på -357 t.kr., og et resultat før afskrivninger på 1.967 t.kr. Dette

forventes qua øget vækst via partnere i udlandet, samt ikke mindst lanceringen af et e-learning modul.

Endvidere opleves der stor tilslutning til vores Market Outlook webinars, som også bidrager positivt til

interessen for selskabets services. Ligeledes har de markant stigende råvarepriser i 2016 bevirket en

markant øget interesse - et forhold som forventes at vedvare i 2017.

Selskabet er blevet opmærksom på reglerne om skattekredit i ligningslovens § 8X, hvorfor man i

indeværende år har genoptaget selvangivelserne for indkomstårene 2013, 2014 og 2015, og søgt om

skattekredit for de udgifter, der relaterer sig til forsknings- og udviklingsomkostninger. Idet selskabet i

indeværende regnskabsår har fortsat udviklingsaktiviteterne, vil muligheden også blive benyttet for

regnskabsåret 2016. Derfor er der i regnskabsåret 2016 indregnet samlet 992 t.kr. som tilgodehavende

skat.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note t.kr. t.kr.

Nettoomsætning 7.480 6.721

Andre eksterne omkostninger -3.380 -3.181

Bruttoresultat 4.100 3.540

2 Personaleomkostninger -3.621 -3.427

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -1.931 -1.767

Driftsresultat -1.452 -1.654

Andre finansielle indtægter 30 7

3 Øvrige finansielle omkostninger -401 -443

Resultat før skat -1.823 -2.090

4 Skat af årets resultat 192 -966

Årets resultat -1.631 -3.056

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til øvrige lovpligtige reserver 700 0

Disponeret fra overført resultat -2.331 -3.056

Disponeret i alt -1.631 -3.056
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Balance 31. december

Aktiver

2016 2015
Note t.kr. t.kr.

Anlægsaktiver

5 Value at risk (Var model) 455 505

6 Knowhow og varemærkerettigheder 4.754 5.169

7 Goodwill 1.270 1.370

8 Udviklingsomk. Kairos Website/Kairos Website 2.0 7.158 7.766

Immaterielle anlægsaktiver i alt 13.637 14.810

9 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 37 96

Materielle anlægsaktiver i alt 37 96

Deposita 1 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 1 0

Anlægsaktiver i alt 13.675 14.906

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 831 1.236

Udskudte skatteaktiver 0 800

Tilgodehavende selskabsskat 992 0

Periodeafgrænsningsposter 75 150

Tilgodehavender i alt 1.898 2.186

Likvide beholdninger 94 48

Omsætningsaktiver i alt 1.992 2.234

Aktiver i alt 15.667 17.140
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Balance 31. december

Passiver

2016 2015
Note t.kr. t.kr.

Egenkapital

10 Virksomhedskapital 7.114 7.114

11 Øvrige lovpligtige reserver 700 0

12 Overført resultat -5.993 -3.662

Egenkapital i alt 1.821 3.452

Gældsforpligtelser

13 Gæld til kapitalejer 3.157 3.157

14 Anden gæld 517 661

Langfristede gældsforpligtelser i alt 3.674 3.818

Kortfristet del af langfristet gæld 144 137

Gæld til pengeinstitutter 366 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 6.103 4.978

Leverandører af varer og tjenesteydelser 514 477

Gæld til kapitalejer 454 1.855

Anden gæld 2.591 2.423

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 10.172 9.870

Gældsforpligtelser i alt 13.846 13.688

Passiver i alt 15.667 17.140

1 Usikkerhed ved indregning eller måling

15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

16 Eventualposter

17 Nærtstående parter
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller måling

Som følge af selskabets markedsposition, og det unikke koncept som Kairos-produkterne udgør, er

det ledelsens overbevisning, at den med 1.270 t.kr. i balancen indregnede goodwill er forsvarligt

værdiansat.

2016 2015
t.kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 3.108 2.937

Pensioner 458 441

Andre omkostninger til social sikring 29 30

Personaleomkostninger i øvrigt 26 19

3.621 3.427

3. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, kapitalejer 278 319

Andre finansielle omkostninger 123 124

401 443

4. Skat af årets resultat

Anmodning om skattekredit -992 0

Årets regulering af udskudt skat 800 966

-192 966
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
t.kr. t.kr.

5. Value at risk (Var model)

Kostpris 1. januar 739 739

Kostpris 31. december 739 739

Af- og nedskrivninger 1. januar -234 -184

Årets afskrivninger -50 -50

Af- og nedskrivninger 31. december -284 -234

Regnskabsmæssig værdi 31. december 455 505

6. Knowhow og varemærkerettigheder

Kostpris 1. januar 7.792 7.792

Kostpris 31. december 7.792 7.792

Af- og nedskrivninger 1. januar -2.623 -2.209

Årets afskrivninger -415 -414

Af- og nedskrivninger 31. december -3.038 -2.623

Regnskabsmæssig værdi 31. december 4.754 5.169

7. Goodwill

Kostpris 1. januar 2.000 2.000

Kostpris 31. december 2.000 2.000

Af- og nedskrivninger 1. januar -630 -530

Årets afskrivninger -100 -100

Af- og nedskrivninger 31. december -730 -630

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.270 1.370
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
t.kr. t.kr.

8. Udviklingsomk. Kairos Website/Kairos Website 2.0

Kostpris 1. januar 11.965 11.116

Tilgang i årets løb 700 849

Kostpris 31. december 12.665 11.965

Af- og nedskrivninger 1. januar -4.199 -3.060

Årets afskrivninger -1.308 -1.139

Af- og nedskrivninger 31. december -5.507 -4.199

Regnskabsmæssig værdi 31. december 7.158 7.766

9. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 397 389

Tilgang i årets løb 0 8

Kostpris 31. december 397 397

Af- og nedskrivninger 1. januar -301 -236

Årets afskrivninger -59 -65

Af- og nedskrivninger 31. december -360 -301

Regnskabsmæssig værdi 31. december 37 96

10. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 7.114 7.114

7.114 7.114

Aktiekapitalen er opdelt i aktier af kr. 100 eller multipla heraf.

11. Øvrige lovpligtige reserver

Henlagt reserve af årets aktiverede udviklingsomkostninger 700 0

700 0
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
t.kr. t.kr.

12. Overført resultat

Overført resultat 1. januar -3.662 -606

Årets overførte overskud eller underskud -2.331 -3.056

-5.993 -3.662

13. Gæld til kapitalejer

Gæld til kapitalejer i alt 3.157 3.157

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 3.157 3.157

Gældsbrev til Dansk Indkøbs- og Logistik Forum (DILF) forrentes med 7 % p.a. og afvikles efter

nærmere aftale.

14. Anden gæld

Anden gæld i alt 661 798

Heraf forfalder inden for 1 år -144 -137

Anden gæld i alt 517 661

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 0 0

15. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 366 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant på nominelt

500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på

balancedagen udgør:

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 831 t.kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 37 t.kr.

Goodwill 1.270 t.kr.
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Noter

16. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Der er indgået leasingforpligtelse på automobiler på i alt 104 t.kr. til udløb i 2017.

Selskabet har underskrevet en fremlejekontrakt vedrørende husleje på lejemålet Vesterbrogade 149,

hvor uopsigeligheden udløber 31. december 2023, med tidligst fraflytning 30. juli 2024, med en

årlig husleje på 280 t.kr. Huslejeforpligtelsen udgør således 2.100 t.kr.

Selskabet har ikke påtaget sig yderligere kautions- eller garantiforpligtelser.  

17. Nærtstående parter

Transaktioner

Der har i 2016 været samhandel med Dansk Indkøbs- og Logistik Forum (DILF). Samhandlen har

udgjort mindre end 1 % af selskabets omsætning, og er foretaget til normale afregningspriser.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kairos Commodities A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Abonnementsindtægter vedrørende Kairos Website og publikationer bliver periodiseret så

indtægtsføringen sker i den takt som ydelsen bliver leveret.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultat-

opgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfø-

res til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indi-

rekte kan henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, til-

strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan

påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som imma-

terielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at

den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. Øvrige udvik-

lingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til

geninvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

I udviklingsomkostninger til Kairos Website er indregnet alle indtægter og afholdte udgifter, der er

overført til Kairos Commodities A/S fra Dansk Indkøbs- og Logistik Forum (DILF) pr. 31. august 2009.

De aktiverede udviklingsomkostninger afskrives løbende over den vurderede økonomiske brugstid.

Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år og overstiger ikke 20 år. Da der er tale om nyudviklede

produkter har ledelsen vurderet at levetiden heraf som minimum udgør 15 år.

Knowhow og varemærkerettigheder (erhvervede rettigheder) måles til kostpris med fradrag af

akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 10 år og overstiger ikke 20 år.

Afskrivningsperioden er fastsat til 10-20 år, idet der er tale om nyudviklede analyseværktøjer, hvor

levetiden er fastsat til 10-20 år.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlægsaktiverr opgøres som forskellen mellem salgsprisen

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under afskrivninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 20 år, som følge af den gode

markedsposition og det unikke koncept, som Kairos-produkterne udgør.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter opgørelse af udskudt skat, er vurderet hvilken andel af den udskudte skat, der forventes udnyttet

inden for de kommende 3 år, der herefter er medtaget i balancen som bogført værdi.

Den del af selskabets skattemæssige underskud der kan henføres til forsknings- og

udviklingsomkostninger søges retur som følge af reglerne om skattekredit i ligningslovens § 8X.

Skatteværdien af forsknings- og udviklingsomkostninger afsættes i årsrapporten. Det almindelige

skattemæssige underskud indregnes ikke i årsrapporten.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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