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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017
for Kairos Commodities A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København V, den 17. maj 2018

Direktion

Søren Vammen
Direktør

Bestyrelse

Anders Høeg Frank Lyhne Hansen Mads Fischer Rasmussen
Formand

Niels Søgaard Benny Madsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Kairos Commodities A/S

Revisionspåtegning på årsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Kairos Commodities A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbej-
des efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til Note 1 om regnskabsmæssig usikkerhed, hvori
ledelsen redegør for grundlaget for værdierne af den i balancen med 1.170 t.kr. indregnede goodwill og
de med 6.502 t.kr. indregnede udviklingsomkostninger.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-
bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 17. maj 2018

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Peter Steffen Clausen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 23492
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kairos Commodities A/S

Vesterbrogade 149

Bygning 6, 2. sal

1620 København V

Telefon: 33269790

Telefax: 33211566

Hjemmeside: www.kairoscommodities.com

E-mail: info@kairoscommodities.com

CVR-nr.: 32 45 08 73

Stiftet: 31. august 2009

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Anders Høeg, Formand

Frank Lyhne Hansen

Mads Fischer Rasmussen

Niels Søgaard

Benny Madsen

Direktion Søren Vammen, Direktør

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive virksomhed med udvikling og drift af en internet-baseret webportal til
monitorering og prognosticiering af råvarer m.v. samt rådgivning, uddannelse og anden virksomhed, der
efter bestyrelsens skøn er forbundet hermed.

Usædvanlige forhold

Regnskabet har ikke været påvirket af usædvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ikke særskilte usikkerheder ved indregning og måling af aktiver og passiver, ud over det i Note 1
anførte.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Markedet og kunder
Kairos Commodities har pr. 31. december 2017 150 kunder i 21 lande. Heraf er de 49 kunder danske og
de 101 udenlandske.
Kunderne er typisk industri- og fødevarevirksomheder med en betragtelig råvaredisponering.

Produktet
Kairos Commodities tilbyder kunderne adgang, via en internetbaseret platform, til opdaterede
informationer om råvaremarkeder og pris-forecasts på en række udvalgte råvarer, primært inden for
metaller, energi, fødevarer og plast. Ligeledes tilbydes diverse værktøjer til kvantificering og simulering
af råvare- og valutarisici på virksomhedsniveau. Yderligere tilbydes træning og konsulentydelser inden
for risikostyringsområdet.

Tilgangen af nye kunder udviklede sig meget tæt på det forventede, og omsætningsvæksten udgjorde
således 24%. Kundefrafaldet er på niveau med tidligere år, det vil sige under 10 %.
Abonnementsindtægterne er periodiseret i henhold til den 12 månedersperiode, som de dækker. 

Resultatet før skat blev t.kr. - 479 mod budgetteret t.kr. -356, hvilket er utilfredsstillende. 
Det forventes, at salgsvæksten i 2018 vil være på niveau med 2017. Det forventes, at 2018 bliver bedre
med et budgetteret ordinært resultat før skat på t.kr. -215 og et resultat før afskrivninger på t.kr. 2.075. 

Vi fortsætter med at udbygge vores partnermodel, de sidst tilkomne lande er Tyrkiet, Grækenland og
Italien, som på sigt forventes at kunne bidrage positivt til væksten.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note t.kr. t.kr.

Nettoomsætning 9.285 7.480
Andre eksterne omkostninger -3.802 -3.380

Bruttoresultat 5.483 4.100

2 Personaleomkostninger -3.767 -3.621
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -1.955 -1.931

Driftsresultat -239 -1.452

Andre finansielle indtægter 14 30
3 Øvrige finansielle omkostninger -254 -401

Resultat før skat -479 -1.823

4 Skat af årets resultat 0 192

Årets resultat -479 -1.631

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til øvrige lovpligtige reserver 560 700
Disponeret fra overført resultat -1.039 -2.331

Disponeret i alt -479 -1.631
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Balance 31. december

Aktiver

2017 2016
Note t.kr. t.kr.

Anlægsaktiver

5 Value at risk (Var model) 406 455
6 Knowhow og varemærkerettigheder 4.634 4.754
7 Goodwill 1.170 1.270
8 Udviklingsomk. Kairos Website/Kairos Website 2.0 6.502 7.158

Immaterielle anlægsaktiver i alt 12.712 13.637

9 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 74 37

Materielle anlægsaktiver i alt 74 37

10 Deposita 1 1

Finansielle anlægsaktiver i alt 1 1

Anlægsaktiver i alt 12.787 13.675

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.488 831
11 Tilgodehavende selskabsskat 829 992

Andre tilgodehavender 800 0
Periodeafgrænsningsposter 208 75

Tilgodehavender i alt 3.325 1.898

Likvide beholdninger 49 94

Omsætningsaktiver i alt 3.374 1.992

Aktiver i alt 16.161 15.667
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Balance 31. december

Passiver

2017 2016
Note t.kr. t.kr.

Egenkapital

12 Virksomhedskapital 8.764 7.114
13 Øvrige lovpligtige reserver 1.260 700
14 Overført resultat -7.032 -5.993

Egenkapital i alt 2.992 1.821

Gældsforpligtelser

15 Gæld til kapitalejer 2.193 3.157
16 Anden gæld 363 517

Langfristede gældsforpligtelser i alt 2.556 3.674

Gæld til pengeinstitutter 219 366
Modtagne forudbetalinger fra kunder 7.215 6.103
Leverandører af varer og tjenesteydelser 486 514
Gæld til kapitalejer 0 454
Anden gæld 2.693 2.735

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 10.613 10.172

Gældsforpligtelser i alt 13.169 13.846

Passiver i alt 16.161 15.667

1 Usikkerhed ved indregning eller måling

17 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

18 Eventualposter

19 Nærtstående parter
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller måling

Som følge af selskabets markedsposition, og det unikke koncept som Kairos-produkterne udgør, er
det fortsat ledelsens overbevisning, at den med 1.170 t.kr. i balancen indregnede goodwill og de
med 6.502 t.kr. indregnede udviklingsomkostninger er forsvarligt værdiansat.

2017 2016
t.kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 3.244 3.108
Pensioner 464 458
Andre omkostninger til social sikring 31 29
Personaleomkostninger i øvrigt 28 26

3.767 3.621

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 6 6

3. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, kapitalejere 171 278
Andre finansielle omkostninger 83 123

254 401

4. Skat af årets resultat

Anmodning om skattekredit 0 -992
Årets regulering af udskudt skat 0 800

0 -192
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.

5. Value at risk (Var model)

Kostpris 1. januar 739 739

Kostpris 31. december 739 739

Af- og nedskrivninger 1. januar -284 -234
Årets afskrivninger -49 -50

Af- og nedskrivninger 31. december -333 -284

Regnskabsmæssig værdi 31. december 406 455

6. Knowhow og varemærkerettigheder

Kostpris 1. januar 7.792 7.792
Tilgang i årets løb 300 0

Kostpris 31. december 8.092 7.792

Af- og nedskrivninger 1. januar -3.038 -2.623
Årets afskrivninger -420 -415

Af- og nedskrivninger 31. december -3.458 -3.038

Regnskabsmæssig værdi 31. december 4.634 4.754

7. Goodwill

Kostpris 1. januar 2.000 2.000

Kostpris 31. december 2.000 2.000

Af- og nedskrivninger 1. januar -730 -630
Årets afskrivninger -100 -100

Af- og nedskrivninger 31. december -830 -730

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.170 1.270
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.

8. Udviklingsomk. Kairos Website/Kairos Website 2.0

Kostpris 1. januar 12.665 11.965
Tilgang i årets løb 700 700

Kostpris 31. december 13.365 12.665

Af- og nedskrivninger 1. januar -5.507 -4.199
Årets afskrivninger -1.356 -1.308

Af- og nedskrivninger 31. december -6.863 -5.507

Regnskabsmæssig værdi 31. december 6.502 7.158

9. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 397 397
Tilgang i årets løb 67 0

Kostpris 31. december 464 397

Af- og nedskrivninger 1. januar -360 -301
Årets afskrivninger -30 -59

Af- og nedskrivninger 31. december -390 -360

Regnskabsmæssig værdi 31. december 74 37

10. Deposita

Kostpris 1. januar 1 1

Kostpris 31. december 1 1

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1 1
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.

11. Tilgodehavende selskabsskat

Anmodning om skattekredit 829 992

829 992

Der er tidligere søgt om skattekredit for afholdte udviklingomkostninger i årene 2013-2016, i alt
992 t.kr. Af saldoen er 163 t.kr. udbetalt i regnskabsåret 2017, hvor øvrige saldi afventer SKAT's
sagsbehandling.

Selskabet anser sig fuld berettiget til skattekredit for årene, jævnfør i øvrigt Note 17.
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.

12. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 7.114 7.114
Kontant kapitaludvidelse 1.650 0

8.764 7.114

Aktiekapitalen er opdelt i aktier af kr. 100 eller multipla heraf.

13. Øvrige lovpligtige reserver

Øvrige lovpligtige reserver 1. januar 700 0
Henlagt reserve af årets aktiverede udviklingsomkostninger 700 700
- tidligere års afskrivninger -140 0

1.260 700

14. Overført resultat

Overført resultat 1. januar -5.993 -3.662
Årets overførte overskud eller underskud -1.039 -2.331

-7.032 -5.993

15. Gæld til kapitalejer

Gæld til kapitalejer i alt 2.193 3.157

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 2.193 3.157

Gældsbrev til Dansk Indkøbs- og Logistik Forum (DILF) forrentes med 9 % p.a. og afvikles efter
nærmere aftale.

16. Anden gæld

Anden gæld i alt 514 661

Heraf forfalder inden for 1 år -151 -144

Anden gæld i alt 363 517
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Noter

17. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 219 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant på nominelt
500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på
balancedagen udgør:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.488 t.kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 73 t.kr.

Goodwill 1.170 t.kr.

18. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Der er indgået leasingforpligtelse på automobiler på i alt 226 t.kr. til udløb 2021.

Huslejeforpligtelser:
Selskabet har underskrevet en fremlejekontrakt vedrørende husleje på lejemålet Vesterbrogade 149,
hvor uopsigeligheden udløber 31. december 2023, med tidligst fraflytning 30. juli 2024, med en
årlig husleje på 308 t.kr. Huslejeforpligtelsen udgør således 2.002 t.kr.

Skattesag:
Selskabet er for nuværende part i en sag mod SKAT, der kan resultere i en ændret praksis for
opgørelse af selskabets ansøgning om skattekredit i årene 2013-2015.
Det er ledelsens klare opfattelse, at selskabet vil få medhold.

Kautionsforpligtelser:
Selskabet har påtaget sig selvskyldnerkaution, 600 t.kr. over for Dansk Indkøbs- og Logistik
Forum's (DILF) pengeinstitut.

Selskabet har ikke påtaget sig yderligere kautions- eller garantiforpligtelser.

19. Nærtstående parter

Transaktioner

Der har i 2017 været samhandel med Dansk Indkøbs- og Logistik Forum (DILF). Samhandlen har
udgjort mindre end 1 % af selskabets omsætning, og er foretaget til normale afregningspriser.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kairos Commodities A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Abonnementsindtægter vedrørende Kairos Website og publikationer bliver periodiseret, så
indtægtsføringen sker i den takt som ydelsen bliver leveret.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfø-
res til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed,
tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs-, og administrationsomkostninger. Øvrige
udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelse, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

I udviklingsomkostninger til Kairos Website er indregnet alle indtægter og afholdte udgifter, der er
overført til Kairos Commodities A/S fra Dansk Indkøbs- og Logistik Forum (DILF) pr. 31. august 2009.

De aktiverede udviklingsomkostninger afskrives løbende over den vurderede økonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år og overstiger ikke 20 år. Da der er tale om nyudviklede
produkter, har ledelsen vurderet at levetiden heraf som minimum udgør 15 år.

Knowhow og varemærkerettigheder (erhvervede rettigheder) måles til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 10 år og overstiger ikke 20 år.
Afskrivningsperioden er fatsat til 10-20 år, idet der er tale om nyudviklede analyseværktøjer, hvor
levetiden er fastsat til 10-20 år.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlægaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under afskrivninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der som følge af den gode markedsposition og det
unikke koncept, som Kairos-produkterne udgør, er vurderet til 20  år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øv-

rige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter opgørelse af udskudt skat, er vurderet hvilken andel af den udskudte skat, der forventes udnyttet
inden for de kommende 3 år, der herefter er medtaget i balancen som bogført værdi.

Den del af selskabets skattemæssige underskud der kan henføres til forsknings- og
udviklingsomkostninger søges retur som følge af reglerne  om skattekredit i Ligningslovens § 8X.
Skatteværdien af forsknings- og udviklingsomkostninger afsættes i årsrapporten. Det almindelige
skattemæssige underskud indregnes ikke i årsrapporten.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

  18

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 3
5G

N
D

-5
V8

LX
-B

O
BY

H
-5

EE
H

E-
EK

Z5
E-

8J
IQ

G



Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Anders Høeg
Bestyrelsesformand
Serienummer: PID:9208-2002-2-836638629978
IP: 188.120.77.162
2018-05-22 08:10:16Z

Frank Lyhne Hansen
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-284848160866
IP: 93.176.79.84
2018-05-22 09:44:08Z

Mads Fischer Rasmussen
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-573748134832
IP: 164.39.212.106
2018-05-22 10:00:28Z

Benny Madsen
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-269462361497
IP: 85.204.195.70
2018-05-22 12:09:41Z

Niels Søgaard
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-910315942790
IP: 80.243.117.2
2018-05-23 17:52:21Z

Søren Vammen
Direktør
Serienummer: PID:9208-2002-2-783026131715
IP: 188.120.77.162
2018-05-28 14:07:03Z

Peter S. Clausen
Statsautoriseret revisor
På vegne af: CHRISTENSEN KJÆRULFF STATSAUTORISERET
REVISIONSAKTIESELSKAB
Serienummer: CVR:15915641-RID:1127991636165
IP: 212.98.75.202
2018-05-28 14:13:51Z

Anders Høeg
Dirigent
Serienummer: PID:9208-2002-2-836638629978
IP: 2.109.160.74
2018-05-28 14:18:45Z

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 3
5G

N
D

-5
V8

LX
-B

O
BY

H
-5

EE
H

E-
EK

Z5
E-

8J
IQ

G



  
 
 
 
 
 
 t2mkSOj28zFpJutDJ2kzWCSuB6johG88qBVWblr7e/U=


 
QFpKsZiWSDHlMoOOfNgWjsOnBCttEcLenXSJ46yMiODbU4z6bYUZMUGl8+8kzuSWdT/rldc7ycww
78MrdeHNVafzIXd5kI+KEF8eDTWQducS9NszWKhTWOcaMRAky+MTtCHtN2RipbU9fTrE+iHpn9n6
J9yCWicXWIQz01vUAWpAMZUNZ963QVNfsfF8PqleawuDPtqg9iF9BA5wN1NhYBE0Zxeb2MZstMLx
UPriHMkX/QNv30OY3fg7hqhsHISvMx+Q9foO/Xv8K4mK+dgJogpaIAkgqULmG7+axXzobIJ3Wzsm
L6K5TFPFHkbt3q399b2Z3HVuRSPWp/hQOvKLHQ==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6NjAuMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC82MC4w
  signingRequestId MTgyNTA3NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiMzVHTkQtNVY4TFgtQk9CWUgtNUVFSEUtRUtaNUUtOEpJUUciLCJkaWdlc3QiOiJmMmU3NzZlOTM1NDgwMzMxZDE5ZGRkYmM4MWUwN2FjMTE4YWE1MDlkZDk4ZDNkYmU1NmZlNGI5ZmJmMTZkYjQwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMjFVSU0tNkhXR1MtN01aUEQtU1RPVlotVktVUUUtN0Y2N04iLCJkaWdlc3QiOiI5OTA5NjI0OGIyZGE5NjBkNzJhOTI5ZGRmZTRhZjQyMzA0MzViYzc1N2Y0Njk4NzE3ODFhN2QwMTkyZWU3ZWIwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UDBJQ0YtMFAxVVotSTAwWlgtRjdOTlYtVjdFNjAtQUVMUUY=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yMiAwODowOTo0MyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 DzjygD8zzYzFQYAvD9a5KV92xV4WoOZLm0dN5cjcBtk=


 
35030VahZL32FuLUlOyaR+orSjT50t69LNPgnK5C1msGSc9quGJwGkLmJuNVJpd3GGlla6HXHh7k
/ipsmW26ErtI/Ud87n5e8tabqd6U80zIgRssUjlooFLykVwiYu9asLn/Q3Hh3CNR/tt9NbJ61SCW
4mNz7+izWCG8rEoCOdtv0EQHQkdr4bwlll4kbKiQVSVM7V4hZQrWorLfDStsVNIB//pUqSm0cOsS
xKV4Hp5OSgSJZHjG2dvqxsoV+aeWeg1l9o7H6XUw5E1Hl4zVAvlsmPQfHClqzys7FcppS0N4hSGe
ssbZsZml2TjtmCioowYey/E5OiWMefEr3i8u4A==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzU4LjAuMzAyOS4xMTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE2LjE2Mjk5
  signingRequestId MTgyNTA5MQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiMzVHTkQtNVY4TFgtQk9CWUgtNUVFSEUtRUtaNUUtOEpJUUciLCJkaWdlc3QiOiJmMmU3NzZlOTM1NDgwMzMxZDE5ZGRkYmM4MWUwN2FjMTE4YWE1MDlkZDk4ZDNkYmU1NmZlNGI5ZmJmMTZkYjQwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMjFVSU0tNkhXR1MtN01aUEQtU1RPVlotVktVUUUtN0Y2N04iLCJkaWdlc3QiOiI5OTA5NjI0OGIyZGE5NjBkNzJhOTI5ZGRmZTRhZjQyMzA0MzViYzc1N2Y0Njk4NzE3ODFhN2QwMTkyZWU3ZWIwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge V0NWQUgtODVDNVUtV1A3VUUtMFZJWEUtN0pFUDctQklGTUc=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yMiAwOTo0MzowOSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 zOcR3VJwVFDF7vtpki/l8syMvn1LPYYfREPFz7H0Heo=


 
vsl994onOZHwfsx6vSqn+rRtZnMHGbvLv1lYfWyaV8xWFGKArHrY0XPvrhBTuhBy/IByMr+3dTRt
C177lcwuWJOcm71lvZ0GKWWDW6JwCYxDO0Q7z4T0kXgzjxcKQFusNkbc9exqZ61aJJNeRNWrfPae
N285Y3hyIqunKzt6/kx4kUO6XRtDG5Rciv+Cgv0f2WQp1BnV/bz5E66B3whbVAvpuu/QA39jpw/H
G7H42VsKwEFKECFUdzaoQl+TPxaxDcmrIHlFfWutQAdATtfsDcWFlGgf1Mk065Z6x6Xm/czA1Rdt
Cf1Ct7j2Sf6B8PCruQfYPPAykuZAoP7mLn/NNg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxMV8zIGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xMS4wIE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  signingRequestId MTgyNTEwMg==
  document_digests W3sia2V5IjoiMzVHTkQtNVY4TFgtQk9CWUgtNUVFSEUtRUtaNUUtOEpJUUciLCJkaWdlc3QiOiJmMmU3NzZlOTM1NDgwMzMxZDE5ZGRkYmM4MWUwN2FjMTE4YWE1MDlkZDk4ZDNkYmU1NmZlNGI5ZmJmMTZkYjQwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMjFVSU0tNkhXR1MtN01aUEQtU1RPVlotVktVUUUtN0Y2N04iLCJkaWdlc3QiOiI5OTA5NjI0OGIyZGE5NjBkNzJhOTI5ZGRmZTRhZjQyMzA0MzViYzc1N2Y0Njk4NzE3ODFhN2QwMTkyZWU3ZWIwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RlYwVDYtNUFNVTgtRURMVEwtSldDTlotREsyTkMtT0dFRUw=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yMiAwOTo1OTo0MyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 7qliLdBXQKwejHrH1txV7QXuwR7cjp11NgxsjPaAanM=


 
hXgULasHEBTPYsmMdBysvnqVIjxbQFZpRh31SUe7b9n//ysgKp1QjNjQA15HXVcMrSrvJTIl2iFs
B87yXhAanp/Ij7O9CM+4l8ZbbH1lIoYDJwkwQTPgBu4NNKWstAxEWfyiTsVQzIG5xtjj1NPykIAy
+FYYEoZRZHNukJTnr2YkOIdUzYO37YGekwEum60y7+10L1HudNoodnan8nyegKwQtOvctn+tdsc2
5YmZfi5LBSZE5zZscVIFAG21X5v5dGLw52SkvS7VT+LlT4h3zY2iLqqSbBbcGE/xTu/9zsGVr+gU
P9Dk9BPk88dGSIj1R0Ej4SoUEYNVNMN0IospIg==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS82Ni4wLjMzNTkuMTgxIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  signingRequestId MTgyNTEzMQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiMzVHTkQtNVY4TFgtQk9CWUgtNUVFSEUtRUtaNUUtOEpJUUciLCJkaWdlc3QiOiJmMmU3NzZlOTM1NDgwMzMxZDE5ZGRkYmM4MWUwN2FjMTE4YWE1MDlkZDk4ZDNkYmU1NmZlNGI5ZmJmMTZkYjQwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMjFVSU0tNkhXR1MtN01aUEQtU1RPVlotVktVUUUtN0Y2N04iLCJkaWdlc3QiOiI5OTA5NjI0OGIyZGE5NjBkNzJhOTI5ZGRmZTRhZjQyMzA0MzViYzc1N2Y0Njk4NzE3ODFhN2QwMTkyZWU3ZWIwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RVZFMzgtR1NQWEEtTEg1S0ktRkUzTUgtRElWUDAtVFFMQ0c=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yMiAxMjowOToxNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 g7p5vbNOXm3z9pkRcMETkGcYyeJMB4dYau08/bxUXb8=


 
d9YFfQOya7hMxEuFXkcfboWc3SwakykXVWUolJZzJ4GulAap317QAuiRt9a5jbkvaryss7YYyosb
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G0u8r0p/Q5yxEc2UmQhQWW1JvafImDs5DGO3og0MARpfEO5rSifCFOMxVxpO3XyRwucbmtBmAdAj
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TC2NNayWVPBeMsbzLSSlNEcGHoJCZlN0ph/e9LWTroKpqVo33jxjQ9Km/s/uofc4u51CoNNyzHJn
2S6TfEkm1FqGq+FhOg4rOREJ2klLCvgZ92iDYxI1/76AI3+HMpLZMj6tD/1j/uv4x5j+uqNS141o
b3IuvwaHImhHQ2QQ53mllPk4j9g9ewBf9MMqNFHupniFJUd7GkQOwAdzy2wdEHDXiQQBlXUjh4lI
j3WRJqHbO0Km7H4gUrQt6ISzbzpChxD4/j06dGYfekPFbKnDTJdGxmOBajKbM6UK5u4DcPt3pBQ3
uJyTipZLAhYWduGZ0j/WNtb42EQnGrI0Thnf5w==
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 OmKgbciaEO6LdwfpPI7cTXpRLlS01+nHBrB7FVr5Eu0=


 
Rah6x3aVejVO5uy1e8ne19g1A6YeFIZB2n0xx2J3b5kX21tqF6y1xriPIUwgChpwFNcUQZ/VFvZp
Vi/AQGKLHszPmdFI+Uc4suC4BhjWcXX8CCQSmZ+d7pga5WksdNw+vGqMFbdQ8gdkM6fdyG51ZZvm
m5lat4OOwdnSMDnrkwr9U1ChW643BANGCnKEDK+TzI9koXY/nIEmgkmvMgcg8c8GD1YJxUg9ZHPh
FVw4a5y7TYwywwshPeKT3ST3g6O/Jrk5RYdttXnGPbriW46j+NnOuEMUdHh0CWxGEjaUc90/UtZD
n5dgScsJ57mE23anx2Vpx6jI6KqNzls70vNn0w==
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