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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 201 5 for JKO Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0og finansielle
stilling pr- 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Selskabets ledelse har fravalgt revision. Vi kan erklere, at selskabet opfylder betingelserne i arsregnskabs-
lovens § 135 omkring fritagelse for revision af selskabets arsregnskab.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 11. maj 2016

BESTYRELSEN




REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKABET

TIL KAPITALEJEREN I KO HOLDING ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for IKO Holding ApS for regnskabséret 2015 pa grundlag af virsomhedens
bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance 0g noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finansielle oplysninger-

Vi har anvendt vores faglige ekspertise il at assistere Dem med at udarbejde og praesentere interne og skat-
temassige specifikationer efter geldende skattelovgivning. Vi har overholdt relevante bestemmelser 1 revi-
sorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet,
objektivitet, faglig kompetence 0g forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
heraf, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden cller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregn-
skabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kobenhavn, den 11. maj 2016

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionsp artnerselskab
CVR-nr. 35 48 61 78

10651/15 rogukmh
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER
Selskabets formal er at eje aktier i CS&Co Holding AJS eller hermed beslzgtet virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD

Ledelsen anser arcts resultat som mindre tilfredsstillende.

EFTER REGNSKABSARETS AF SLUTNING

BEGIVENHEDER
som veasentlig vil kunne pavirke selskabets

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder,

finansielle stilling.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for KO Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsel
som folge af zndrede regnskabsmaessige sken, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, 0g aktivets
veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males ti] amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris 0g nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet aflegges.
Visse finansielle aktiver 0g forpligtelser males til amortiseret Kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres Som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris 0g nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab 0g ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet afleegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsetning ikke er oplyst.

Bruttoresultatet er et sammendrag af nettoomsatning samt andre driftsindteegter med fradrag af andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsetningen ved salg af administrations- 0g projektydelser indregnes 1 resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomszatningen indregnes eksklusive moms 0g
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne udgifter
Andre eksterne omkostninger omfatter ombkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer mv.

Resultat af tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af interne avancer/tab.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter 0g omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og arealiserede kursgevinster 0g -tab
vedrorende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares (il arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstra-
ordinzere resultat henfores hertil, mens den resterende del henferes til arets ordinzre resultat.

Moderselskabet og de tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virtk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud til nedszttelse af eget skattemaessige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab
for sambeskatningskredsen saledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyn-
digheder.

BALANCEN
Kapitalandele i tilknyttede virksombeder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er vardiansat efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder méles i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder med regnskabsmassigt negativ indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives { det omfang, tilgodehavendet er werholdeligt. I det omfang
modervirksomheden har en retslig forpligtelse (il at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indreg-
nes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivningen af kapitalandele 1 associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode, 1 det omfang den regnskabsmassige veerdi overstiger kostprisen.

Tilgedehavender og andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der foretages nedskrivning til imodegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pé, at et
tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa,
at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi af tilgodehavendet 0g nutidsveerdien af
de forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats
anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfolgende regn-
skabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes
som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig 08
skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeassigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til
nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som folge af @ndringer i
skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indevzerende &r er anvendt en skattesats pd 22 %.

Gzldsforpligtelser
Geld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



RESULTATOPGORELSE

No-
ter

Bruttotab
Personaleomkostninger
Resultat for finansielle poster
4 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
1 Finansielle indtagter
7 Finansielle omkostninger
Resultat for skat
3 Skat af &rets resultat
Arets resultat
Resultatdisponering

Udbytte for regnskabséret
Overfert resultat

2015 2014
-11.758 -11.747
0 0
-11.758 -11.747
290.271 732.499
15316 7.434
-56.049 -71.250
237.781 656.936
9.193 11.670
246.974 668.606
500.000 0
-253.026 668.606
246.974 668.606




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
No-
ter
ANLZEGSAKT TVER

FINANSIELLE ANL/EGSAKTIVER
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

ANLAGSAKTIVER 1 ALT

OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSz’:ETNINGSAKTIVER 1 ALT

AKTIVERIALT

31/12 2015

2.547.466

2.547.466

0
775.259

28.107

803.366

14.918

818.284

3.365.751

31/12 2014

2.257.195

2.257.195

0
772.225

24.575
796.800
14.918

811.718

3.068.913




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

No-
ter
5 EGENKAPITAL
Selskabskapital
Reserve for egne kapitalandele
Overfort resultat

Udbytte

EGENKAPITAL I ALT

KORTFRISTEDE G}ELDSFORPLIGTELSER
Gezld il tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Konvertibelt galdsbrev
3 Selskabsskat
Anden geld

KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

¢ BEventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

31/12 2015

500.000
0
1.283.388

500.000

2.283.388

1.071.113
0

0

0

11.251

1.082.364

3.365.751

10

31/12 2014

500.000

0
1.536.413
0

——

2.036.413

0
161.250
860.000

0
11.250

1.032.500

3.068.913




NOTER TIL ARSREGNSKABET

1 Finansielle indtzegter
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

3 Finansielle omKkostninger
Renter, associerede virksomheder
Andre finansielle omkostminger

3 Skat af arets resultat
Selskabsskat, aktuel
Overfert mellem sambeskattede selskaber
Reg. af udskudt skat

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum primo
Arets af- og tilgang
Anskaffelsessum ultimo
Veardireguleringer primo
Arets resultat
Regulering af kapitatandele med negativ indre veerdi
Veardireguleringer ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres siledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Arets resultat
CS&Co Holding A/S Kebenhavn 100% 290.271
290.271

11

2015 2014

15.316 7.404

0 30

15316 7.434
8.486 11.250
47.563 60.000
56.049 71.250

0 0

-5.662 0
-3.532 -11.670
-9.193 -11.670

31/12 2015 31/12 2014

3.000.000 3.000.000
0 0
3.000.000 3.000.000
-742.805 -1.475.304
290.271 732.499
P | A
2.547.466 2.257.195
2.547.466 2.257.195
2.547 466 2.257.195
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

5 Egenkapital Selskabs- Overfort Udbytte
kapital resultat
Egenkapital primo 500.000 1.536.413 0
Arets resultat 0 -253.026 500.000
Egenkapital ultimo 500.000 1.283.388 500.000

Selskabskapitalen bestar af 500 anparter af nominelt 1.000 kr. Ingen anparter har seerlige rettigheder.
Heraf beholdning af egne anparter nominelt 50 aktier af 1.000 kr. anskaffet for 151.979 kr. 1 2014.

6 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen, og heefter fra og med regnskabs-
aret 2013 sammen med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.



