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EY RMG Steel China Holding ApS

Arsrapport 2016

Den uaf hengige revisors revisions pSteg ning

Til kapitalejerne iRMG Steel China Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret ersregnskabet for RMG Steel China Holding ApS for regnskabs6ret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an'
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret
1. januar - 31. december 2016 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag f or konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende iDanmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionsp,Stegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af ersregnskabet". Vi er uafhengige
af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (lESBArs Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for ersregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab. der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden v:esentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tilat fortsatte
driften; at oplyse om forhold ved16rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet pe grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift. medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mAl er at opnE hoj grad af sikkerhed Ior, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig fe.ilin'
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. og at afgive en revisionspEtegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed. men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende iDanmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation. nAr ssdan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de 6konomiske beslutninger. som regn-
skabsbrugerne treffer pA grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation iersregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pE disse risici
samt opnSr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forersaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku'
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

OpnSr vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende elter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsm:essige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet. er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionsp6tegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pe grundlag af det opnSede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi'
onspitegning gore opm€erksom pE oplysninger herom iSrsregnskabet eller. hvis s6danne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pi det revisions-
bevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om ersregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sEdan m3de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer. herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opneet ved revisionen eller pA anden mide synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger ihen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 7. marts 2017
ERNSI & YoUNG
Godkendt Revisionspartners skab
CVR-n r 30 70 02 28

So Jensen orten 0st
statsaut. revisor statsaut. revisor

oc
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Ledelsesberetning

oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR'nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabser

Bestyrelse

RMG Steel China Holding ApS
Nyhavnsgade 20, 6700 Esbjerg

32 44 77 83
10. september 2009
Esbjerg
1. januar - 31. december

Jorgen Lauridsen Jensen, formand
Ole Juul Jorgensen
Kjeld Vogt

Brian Vogt

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg

Sydbank A/S
Kongensgade 62
67O0 Esbjerg

Direktion

Revision

Bankforbindelse
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Led elses be ret n in g

RMG Steel China Holding ApS

Arsrapport 2015

Beretning

Virksomhedens vasentliqste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter er besiddelse af kapitalandele i datterselskabet RMG Steei Ningbo Co. Ltd.

Udvikling iaktiviteter og rkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2016 udviser et overskud pA 32.571.466 kr. mod 18.912.051 kr.
sidste 5r, og virksomhedens balance pr.31. december 2016 udviser en egenkapital pe 82.790.195 kr.

Ledelsen anser 6rets resultat for meget tilfredsstillende.

Begivenheder etter balancedagen

Der er ikke indtruffet betydninqsfulde hendelser efter balancedagen, som har p5virket selskabets
6rsrapport.

Forventet udvikling

Selskabet og datterselskabet forventer at have en positiv indtjening oq likviditet i 2017.

6



EY

Note

Arsregnskab 1. januar - 31. december

2

3

Resultatopgorelse

kr.

Bruttotortieneste/bruttotab
Personaleomkostninqer

Resultat for finansielle poster
lndtaqter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninqer

Resultat frr skat
Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

RMG Steel China Holding Aps
Arsrapport 2015

20r6 2015

32.577.466 18.912.051

32.577.466 18.912.051

94.744
0

'51.580
0

98.7 44
32.472.707

-18

'51.580
18.951.7 74

-2?3

32.57 7.433
33

18.899.91 1

72.740

32.472.707
94.759

74.95t.7 74
'39.663
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

RMG Steel China Holding ApS

Arsrapport 2016

20t6 2015

a2.7 69.405 52.029.490

a2.7 69.405 52.029.490

42.769.405 52.029.490

0 t2.140
0 72.140

20.790 59.890

20.790 72.O30

42.790.t95 52.101.s20

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlegsaktiver ialt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

I
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Arsregnskab 1. ianuar - 31. december

PASSIVER
Eqenkapital
Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overf0rt resultat

Egenkapital ialt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Anden geld

Galdstorpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtreqnskabspraksis
5 Kontraktlige forpligtelser oq eventualposter m.v.
6 N.ertsteende parter

RMG Steel China Holdinq ApS

Arsrapport 2015

20L6 2015

82.790.195 51.951.520

875.000
6s.s23.030
76.392.165

87s.000
34.783.114
76.293.406

Ba lance

Note kr.

0 150.000

0 150.000

150.OOO

82.790.195 52.707.520

0
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Egenkapitalopg6relse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat
Valutakursregulering

Egenkapital 31. december 2016

Reserve for
nettoopskrivning

Anpartskapital efter indre vardi Overfort resultat

RMG Steel China Holding ApS

Arsrapport 2015

lalt

Arsregnskab 1. januar - 31. december

I .000
0
0

34.783.114
32.472.707
-7.732.791

16.293.406
94.759

51.951.520
32-577.466
-7.732.797

875.000 65.523.030 76.392.t65 A2.790.795

10



EY RMG SteelChina Holding ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for RMG Steel China Holding ApS for 2016 er aflagt ioverensstemmelse med Srsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til arsregnskabslovens I 112, stk. 1 udarbe.ides ikke koncernregnskab. Selskabet ind95r
ikoncernregnskabet for Granly Gruppen A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Undladelse af pengestromsopgorelse

Med henvisnings til ARL 0 86, stk.4 udarbejdes ikke pengestromsopgorelse. Virksomhedens penge-
stromme indgAr i koncernregnskabet for cranly Gruppen A/S.

Resultatopg0relsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgorelsen, hvis levering og
risikoovergang til k6ber har fundet sted inden 6rets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og afgifter.

Bruttof ortieneste/bruttotab

I resultatopgorelsen er eksterne omkostninger og andre driftsindtegter med henvisning til ,5rsregnskabs-
lovens E 32 sammendraget til 6n regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/bruttotab.

lndtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af dattervirksomheders resultat efter skat og
fradrag af afskrivning pe eventuel goodwill.

Finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og omkostninger samteventuelle
tillag og godtgorelser under acontoskatteordningen m.v. Finansielle indhegter og omkostninger
indregnes med de belob, der vedrorer regnskabsSret

Skat

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab Linderberg Group A/5 som en del af Granly
Gruppen A/S. Selskabsskat fordeles p3 de sambeskattede selskaber iforhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrorende skattemassige underskud). De sambeskattede
selskaber indg;r i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestSr af Srets aktuelle skat og forskydning iudskudt skat, indregnes i

resultatopgorelsen med den del, der kan henf6res til Arets resultat.

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt reqnskabspraksis (tortsat)

Ba la ncen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder mEles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
vardi opgjort efter selskabets regnskabspraksis og med eventuel tillag eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ good',vill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegSelse af tab, hvor der vurderes at v.ere indtruffet en objektiv indi-
kation p6, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er v.erdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er v.erdiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pB vardiforringelse pE individuelt
niveau, vurderes p3 portefoljeniveau Ior objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres
primart pE debitorernes hjemsted og kreditvurdering ioverensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pE historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Egenkapital

Reserve for nettoo pskrivning etter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
idattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsm.essige sk6n. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Foresdet udbytte

Foresleet udbytte indregnes som en forpligtelse pe tidspunktet for vedtagelse pe den ordinaere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte. som forventes udbetalt for 3ret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.

1
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Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder som reserve for nettoopskrivning efter den
indre verdis metode iegenkapitalen idet omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

I Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere Ers skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige torskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardiaf aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt. enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning iudskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat miles p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, n6r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.,€ndring i udskudt skat som
folge af andringer iskattesatser indreqnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser m,5les til nettorealisationsverdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

RMG Steel China Holdinq ApS

Arsrapport 2015

2016 2015

Noter

2 Personaleomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte iregnskabseret udover direktionen.

kr.

3 Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrorende tidligere 5r

4 Finansielleanlegsaktiver

kr.

Kostpris f. ianuar 2016

Kostpris 31. december 2016

Vardireguleringer 1. januar 2016
Valutaku rsreg u lering
Andel af Srets resultat

Vardireguleringer 31. december 2016

Reqnskabsmassig vardi 31. december 2016

0
33

-72.740
0

33 -12.740

EJ'erandel Egenkapital

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

t7 .246.375

77 .246.375

34.783.115
-1.732.792

3?.472.707

6s.s23.030

82.7 69.405

Resultatkr.

Dattervirksomheder
RMG Steel Ningbo Co. Ltd. Kina 100,00 % 82.769.40s 32.472.707

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre 6konomiske f orpligtelser

Selskabet indestSr med garanti for dattervirksomhedens lejemAl iKina som omfatter huslejeforpligtelse
og andre forpligtelser knyttet hertil, med en resterende kontraktsperiode pA 3 3r.

Garantibel6bet kan ihenhold til kontrakten maksimalt udgore 2,5:rs leje, svarende til 6,5 mRMB (5,5
mDKK)

l4

Hjemsted
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

NartstSende parter

RMG Steel China Holding ApS'nertsteende parter omfatter folgende:

Bestemmende indllydelse

Ne.tstaende part Bopel/Hiemsted
Grundlag for
bestemmende indf lydelse

Linderberg Group A/S
Granly Steel A/S
INVACTOR ApS

Oplysning om ko n c ern reg n ska be r

Modervirksomhed

Roskilde
Esbjerg
Ribe

Hjemsted

Ultimativ modervirksomhed
Modervirksomhed
Anpartshaver

Rekvirering af modervirksom'
hedens koncernregnskab

Linderberg Group A/S
Granly Gruppen A/S

Roskilde
Esbjerg
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