Energi Danmark’

Trust us to manage your risks

2015

arsrapport

Til Erhvervsstyrelsen
Arsrapporten er fremlagt of’ godkendt pa selskabets ordinzre
gepgralforsamling

dirigent




I B e e e o R = T e —

IAAAANARAAA A AAAAAPAAAARAADAAARAAAAP A ANAAAAPPAAANRANAAAAAAAAAAAP AN AAAAAAARAAAAAA AR AAANFAAAAAAPAAATZ AAARAAAAAR
'Jﬂﬁ?ﬁﬂ}?ﬁﬂiﬂﬂ?ﬂﬂﬂﬂﬂ?ﬁﬁﬂﬁ?ﬂ’ﬁﬁﬂ?JZZJB?ﬂﬂ?ﬁﬁﬁﬂﬂﬂ/ﬂﬂ?ﬂﬂﬂﬂ??ﬂﬂﬂﬁ*R?ﬁﬂ}?ﬁ?ﬁﬂ?ﬁﬁﬁﬂ?ﬂﬁﬂ?ﬁﬁﬂﬂ33’ﬁ}ﬁﬂﬁ)ﬂ‘?ﬂ?ﬂﬂ
TAPRAPAAPARRAAAAALA ZAAAAAAAAAAAZ ﬂ?ﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬂﬁPMWZﬂﬂﬁﬂﬁﬁfﬂZ?ﬁﬁ?l}‘?ﬂﬂ%ﬁ?ﬂﬁ?ﬂﬂﬁﬂ?ﬂﬂ?ﬁﬂﬁﬂfﬂﬁfﬁﬂﬁﬂﬂﬂiWﬂﬁﬁ?ﬁﬁ?ﬂﬁﬁﬁ)
TAARPAAAARPRAAAPAAAAAAN A AAANAPAARANARAAARAPRAAAPRAAARAAAAPAAAAAAAAAAARAAPAPAAAAAAAAAARAARANARAAAAAARAAAARAAAAAAMN
SAANAPARAAARAANAAANAAAPRAARPAAARPAAAAAANAAADTANAAT 7ﬁﬁﬁﬂ?ﬁzﬂﬂﬂﬂﬂﬁﬂ2,ﬂﬂﬂﬁ“ﬂﬂﬂﬂ*Fﬂﬁﬁ)ﬂﬁﬁWﬁﬂﬁﬂﬁﬁﬂﬁfﬁfﬁ7ﬂﬁﬁﬂﬂ2
I AARAZARPAAAAAPAARAAANAAZPAARAAAPARAAAPAAAAAAANAAAAAAAAARAAAAAN AP AAANAAA AR RARAPRAAANPAANAAAAARAAAAAAAARAAAR A
'ﬁ?ﬁ?ﬂ?ﬁ“ﬂ?ﬂ“1ﬁﬂﬂﬁﬂﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬂ?ﬁ/ﬁ“‘ﬁﬁﬁﬁ13??“/}/”ﬁ7ﬂ???“?ﬂﬁﬂﬁ‘)ﬁ AAAAPRRAAAATAAAARANARNAAAADRAPAAAARAZAARAAR
I AARAARARRARAAAAAAAAZ AR ARAAPANRA AP AN AR R PAAAAARAARAAARAPRARAAAAAAAAARAAAARAAAAARAAAAAAAAAAAZAAAANAPAAZAAAD
\AAARARAARAAAANAARRAZRPAARAAAANARANAAARARAARAPANRADNAAPAAAAARARAAAPAAAPARAARAAARARLAAANARAAAANBAAARAAARFAAA LD
VARAARRRAPAPAAAAAAAAAAARARARPRAPRPAPANAARAPRPRAANARPAANAPRAAPAAAARRAPARAAAAARAARAPAANAAANRAAAAAAAANAAARAAAREARNAAAN
~)?ﬁﬂﬂ??ﬁﬂ?ﬂ)?ﬁﬂ?ﬂﬂﬁﬁﬁzﬁﬁﬂﬁﬁ’}ﬁﬁﬂﬁﬂﬂWFﬂﬂﬂ}ﬁﬁ)ﬁﬂﬁﬁﬂ?)ﬂﬂ??ﬁﬂ?ﬁﬂﬁ???ﬁﬂFﬁi?ﬁfﬂﬂﬁﬁifﬁﬂfﬁﬂlﬁ?ﬂﬁﬁﬂﬂﬁﬂRﬂ?ﬁﬁﬁﬁ?
LARAAARRARPRAPAAAARAPR AN AAAPAAANAAZ AAAARAAANARAAAAAAANAPAPAAAAAAAARAARPRADAAARPR AP APAANAPANAARAAAARAARPAARARNAR DA
CAANAAZAAPRAARAALRAPAARARAAANAPAAPANAPPAAAAAARARAANAPAAARAAAPPAAAAAAPANARAAAAAARAPAARAANAAAAARAAAAAAAARAAARRAAAANA
IAARAAAAZARPAAAAAAAAAAARAAAAAAA AN ﬁﬁﬂﬂ?”ﬁﬂﬁﬂﬁﬁﬁﬂ?ﬂﬂﬁﬁﬂﬂﬁﬁ*ﬂﬂﬂﬁﬁﬁﬁfﬂﬂ11ﬁ??ﬂﬂﬁﬁﬁ“ﬂﬁﬁﬁfﬂﬁzﬂﬂﬂﬁ72?ﬁﬂﬁﬂ AAARARR
PAARAAAARARAAAPAARAAAPPAPAAPAPAAAAPARAPAARAAANAAARAAANAAAAAPAAAAPAAARAAAAAAAA AP AFAAAAARAAAAAANAAARAAAAAPARAAAAD
‘ﬁ?ﬁﬂﬂﬁﬂ?ﬂ?ﬁﬂ??ﬂﬂﬁﬂ?ﬁ??ﬁﬁ)ﬁﬁﬁ?ﬁﬁ?Fﬁﬁﬂzfﬂﬂﬂﬂﬁﬁﬁﬂfﬁﬂﬂﬁﬁ?ﬂ?ﬂﬂ?3ﬂ33?77)ﬁﬁﬁﬂﬂﬁﬂﬁﬂﬂ?ﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬂﬁ? AAAAAAAAAZAAADA
APRAAAPRPAAPARANAAAAZ AR AARAAAPAAZAARPAA ZAD AP AN APAARARAAARAAAPAAPAA AR AAPARAARAAANAANAAP RAAAAPAANPANARAARAAAANAD
1AAAAAAAPAARAPARAANAARAARAAPAARAAARANA R PAAAZAARAARAAAAAAAARAPAPA AP AAAAAIARAAAARARAARAAARAAAARAFAAAPAAANAALD
(AANAAAAANRAAAPAAAAARAAPAAARAAAPRARAAARAR A ZARAAPPAANAAANAAAAAAAAAPAAP AAPARAPAAAPARAAPARAPAPRARAAAAAPAARAARAAA R
\FAAAAAPRAAZAAAAAAAAAAAAPAARAAAAPAARAAAPAPAAAPRARTAAAANAAANARAAAAAAAAPAAANPAAAAARPPAARAPADNAAAPAAPRAAAARAZ AR AR
PARAAARAANAAAAAPZAAPALAAAPAAAAAAAARPAAAAPRAAAAAARRARAAPANAAAAAAAPRPAAP AP AAAAPRAAPAAARAAAAARAARAAA P PARAAPRPARAARAR
(APZAARAAAARAANAAAAARPANARAAAARPRARPAP AAAAAAAAP TN AANATARARPDARAAARAAARAAAAARAAAAARARARAARAAAAAAARARAARAARAANA
’Fﬁﬁﬁﬂﬂﬁﬁﬂ??ﬂﬁﬂﬂﬁﬂﬁﬂﬁﬂBﬁﬂﬂﬂﬁﬂﬂ?ﬁﬁﬂﬂﬁﬁﬁﬁﬂﬂﬂﬂz7??7?ﬂ?3ﬂﬁﬁﬂ27ﬂﬂﬁ?ﬁﬁﬂﬂﬁﬂﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬂ?ﬁﬁ?F?ﬂ?ﬂﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬂﬁfﬂﬁ7ﬂ
APRPAAAPRAAAAAAAAAAARAAAAAARAAANA }ﬁﬂﬂﬁﬁﬁﬂ?ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬂFﬁﬂﬂﬁﬁﬂﬁ?ﬁﬁﬂﬂﬂﬁﬁﬂﬂﬂﬁﬂﬂ?ﬁﬂﬁZﬂﬂﬂﬂﬂ??ﬁﬁﬂﬂ?ﬁﬁﬂﬂﬁfﬁﬁ
\AAAAAAAARPARAAAAAAPAAAAAAARRAA ﬁﬁﬁ)ﬁ??ﬁﬂﬂﬂﬂﬁﬂﬁﬁﬂﬂﬂﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬂﬁﬂﬂﬁ?ﬂ}ﬁﬂ ﬂﬂﬁﬂ?ﬂ??}‘ﬁ“ﬂﬁﬁﬂﬂ7ﬂﬂﬂﬂﬁﬂﬁﬁﬁ7ﬁﬂﬁﬁﬁﬂ
'APAARAAAAPRPAAAAARAAARAAAAPANAPAANPAAPAPAPRRARNAAANARANARAARPAA AP AAAAAARAAAAARPAAAARAAAARANP AAPAAPRAPAAAAAFZARAPARR
IARAAAAANPARARAPANPARAAAAAAAAAPAA P AR PAARAAANA AR RAAANP ﬂﬁﬁﬁ?Bﬂﬂ?ﬂﬁﬁﬁﬁ?ﬁﬂﬂ}ﬁﬁ????)ﬁ???ﬂ)ﬂﬂ??ﬁﬂﬂﬂﬂ“ﬂﬂ'F?ﬁﬂ Anp
IAARARAPRAAAAAZAPANAAPAAAAAAPRAAANA AN AAARNRNAAAAPAPAPAPAPAAPAPAAZAARARAAAAAAAAAAAAAAAAAARAPRAN AP AAAPRAAPAANRLAARAR D
IAAAAAAAAAAAAAAP R AP AAAAAAPPAAANANEAARAARFAAAAP AP AAAAA AR AAAAAAAPAAPAAAARRAAAAAANAAFZAAAAAAAAAAAAANAAARAANN
’ﬂ?3?2????7ﬁ?}}ﬂﬁﬂf}?ﬂﬁ?ﬁ)ﬁ?ﬁﬁ?ﬁﬂFﬂ?ﬂ?ﬂﬂﬁﬁ)ﬂﬁF?}Fﬂ??ﬂ?ﬂ?ﬂ?ﬂﬂﬁﬂ?ﬁﬁﬁﬂ?ﬁﬂﬂ]?ﬂ)ﬂ?ﬁﬂ?ﬁ?zﬁ?ﬁ?ﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬂﬁﬂf???
| AARAPAAPRRARAAAAANARAAAAAAAARARAPAAA R AN APAPRAPRPAANAPANAAALAARAANAFAAAAAPRAAAAPAPRPAAAAARAPRAAAARAAAAAARAAR AR AR RAATPAR
VAAPRARAAAAAAAAAAPAAAFAPRAAARAAAAAPAAARAARARAARPAAAAAAANAAAANAAAAAAAAPRAAAAAAPAAAAAAARRARAANAAAANAAAAAARAAAARFN
\PRAAPPAADAAAPARAFRANAARAAAAAAARAPAAARPAARAAPAZAAAAAPAAPRANAAAAAAAAAAPAAAAPAARZAARAAANPAAAPRRAARAAARNAPAAAANAANNRR
VAAPAARARAAAAARAAAAAAAAAAARAAPPAANARAATAARAAAPRAARAAPAAPRANANARAAAAAAAAARPAAAAR R AAARAARAAANAAAAAAAAAPZARAAARAAANA
\AARAARRAPRAAAPAARPAAAAAAAANAARPAAAPAAAARAANAAANAANAAPA R AANAPAAAAAAAPAARZRPAAPRARALARARAAPAAPAAZAAAAAARAAAAPAARRARRR P
\AAPRARRAARAAAAAAAAAPAARAAANAPAAAAZ AR FAADRNRAPAAAAABAAAANANAAAAPAANAAABRAAAARARPAAAAPADPAAANAAAAAAAANAZAAPAAAAANR
(AAAARAPARAAARAARARAAAANAPAAARAAAAIAAAPRNAAARARAAARAPAANARAAAARAAA AR AAPRPAAAA AN AAAAAANAPARAAAPARAAAAARARADAAD
IZARAARAAAZARAAAANNZAAAAARARAAAAA AR RAAPAANAAAAANRPAARPAARARRARRANARAARALBANARAAREAAAANAAAARNARAARR AAPANERA
CARAARRFARANAAARAAA AR AANRAARRAR AR R RAR R EARAAAAFRARAARAAAAPAARNRAAAPRAABAARAAAANAARARDAAND 3ﬂﬁ??ﬁ?ﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬂﬂﬁ3?ﬂ
PAAAARPANAAAAAANNPAAAAAAANARA AP AAN AR AN ARARAARAPAAAAAANAPAAPAANAAPRRAAAPPAAAAARFZRARADAARAAAARARAAA AZAARA
'Fﬂﬂﬂiﬁﬁﬁ?ﬂﬁﬁﬂﬂﬁ?ﬂﬁﬁﬂ37??7????%?}3“ﬁ?ﬂ?ﬁﬁﬂﬁﬂﬂfﬁ?ﬁﬁﬁfﬁiﬂﬂﬂﬁﬂﬂﬂﬁﬁﬁ?ﬁﬂﬁﬂ??ﬁﬂﬁﬂF)Zﬂﬁﬂﬂﬂﬂﬂﬁﬂﬂﬂ?“?“?ﬂ AARAARR
ﬁﬂﬂﬂﬁﬁﬁﬁﬁ?ﬁﬁﬂﬂﬁﬂﬁﬂﬂﬂﬁﬁf?ﬂﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬁ?*ﬁﬁ??ﬂ?ﬂﬁﬂﬁﬁ?ﬂ?ﬂﬂﬂﬂfﬁﬂ?ﬁﬁﬂﬂﬂﬁﬁﬂfﬁﬁﬂ?ﬂﬁfffﬂfﬂ;7)ﬂ?ﬂﬂaﬁ’?73?ﬁﬂﬁ37?“ﬂﬁﬂ
\APRARFAAARAAPRAAPAAN AR PAPAAAANARR A AAAR AP P APLZARPADAANARAAAAAARAA RN AAP AR AAARAARNANADAIANAAPAAAAANARARPAANAANR
PAAAAANARAARAAANAAAPAAPAAAAAARAAAPANAAARARAAANANAAAAAP AR AAAAAAANAARAARARAPRARARARPAAPRAAPIARAAAAZPRANAAARARRAN
\EAAPRAARAAPAAAAAPAAAAAARAAAARARAAAARA AP APPARAAAPAAAAPPAAARAAAAAAAAAPAAARANAAPAAARAAAAAAARAAPARRAAMAAANAARAARAD
(APAARAPAARAAPAAAPRANAAAAARAAARAAARARPAAARAANAAAARARPIAAPAAAAARAPR AR AARPAAAPAARPZ AAAAAAAPPANAAAANZAZAAAARAAAAAR
\PAAARAAPAAAPAAAPAAAAARAAAAPAAARAAAAAAAARRAAARAAPRPARAAAPAAAAAARAAAAA A RAAAAFAAAANAAAPRAAAPA R AANARAAPZARPANAS
(AAAAARARAAANAAARAAAARAAPAAARARRAAAAARAAAARAAAAAAARANAAANAARARADNAAPABARIANANAAAAAAAAADARAARARANARAAR AR PAART

F‘ﬂﬁﬁ??ﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬂﬂﬁfﬂ’3?}7??7}??z4/W?Jﬂﬂﬁ’7ﬂﬂﬂﬂfzﬂﬁﬂﬁ‘ﬂﬁﬁﬁﬁffﬂﬁ?ﬂZFﬁﬂﬁf1377”ﬁ7?7771/“ﬂ77ﬁ*ﬂ) AAAAARAAANK
AAAA ﬂ/?ﬁ?ﬁ“ﬁﬁ”ﬁ?ﬂ77’ﬂﬁ*/““77)1““/zﬁﬁﬁfﬁﬁﬂﬂ)ﬁﬂﬁ ARARAAAARARAARRARAAP R PAAANAAARNAAARPAARRARRPARARPAANANARAAAANDR
‘)P‘ﬂ?ﬂ}ﬁi?ﬂ“ﬂﬂ)7zﬂ/ AAAAAZARAAAAAAPRAAARARAAAAAANAAAAAAAAAARAAAARAAAPAAAAAAAAAANAAAAARAARA A AP AANAAD AR AR AN A
ﬂﬁ“?ﬂﬂ?*f)ﬁf?ﬁﬁﬁﬁ?ﬂ ﬂ"“ﬂfﬂ-4‘ﬂﬁ4ﬂﬂ“ﬁﬁﬁ?//1fﬁ"?Pﬂﬂﬂﬁﬂﬂﬁﬂﬂﬂﬁﬁﬁ1ﬂﬂﬂ’?ﬂﬁﬂﬂzﬂ'ﬂiﬁ?/“ﬂfﬁﬁﬂffﬂﬂ*JFFﬁ?Z"

\

;ﬂﬁz*zﬁffﬁﬁ?ﬁﬂwmﬂ>*7x=If=?*ﬂ?29?*r? 3*/F?“F’ﬁﬁ“ﬁﬂ’ﬂ/ﬁf77?“ﬁﬁﬁﬁ5?ﬁﬁﬁﬂﬂﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬂﬂ‘ﬂ”‘7 ARAAAARAAAAR
AR ARPARRAAAA R AAAAANARARF AR AN AARND AAAAAPRAAAAAAANAAAAAAAAAAAAATARAD ANAAAAAAD AP
PAAPAAARAAARAAAAAAZAAAAAAA AR AARAANAA AR, AR AR AR AAAAAAAA AT AA R AANAAA R AR AR AAA A RANAAAAA D AA DA A AR AR AR A
ﬁP?*»ﬁ/ﬁ?ﬁ?““*?fﬁ???lﬁ"ﬂ??ﬁﬂ”? A7 -Rﬂ/ﬂﬂ?ﬂ;?ﬂﬁm“rﬂﬁzzﬁfz?zzzﬂﬂﬁfnﬁ1»7ﬂaﬁﬁ1~wﬂr»’*;ﬂznﬂaf»zZﬁ°z
AR AARAPRAARAN AAARAAAR AAAAAFAARAZZAR ﬁﬂ/ﬁ77ﬁ77?ﬂfﬁﬁfﬁﬂﬁﬂ
A s AANRAAAZ AARAAPAPARAAAN
1A AAFAAAR FARARAARAZAAS ;

X ARAARAR PAARAAAAARA AR # A

' AR AR AAAARRRARAAAA B AAR

AAAAAN AAANARAAAADZ AN A AR

AZAAARNR PAPAAAARARAAR A ARA R

AAAAD AR AAAARAAARAPR 2R A AAAARA

¥ AARARN R PARAAAAR A AR AR A YL,

AR AAAAAAR A AAAAAAARAAAAR 2 AR AAN

y ARPARRR FAARAAZAAAPANAPA AR AR AAR P AR

IARAAR AARANAR APAAAAARRAAANAAAAAAANR AFAAR

(AAAZ ARPAARAA, APAPARARARAARAAA AR AAA DA AAAAR

AEAR AAADAAR; AANARAAAAR AFAAA

(AAAR ARAAAAR AAAAAAAAARAARAAD APARAAANFARAARAAAAAAN AP

TAAARA AAZARAAD AFAARAAAAARAAA A AR AFARAAAN AR AN AN AARA PR

VA AP A AAAPAPARA ’ﬁﬂﬁﬁﬂﬂ?ﬁﬁ’ﬂ?ﬂﬁﬂ,ﬁﬂ)?ﬁﬁﬂ?ﬂ??ﬁﬂfﬂﬁﬁ?ﬂﬁﬂfﬂﬁﬁﬁﬂfﬁWf‘ﬂﬂﬁﬂﬁ?

ARAR AAAAAA T AARAAAAAR AR AN X AAAAAAAAAARRAANAAAARAARAAANAZAAAAARFZAARAAAA

ARAZ ARARAPAAAP AR AAAARAAARAAAAAAAAAAAANAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAD 2

AAARN AARAARRAPAAFAAAR AR ARAAPAAANBAAARPAAAAAAAAAAARPARAPAARAAAAAARAANA A2

AnARR AR AN A AR R AR A A AR AR R A AN AR AR AAR AR AR AR A AN AR AR R AR AR AR A AR AR A AR AP A A

AAARARAF FAPAAAAPAAAAAAAARAAARRAAADAAAA AR AAAAAAARARARAAAAAAARANAAAD

PRARARAAAAAAAFRAARAAAAAAAPARANAPAAAAAAAAAAPRAAAARAAAAAAAARAARAFZAARA R

PAAAPAAANARAAN AR A AAARAAR AR N AAAAARAAAAAAAAAARAARAAAZAAAAAAAAAAAAD

‘PA,?I,H'Z‘Z,U‘H'?!.?')THZHW}]?ﬂ?i??lﬂﬁﬂ})?}ﬂ}ﬂ,ﬁ?ﬂzﬂ}!,ﬂ,ﬂ}!ﬂ?l,?i,?_?!?ﬂﬁ‘ZZ,Z?F]??,H,??ZA;LZ?I
.?ﬁ)ﬁ)ﬁﬁﬂﬁﬂ?ﬂ?ﬂﬂﬂﬁ}ﬂZﬂﬁ%ﬁﬁ?ﬁﬁﬂﬂﬂﬁ??ﬂﬂﬂﬁﬂﬁﬂﬁ?ﬁﬁﬂ3P2ﬂ?ﬁ)ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬁﬂﬂﬁ ;
ARAAAZZR AAARAAANFAAAAAAAAAAAAPAAAFAAAAAAAAAAAAAARAAAAAAAAAARANARAAANAAAARAZAAAAAAAAA R
d ARAAAARRAARANAAAAARARARAAAAAAAAAARANAAAAAAD ZRAAAAAAAANAAAAAAAAAAAAARRDAR AP
AAAPARAAAAAAARAFAARRAAAAZAPFAANAAARRAAAAAAA AR AAAAAAANAANAAANAAAAZAAAAAZAD RN
3ﬁﬂ?ﬁ PAAARAAAAAAPZAANA AR AAAAAAAARAAAARPAAAAA AP AN A AARAAAAA AR AAAAAAAAARAAAAAAAAA R
AAAAAAARAAARARANAPAAAANARAAAARAAAADAAAANARAAAARAAAARADAARAAARAAANARAAAAAAAAL
A AARAARAANARAAAARAPAANAAAARARAAAANNAARRAAANAPAANFAAAAPA P AR AAAPARAARAAAANADAAND
AR ARA AT A SRR AR AARAAARD AR ARAAAAA AR AA AN AA AAAFAASAANAAAAAPANAAARRARAAAAAAAA AR AR AANAAAARARAA N A AR A A A A AA AR
(APAAAAAARP AAPAAAAAAAAAARARAAAAAAAAAAAAZAAAAAAAPAAAAAAAAAAAARAAAAPAAAARRARAAAAAAAAAANANAAA AN AAZAAAAADAAR
AARARAARAAPR AR R ARAFAAAARAPAAAAARAAZAAAAAAAARAAAAA AR AAAAAAAAAZRAAPAAAAAAAARAAAAAAAAAAANAAAAANFZAAAAAAAAARAAL
IAAPAAAAAAAAAARAAAAAAAAAAAAANAAFAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAARAAAAAAZAARAAAAAAN R AAAAAAFAAAANAAZAAAAAAR AAAARA
ARAPANARAAARFAANRPARAARAAAAAAAANARAAAAARAAAPRAAAARARAAAAARAARAA PP ARAAARAAAAZARRAAAAARAAAAAPAAAAARARAAAAA
A R R R A A P A A R A R R R P A A A R A A A R A A A 7 A R A A A R A R A A A A A A AR AR A A AR AR A AR A AAR R AR AR ARAAAAARAA AN RA DA A AN AN
(AARZAAARAAARRDA 4))?2?Hﬁﬁﬁ?ﬁﬁ%ﬁﬂ-p)?ﬁﬂﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬂilﬁﬂﬁﬂﬁ?Z}JJZEFZﬂﬂﬂﬂﬂ}ﬂﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬂAﬁﬂﬁﬁﬁﬂﬂﬁﬂﬁ?ﬁ}?ﬁﬂ?ﬁﬁﬂj
APAAARAARAARRAAARAAAAAATAATAAAAAAAANAAAAAAARAAARARAPAAAAAA AR AARAAAAAAAAFAAAAAPAAAAPNAAAAAARAAAARAAAARAAA
R R A A AN A R AR A A AAR AR A AN AP A A AR AR A A AR AR AR AR A AN AR AR AR R AP AR AAR AR AR AARARA R A AR AR AN AAAAAAAAAAN R AP ARP AR P AN
AAAAAAARAAARAARAPAAAANARAARAAAAAAAAAARPARAAARAAAAAANAANAAAAAAAAARAAAAAAAAAAAAAAAAAANAAAAAAAAAAAAAAAAAAARD
ANPARRARAERAZ R AN R FAPRRRA AR A AR AR RAAA AR AR AR AP AAAAAA AP AARARAAANAAFAARAAPARARAAL AR AAARAA A AN AAAAA R RAANAAAAR
ARpaAAD A F?)ﬁﬂ)fﬁﬁfﬂﬁﬁfﬂ?ﬁ?ﬁ????ﬂﬂ?ﬁffﬁﬁlﬁﬁﬁﬁﬁﬁ?ﬁ“???ﬁ’?“ﬂiﬂ?ﬁﬁ?%’ﬁ?ﬁﬁ?ﬂ? Zf*B*??ﬁr??rﬁzﬁaﬁzxfﬁzz;ﬂz
AARZAAARAAAARAC ARAARRZA R AAAAAAADAAZAARADAAAAAARAAANAAAAAZAAARA AAAAARARANAIARS
AARAAAAAAAAD P A FAAREAARAAAAAAAAAAAAAFAAAAAAZAAAAAARAZRZAAAAAAAAAA R APAAAAAAAAADRARA
ARARAAAAARAAAA FRAARAAAR AN ARA A A AP AAARAAARAARARANTAAAARAZ AP AARAAANR AARADRARA AR AR
ARARAAPAAAANAARA AR AR AR A R AR AR R A AR A R AR AR A A A AR AR AR AR AP A AAR AR AR A AR RARRATAAAZAAAZRAR
AAPRARAPARAL AN APAAARARARTAAARAAARAAAAA A AR AANAAAARNAAAR AP AANAAARD AR AN FRPZAARARARANADD
AAARAZAAARAANA A R AR T AAR T AR AP AR AAR AR ANAZAZAANARAPIAFAAAPAAAAA PAARAAAAAAAAAARA
ARARARAAAAAZARA FARARRAN T AANAARARN AP AR AANARAARA T AR AP AANAA AP P ARFAAAAAARAAAAAARRA PRAPAAAARANAAAAR
ARAARAAPAAAARA ‘ AAPAAAIANAZARAAAAR AAAADAAZAAAA AR A A AR AAAAAA AR AR AANFARD A A AP AARAARAAAZAARARN
PRARAPRAAANAARARAAAAZ AR AL RAATANNAARARARN AN AR P AR AAAAAFAAARFAAAARAARAA AR AAAN AR AAAR ARAAFAARRAARALR
SAPAARAARAAAAAAAAAAARAAAAAAAAAAAAAAAZRAAA A AATAANARARAAAAAAAAAANAARARAARZAAASAARA AAARARAARAAAZ AR
AAARAAP AR AR AR AANFAAFAAAA AAAAARAARAARAA AT A AAAAAANAARAAARAARAAAAAAAZRAAAANAAAAAAAR ARAAAARAARAR AR
PARFARAAARARAAAANAAAAAAAAAAARANARAAANRAAAAR AR AAAZAAAAAAAAAAAAZNAF FAAAAARAAAAAF AZA A AAANAAARAR R ARAR
APRPRAAPAARFAAPARARNAAAR A AR ARARAAN AL PAAANAAAARAARAAARAAZARAAARZAAPARARAARARRARRAAAR AAAPARAAAAAARARFDA
APAARPAP PARAPARAANAFAPIANARARAP N ARAANAARN AR N NANA AN ARAANAANAAZARANAAAAAPANAAPAAAARARAR AAARAAARARAAAAARR



Indholdsfortegnelse

SELSKABSINFORMATION LEDELSESBERETNING 2015
sicle 02 side 06

HOVED- OG N@GLETAL ARSREGNSKAB 2015

side 03 sicle 08

08  Anvendt regnskabspraksis

PATE G N EN GER 13 Resultatopgarelse

14 Balance - Aktiver

sicie 0% 15 Balance - Passiver
16 Egenkapital relse
04 Ledelsespategning genxapitalopge

17 Pengestremsopgerelse
05  Den uafhzengige revisors erklaeringer g MR

18 Noter



Selskabsinformation

Energi Danmark Vind A/S

Hedeager 5

8200 Aarhus N.

Telefon: 87 L262 62

Fax: 87 L2 62 63
Hjernmeside: www.energidanmark.di
E-mail: hhh@energidanmark.dk
CVR-nr.: 32 L4 68 25

Stiftet: 8. oktober 2009
Hjemsted: Aarhus

Bestyrelse

> Adm. direkter Jergen Holm Westergaard, formand
> @konomidirekter Jesper Nybo Stenager, nastformand
> Salgsdirekter Peter Lanbro Lehm

Direktion
> Adm. direkter Hans Henrik Hensherg

Revisor

Statsaut. revisor Saren P. Nielsen

ERNST & YOUNG, Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

Jergen Holm Westergaard

Jesper Nybo Stenager

Advokat
Gorlssen Federspiel

Hovedbank
Jyske Bark A/S

Generalforsamling
Ordinzer generalforsamling afholdes den 26. februar 2016,

Hovedaktivitet og formal

Selskabets formal er at udave virksomhed med vindenergi, herun-
der at opfere, opkebe og eje portefelje af vindmeller, handle med
vindmaeller og vindproduktion samt anden i forbindelse hermed
staende virksomhed.

Siden etableringen i 2009 har EDV | samarbejde med underleve-
randerer implementeret ny vindkraftkapacitet | det danske elnet
svarende til arsproduktioner pa 265.000 MWh. Dette svarer til for-
bruget i 58.900 husstande.

EDV ensker med sin viden, netvaerk og indsigt at bidrage til udbyg-
ningen af ny vindkraft i det nordiske net. Energl Danmark A/S an-
sker gennem EDV at vise bade evne og vilje til at bidrage aktivt til et
samfund med mindre udledning af CO, og lavere forbrug af fossile
braendsler — en veerdiskabelse, som ligger hejt pa Energi Danmark
koncernens dagsorden. Energi Danmark A/S ensker desuden at til-
byde kunderne en mulighed for aktiv stillingtagen til vigtigheden af
udbygningen af ny vedvarende energi — enten via aftag af den pro-
ducerede mangde vedvarende energi fra de nye projekter eller ved
at deltage med direkte ejerskab af vindkraftproduktion.

Peter Lenbro Lehm Hans Henrik Hensberg



Hoved- og nagletal

Mio. kr. 2015 2014 2013 2012 2011
Hovedtal

Nettooinseetning 72.2 41,7 58,9 705 18721
Bruttoresultat 76,6 32.8 L8 09 30,0
Resultat af ordinaer primaer drift 51,6 19,2 3k 215
Resultat af finanslelle poster -11.1 =51 <57 -3 0.9
Arets resultat far skat 40,5 16,1 219 0.2 20,6
Skat -8.3 -1.9 -0:3 LS -5
Arets resultat efter skat 322 12,2 216 1.7 15,4
Balancesum 589,7 3808 2847 3087

Heraf til Investering i anleegsaktiver -220.8 -104.3 225 ~155,0 846
Egenkapital 236,1 2018 1896 93.0 o2
Pengestrem fra driftsaktiviteten, Investeringsaktiviteten 7.8 L -150,2 P2

Pengestrom til investeringsaktiviteten -220,8 -104,3 225 ~155,0 84,8
Pengestrem fra finansleringsaktiviteten 0.0 0.0 o0 Lo
Pengestram i alt -213,0 =332 527 -80.8 -154.2
Negletal koncern

Bruttornargin 1061 % 785 % 15,4 % 191%
Overskudsegrad (EBITA) 715 % 46,1 % (200 4 (% 13.7%
Soliditetserad 397% 53.0% BEH & 01% 338 %
Egenkapitalforrentning far skat 186 % 72% 155 % 03% 2L6%
Egenkapitalforrentning efter skat 14.8% 6.3% 1L2% 1855
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzeftigede 1 1 L5 15

Nagletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens “Anbefalinger og Negletal 2015",
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskahspraksis.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato be-
handlet og godkendt arsrapporten for regn-
skabsaret 1.januar - 31, december 2015 for
Energi Danmark Vind A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet

giver et retvisende billede af selskabets ak-
tiver, passiver og finansielle stiling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for udviklingen i selskabets akti-

viteter og ekonomiske forhoid, arets resultat
og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlin-
gens godkendelse.

Aarhus, den 26. februar 2016.

Direktion
Hans Henrik Hensberg
P
Adm. direkter
Bestyrelse —
Jergen Holm Westergaard Jesper Nybo Stenager T Lenbro Lehn}/
rmand N and (B;stwelses edl




Den uafhaengige revisors

erkleeringer

Til kapitalejerne | Energi Danmark Vind A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Energi Danmark Vind A/S far regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2015. Arsregnskabet omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa
grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske
krav samt planlzegger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandiinger for at opna re-
visionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet, De valgte revi-
sionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for veesentlig fejlinformation | arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overveljer
revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af
et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendig-
hederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige sant den samlede praesentation
af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekke-
ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremine
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesheretnin-
gen. Vi har Ikke foretaget yderligere handlinger | tillaeg til den udferte
revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Aarhus, den 26. februar 2016.

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab.
CVR-nr. 30700228

Statsaut. revisor

Klaus Skovsen
Statsaut. revisor

P A
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Ledelseshberetning

For Energi Danmark Vind A/S (EDV) har 2015 veeret et tilfredsstil-
lende ar, og EDV betegner det samlede resultat pa 40,5 mio. kr. fer
skat som tilfredsstillende taget i betragtning, at EDV i samarbejde
med underleverander fik realiseret og opfert det budgetterede antal
nye projekter i Danmark. Selskabet har i 2015 gennemfert projekter
pa samlet 18 MW, som skal indga | EDV's egen drift og portefelje.

Selskabets afdaekningspositioner for rente og elsalg har samlet en
positiv periodisering pa 13,7 mio. kr. Pa driftssiden har 2015 veeret
tilfredsstillende, og radigheden for selskabets anlaeg var hej i arets
lab - svarende til gennemsnitlie 97,7 %, hvilket er 0,7 % over det bud-
getterede mal.

Afdzkninger af salgsprisen for den producerede el

30 % - og dermed en betydelig del - af vindproduktionen blev afdak-
ket | forwardmarkedet pa et hejere niveau, end EDV efterfalgende
har oplevet, hvilket har bidraget til en positiv driftsindtjening. Den
positive periodisering for elsalgskontrakter pavirker resultatet mar-
kant. De positive periodiseringer pa elsalgskontrakterne er pa len-
gere sigt ikke at foretraekke, idet de er et udtryk for generelt faldende
elpriser og dermed ogsa faldende afregning for vindproduceret el.
Set | bagspejlet kunne EDV have solgt den fremtidige produktion til
langt haejere afregningspriser, end tilfaeldet er i dag. Prisen for den
vindbaserede el har tidligere ligget i niveauet 35- 45 ere pr. kWh. De
steerkt faldende elpriser de seneste ar har overrasket markedet ge-
nerell og ogsa EDV.

2015

El til naesten 60.000 husstande

Siden selskabets opstart | 2009 har EDV deltaget | implementeringen
af ny vindkraftkapacitet i det danske elnet svarende til rsproduktio-
ner pa 265.000 MWh. Dette svarer til forbruget | 58.900 husstande
eller det samlede antal husstande i en by pa sterrelse med Odense.




Nye vindprojekter i 2016

Det er EDV’s mission via sin indsigt
og sit netveerk at bidrage til videreud-
viklingen af ny vindenergi i det nordi-
ske elnet. Med dette mal vil EDV vise,
at selskabet fokuserer pa at bidrage
til et samfund med et lavere forbrug
af fossile breendstoffer og lavere ud-
ledning af CO.. Dette er en vision, der
ligeledes har hej prioritet hos moder-
selskabet Energi Danmark A/S.

Fokusomrader i 2016

EDV er opmaerksom pa, at baeredyg-
tighed betyder mere og mere, hvorfor
selskabet vil fokusere pa at dyrke og
realisere projekter, der er baeredygtige
for savel miljget som for ekonomien.

Selskabets sterste fokus er at udvide
portefalien af landbaserede vindmal-
ler. Det er fortsat et mal for 2016 at
gennemfere projekter | Tyskland.

EDV's overordnede
malszetning er:

> At skabe et stabilt afkast over en
lzengerevarende periode pa >10 %

Betydningsfulde haendelser
indtruffet efter regnskabs-
arets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder,
som vil kunne forrykke vurderingen
af arsrapporten.

Resultatdisponering
Arets resultat, 32,2 mio. kr., foreslas
overfert til naeste ar.

> At styrke den miljevenlige pro-
fil for Energi Danmark, for selska-
bets aktionaerer og for kunderne i de
respektive selskaber

> At deltage aktivt i udbygningen af
vedvarende og rene energikilder

> At drive en portefelje af rentable
og veldrevne vindmeller

> At fokusere alene pa udvikling af
ny vindkraft pa nye sites

> Atfokusere pa narhed og dermed
placeringer af on-shore vindmaller

> At have mulighed for pa sigt at
servicere Energi Danmarks dat-
terselskaber | det evrige Norden og
Tyskland | form af profilering gen-
nem aktiv stillingtagen til udbygning
af vedvarende energi

> At optimere indtjeningen og sam-
tidigt minimere risici, idet de pro-
ducerede mengder afhaendes og
balanceres direkte i Energi Danmark-
regi.

Kapitalforhold

Af selskabets balancesum pa 589,7
mio. kr. udger Energi Danmark Vind
A/S" egenkapital 234,1 mio. kr.,
svarende til en soliditetsgrad pa
715 %.

Selskabets aktiekapital udger nomi-
nelt 5,0 mio. kr.

Energi Danmark koncernens egen-
kapital udger 983,1 mio. kr.

Usikkerhed vedrerende
indregning og maling

EDV's vindmalleportefelie er optaget
til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede afskrivninger pr. 31. december
2015. Der er foretaget nedskrivnings-
test, som er baseret pa forventnin-
gerne til den fremtidige produkti-
on, tilskudsordninger samt elpriser.
Nedskrivningstesten har vist en vaer-
di, som er hejere end den regnskabs-
maessige vaerdi og har saledes ikke
resulteret i nedskrivning pr. 31. de-
cember 2015.

Den estimerede vaerdi i nedskriv-
ningstesten pr. 31. december 2015
er naturligt forbundet med risiko og
usikkerhed, idet bla. forventninger
til fremtidens elpriser er en vaesentlig
forudszetning for vaerdiansattelsen.

Ejerforhold

Energi Danmark Vind A/S er et
100 % ejet datterselskab af Energi
Danmark A/S.

Aktionaererne i Energi Danmark A/S
fremgar af arsrapporten for Energi
Danmark A/S.



ANVENDT

REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten pr. 31. december 2015 for
Energi Danmark Vind A/S er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af udvalgte bestemmelser for regn-
skabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regn-
skabspraksis som sidste ar.

Energl Danmark Vind A/S’s vaerdiansattel-
se af finansielle kontrakter pr. 31. december
2015 har taget udganegspunkt | markeds-
veerdi tilsvarende regnskabspraksis i finan-
sielle virksomheder og Energi Danmark A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtzegter |
takt med, at de indtjenes. Alle omkostninger
indregnes | takt med at de afholdes.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner | fremmed valuta omregnes
ved ferste indregning til transaktionsdagens
kurs, Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel-
sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzre
poster | fremmed valuta omregnes til balan-
cedagens valutakurs, Forskellen mellem bha-
lancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen
eller Indregning i senesle arsregnskab ind-
regnes | resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Resultatopgarelsen

Omsaetning og varekab

Driftindteegter og —omkostninger samt keb
og salg af vindmeller periodiseres i fuldt om-
fang efter leveringstidspunkt.

For vindmeller, som indkebes med hen-
blik pa videresalg, indgar savel salgs- som
kebspris under omsatning og varekeb.
Nettoomsaetning males eksklusiv moms, af-
gifter og rabatter ved salget.

Segmentoplysninger

Af konkurrencemaessige hensyn gives der
ikke oplysninger pa forretningssegmenter og
geografiske markeder.

Finansielle instrumenter

Kontrakter Indgaet til sikring af fremtidige
transaktioner indregnes til markedsvaer-
di pa balancedagen. Savel realiserede som
urealiserede gevinster og tab indregnes |
resultatopgerelsen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og ga-
ger samt sociale omkostninger og pensioner
m.v. til selskabets personale.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkost-
ninger til salg, markedsfering, reklame, it, ad-
ministration, lokaler m.v.

Afskrivninger

Afskrivninger amfatter af- og nedskrivninger
pa anlzegsaktiver samt realiseret fortjeneste
og tab pa afhaendelse af anlzegsaktiver.

Finansielleindtzegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og finansielle omkost-
ninger indeholder renter, kursgevinster og
-tab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner | frermned valuta,

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet er sambeskattet med Energi
Danmark A/S og Energi Danmark Forvaltning
A/S, Den beregnede skat af arets resultat
opferes | resultatopgerelsen under skat af
arets resultat. Energi Danmark A/S er ad-
ministrationsselskab for sambeskatningen |
koncernen,

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodeha-
vende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige ind-
komst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Under hensattelser fares udskudt skat af
tidsmaessige forskydninger mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig indteegts-
og omkostningsfersel.

Udskudt skat males pa erundlag af de skat-
teregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar
den udskudte skat forventes udlest som ak-
tuel skat, Arets aendringer i udskudt skat fa-
res | resultatopgerelsen under skat af arets
resultat,

Et eventuelt skatteaktiv optages | balancen.

En realisation af aktiverne til den bogferte
vaerdi vil ikke medfere et skattetilsvar eller
skattetilgodehavende, ud over det | note 11
anfarte,



Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar males il kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger. Vindmeller, som anskaffes med henblik
pa at indga i selskabets drift, opfares som
anlzegsaktiver. For vindmeller, som indke-
bes med henblik pa videresalg, indgar savel
salgs- som kabspris under omsaetning og
varekab.

Kostprisen —omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkle tilknyttet an-
skaffelsen Indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. Afskrivning sker linezert over
aktivernes forventede brugstid, baseret pa
falgende vurderinger af aktivernes forven-
tede levetid:

3-5ar
25ar

Oriftsmateriel og inventar m.v.
Vindmaeller

Fortjeneste og tab ved afhandelse af ma-
terielle anleegsaktiver opgeres som forskel-
len mellem salgsprisen med fradrag af salgs-
omkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Vaerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle
anlzegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelser ud over det, som ud-
trykkes ved afskrivninger,

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringel-
se, foretages nedskrivningstest af hvert en-
kelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver,

Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsveerdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige veerdi. Som gen-
indvindingsvaerdi  anvendes den hejeste
veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi,
Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien
af de forventede nettoindtaegter fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kost-
pris. Der foretages nedskrivining til ime-
degaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffel en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et in-
dividuelt tilgodehavende er vzerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau,

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet un-
der omsaetiningsaktiver, omfatter afhold-
te omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar, samt markedsvaerdi af finan-
sielle og fysiske kontrakter,

Finansielle kontrakter

Indgaede fysiske og finansielle kontrakter,
indgaet som led | kommerciel afdaskning,
er malt til den noterede markedsvaerdi pa
balancedagen.

Teoretisk beregnet markeds- eller han-
delsveerdl af uafviklede kontrakter pr. ba-
lancedagen er indregnet | balancen under
"Perlodeafgraensning”.

Likvider
Likvider indgar i mellernregning med Energi
Danmark A/S.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til le-
veranderer samt anden gaeld mv., males til
amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet un-
der forpligtelser, omfatter markedsveerdi af
finansielle og fysiske kontrakter,
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Pengestramsopgarelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets
pengestremme for aret fordelt pa driftsakti-
vitet, investeringsaktivitet og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider
samt selskabets likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktiviteten praesen-
teres indirekte og opgeres som arets resultat
fer skat tillagt afskrivninger og nedskrivnin-
ger samt reguleret for zendringer i arbejdska-
pital samt betalte selskabsskatter.

Nagletal

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet om-
fatter betaling i forbindelse med kab og salg
af anlzgsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
omfatter ndringer i starrelse eller sammen-
satning af selskabets aktiekapital og om-
kostninger forbundet hermed samt optagel-
se af lan, afdrag pa rentebaerende gzeld samt
betaling af udbytte til selskabsdeltagerne,

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med
en lesbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omszsttes til llkvide beholdnin-
ger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for vaerdizendringer.

Likvide beholdninger i fremmed valuta er
malt til Nationalbankens middelkurser pa
balancedagen.

Negletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og Negletal 2015,

De i hoved- og negletalsoversigten anfarte negletal er beregnet saledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBITA)

Egenkapitalandel (soliditet)

Egenkapitalforrentning fer skat

Egenkapitalforrentning efter skat

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Resultat af primaer drift x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser, ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Resultat fer skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.
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Resultatopgearelse

Noter | tkr. 2015 2014
Omszatning 72214 L1714
Varekeb m.v. -9.278 ~8,007
Resultat af finansielle instrumenter netto 13.705 53
Bruttoresultat 76.641 32.760
1 Personaleomkostninger -982 -871
3 Andre driftsomkastninger -651 ~930
A Afskrivninger -23.372 -11.78¢
Resultat af ordinzer primaer drift 51.636 19222
L Andre finansielle indtagter 1.169 1.312
5 Andre finansielle omkostninger -12.306
Ordinzert resultat fer skat 40.499 4.077
6 Skat af ardinart resultat -8.268
Arets resultat 32231 12228
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 32231 12.228
| alt 32.231 1222

13
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Balance — Aktiver

Noter | tkr. 31/12 2015 31/12 2014

Anlaegsaktiver

7 Materielle anlzgsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 550,109 352,688
Materielle anlzgsaktiveri alt 550,109 312.688
Anlzegsaktiver | alt 550,109 352.688
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

8 Andre tilgodehavender 13.082 10155
Tiigodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.129 L5970
Deposita 1.524 450

9 Periodeafareensningsposter 23.883 12490
Omszatningsaktiver i alt 39.618 28.075
Aktiveri alt 589.727 380.763




Balance - Passiver

Noter | tkr. 31/12 2015 31/12 2014
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 5.000 5.000
Overfort resultat 229.052 186.871
Egenkapital i alt 234,052 201,821
11 Udskudt skat 49,504 £0.107
Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 702 1470
Bankgaeld 298.918 #5.958
12 Anden gzeld 1.083 42926
13 Periodeafgraensningsposter 5.L68
Gaeldsforpligtelser i alt 306.171 138,835
Passiver i alt 589,727 3B0.763
14 Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
15 Nzertstaende parter

15



Eoenkapitalopgarelse

| tkr.

Aktiekapital Overfart resultat | alt
Egenkapital pr. 1. januar 2014 5,000 184593 189.593
Overfart via resultatdisponering 0 12.228 12.228
Egenkapital pr. 1. januar 2015 5.000 196.821 201821
Overfert via resultatdisponering ¢] 32.231 32231
Egenkapital pr. 31. december 2015 5.000 229.052 234.052

Aktiekapitalen pr. 31. december 2015 bestar af 5.000.002 aktier 4 1 kr.
Alle aktier har samme stemmerettigheder.



Pengestromsopgarelse

Noter | tkr. 2015 2014
Bruttoresultat 76.641 32.760
Omkostninger mv. -1.633 14625

16 Pengestrem fra primaer drift fer &ndring | driftskapital 75.008 31.335

17 Andring | driftskapital -57.167 40,050
Pengestrem fra primaer drift 17.841 71.385
Andre finansielle indtaegter, betalt 1.169
Andre finansielle udgifter, betalt -12.306
Pengestrem fra ordinzer drift 6.704 66.240

6 Sambeskatningshidrag 1129 4838
Pengestrem fra driftsaktivitet 7.833 71.078
Salg af materielle anlzegsaktiver 0 2,827
Afgang evrige aktiver andelsmeller 0 o
Keb af materielle anlazgsaktiver -220.793 -107.121
Pengestram til investeringsaktivitet 220.793 -104.294
Periodens pengestrem -212.960 ~-3321%
Likvider, primo -85.958 5274
Likvider, ultimo -298.918 -85,958

Pengestremsopeerelsen kan ikke direkte udledes af arsrapportens eviige bestanddele.

~J
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Noter

Noter

| tkr.

2015 2014
| Personaleomkostninger
Gager og lenninger 977 B67
Andre omkostninger tl social slkring 5 &
982 871
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1.0 1.0
Antal medarbejdere pr. 31. december 2014 1.0 1.0
Len, vederlag og pension mv. til direktion er ikke oplyst, jEvnfer
arsregnskabsiovens § 98h, stk, 3. Bestyrelsen har ikke modtaget vederlag.
2 Afskrivninger
Materielle anlzeasaktiver 23.372
23372 11.767




Noter

Noter I tkr. 2015 2014
3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til ERNST & YOUNG 28 28
Honorar vedrerende lovpligtig revision 28 27
Regulering, tidligere ar 0 1
28 28
4 Andre finansielle indtagter
@vrige renteindtagter 1.169 1.312
1.169 1312
5 Andre finansielle omkostninger
@urige renteomkastninger 12.306 045
12.306 6457
6 Arets skat
Aktuel skat -1.129
Udskudt skat 9.397
8.268 1.849
Specificeres sdledes:
Skat af ordinzert resultat 8.268 1.809
Effektiv skatteprocent 20,60 % 1310 %
Refunderet sambeskatningsbidrag 1129 4,838

Afvigende skatteprocent skyldes permanet skattebesparelse
sorn felge af afskrivning pa indfert 15% tillaeg pa anskaffelses-
summen pa nye driftsmidier mv. fra 30. maj 2012 til 31. decemnber 2013.
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Noter

Noter

I tkr.

Materielle anlazgsaktiver

Driftsmateriel 2015 2014
og inventar Grunde Vindmeller ialt ialt
Kostpris primo 18 0 381512 381.530 278113
Tilgang i aret Q 3.500 217.293 220,793 107321
Afgang | aret 0 0 o Q ~3.704
Kostpris ultimo 18 3,500 598.805 602,323 381.530
Afskrivninger prima 13 0 28.829 28.842 17.605
Afskriviinger i aret 4 0 23.368 23372 11.768
Afskrivninger, afgang 0 0 0 0 531
Afskrivninger ultimo 17 0 52197 52.214 28,842
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1 3.500 54L6.608 550.109 352,688
Afskrives over 5ar 25ar 5-25 ar




Noter

Noter

| tkr. 31/12 2015 31712 2014
8 Andre tilgodehavender
Mervardiafgift 236 0
@vrige 12.846 10615
13.082 10.615
9 Periodeafgransningersposter - aktiver
Urealiseret vaerdiregulering af finansielle kontrakter 17.793 6891
Dvrige 6.090 5.599
23.883 12490
10 Egenkapital
Aktiekapitalen pr. 31. december 2015 bestar af nominelt 5.00.002 stk. 8 1 kr.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Noter | tir. 31/12 2015 31/12 2014
11 Udskudt skat
Saldo prima £0.107 33.420
Regulering af udskudt skat 9.397 6687
Udskudt skat ultimo 49.504 40.107
Hensaettelse til udskudt skat vedrarer:
Materielle anlzegsaktiver 49504 007

21
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Noter

Noter | tkr. 31/12 2015 31/12 2014
12 Anden geeld
Merverdiafgift 0 129
@vrige 1.083 42.807
1.083 42,936
13 Periodeafgraensningsposter - passiver
Urealiseret veerdiregulering af renteswap 4,893 7.666
@vrige 575 805
5.468 8.471
14 Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Afgivet pant

Energi Danmark Vind A/S har givet pant | portefeljen af vindmeller maksimeret til

319.300 tkr. (2014; 170.000 tkr.) til sikkerhed for gaeld, der pr. 31. december 2015 andrager
298,918 tkr, (2014: 85,958 tkr.) Den regnskabsmassisge vaerdi pr. 31. december 2015 af
vindmaller udger 550,108 tkr, (2014: 352,683 tkr.)

Eventualforpligtelse vedrerende samhzaeftelse pa selskabsskat m.v.:

Energl Danmark Vind A/S indear | sambeskatning med Energi Danmark A/S og

Energi Danmark Forvaltning A/S. Selskaberne hzefter ubegraenset og salidarisk

for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden

for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers samlede nettoforpligtelse
over for SKAT udger 12,802 tkr. pr. 31, december 2015 (2014: 1.036 tkr.)

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkamst eller
kildeskatter pa udbytte mv., vil kunne medfere, at selskabernes haftelse udger et
sterre beleb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.
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15 Nezertstaende parter

Energi Danmark Vind A/S's neertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indfiydelse:

Energi Danmark A/S, Aarhus Moderselskab

Betydelig indflydelse:

Jergen Holrm Westergaard Bestyrelsesformand

Jesper Nyho Stenager Bestyrelsesmedlem (naestforinand)
Peter Lenbro Lehm Bestyrelsesmedlem

Hans Henrik Hensherg Direktar

Ejerforhold:
Falgende aktionaerer er noteret | selskabets kapitalejerfortegnelse som elende
minimum 5% af stemmerne eller 5% af selskabskapitalen:

Energl Danmark A/S, Hedeager 5, 8200 Aarhus N

Noter | tkr. 2015 2014

16 Pengestrem fra ordinaer drift far zendring i driftskapital

Primaert resultat 51.636

Regulering for Ikke-likvide driftsposter mv.:

Afskrivninger 23372 11.767

Fortjeneste/tab ved salg af driftsmidler 0 36

75.008
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Noter I tkr, 2015 2014
17 Zndring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender -11.543 ~3.864
/ndring i leveranderer og anden gzeld ~4L5.624 43934
-57.167 40,050
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