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Selskabsinformation

Energi Danmark Vind A/S

Hedeager 5
8200 Aarhus N.
Telefon:

Fax:
Hjemmeside:
E-mail:

CVR-nr.:

Stiftet:
Hjemsted:

Bestyrelse

87 L2 62 62

87 426263
www.energidanmark.dk
hhh@energidanmark.dk
32 LL 68 25

8. oktober 2009
Aarhus

> CEO Jargen Holm Westergaard, formand
> CFO Jesper Nybo Stenager, nzestformand
> Director, Customers Peter Lanbro Lehm

Direktion

> CEO, Energi Danmark Vind Hans Henrik Hensberg

Revisor

ERNST & YOUNG, Godkendt Revisionspartnerselskab

Vaerkmestergade 25
8000 Aarhus C

Advokat
Gorrissen Federspiel

Jorgen Holm Westergaard

Jesper Nybo Stenager

Hovedbank
Jyske Bank A/S

Generalforsamling
Ordinzer generalforsamling afholdes den 16. marts 2018.

Hovedaktivitet og formal

Selskabets formal er at udeve virksomhed med vindenergi, herun-
der at opfere, opkabe og eje portefelje af vindmeller, handle med
vindmeller og vindproduktion samt anden i forbindelse hermed
staende virksomhed.

Siden etableringen i 2009 har Energi Danmark Vind A/S (EDV) i sam-
arbejde med underleveranderer implementeret ny vindkraftkapa-
citet i det danske elnet svarende til arsproduktioner pa 346.000
MWh. Dette svarer til forbruget i 77.100 husstande.

EDV ensker med sin viden, netvaerk og indsigt at bidrage til udbyg-
ningen af ny vindkraft i det nordiske net. Energi Danmark A/S on-
sker gennem EDV at vise bade evne og vilje til at bidrage aktivt til et
samfund med mindre udledning af CO, og lavere forbrug af fossile
braendsler — en vaerdiskabelse, som ligger hejt pa Energi Danmark
koncernens dagsorden. Energi Danmark A/S @nsker desuden at til-
byde kunderne en mulighed for aktiv stillingtagen til vigtigheden af
udbygningen af ny vedvarende energi — enten via aftag af den pro-
ducerede maengde vedvarende energi fra de nye projekter eller ved
at deltage med direkte ejerskab af vindkraftproduktion.

Peter Lenbro Lehm Hans Henrik Hensberg



Hoved- og nagletal

Mio. kr. 2017 2016 2015 2014 2013
Hovedtal

Nettoomsaetning 93,0 59,7 72,2 41,7 58,9
Bruttoresultat 80,4 54,2 65,7 32,8 42,8
Resultat af ordinzer primazer drift 45,6 285 40,7 19,2 27.6
Resultat af finansielle poster -7.0 -8,0 -11,1 -5,1 -5,7
Arets resultat fer skat 386 20,6 29,6 14,1 219
Skat -8,2 -4,1 -5.9 19 -0.3
Arets resultat efter skat 30,4 16,5 237 12,2 216
Balancesum 838,8 545,8 5719 284,7
Egenkapital 267,0 236,6 220,2 201,8 189.6
Pengestrem fra driftsaktiviteten 733 49,0 7.8 71,1 -150,2
Pengestrem til investeringsaktiviteten -323,3 -0,3 -220,8 -10 25
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten 0,0 0,0 0,0 0,0 75,0
Pengestrem i alt -250,1 48,7 -213,0 -33,2 -52.7
Naogletal koncern

Bruttomargin 86,5 % 90,8 % 91,0 % 72,7 %
Overskudsgrad (EBIT) 49,0 % 47,8 % 56,4 % 46,1 % 46,9 %
Soliditetsgrad 31.8% L3,L% 38,5% 53.0 % 66,6 %
Egenkapitalforrentning fer skat 15,3 % 9,0% 14,2 % 7.2% 155 %
Egenkapitalforrentning efter skat 12,1 % 72% 114 % 6,37 15,3 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzeftigede 1 1 1 1 i5

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Perioden 2015-2017 er opgjort ved anvendelse af zendret regnskabspraksis som implementeret i regnskabet for 2016, jf. anvendt regnskabspraksis i
regnskabet for 2016. Perioden 2013-201% er ikke tilpasset zendret regnskabspraksis og er dermed ikke sammenlignelig med 2015-2017.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato be-
handlet og godkendt arsrapporten for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2017 for
Energi Danmark Vind A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet

Direktion
Hans Henrik Hensberg

Adm. direkter

Bestyrelse
Jorgen Holm Westergaard

Jesper Nybo Stenager

giver et retvisende billede af selskabets ak-
tiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegorelse for udviklingen i selskabets akti-

viteter og ekonomiske forhold, arets resultat
og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlin-
gens godkendelse.

Aarhus, den 16. marts 2018.

Peter Lenbro Lehm——
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Den uafhzengige revisors

revisionspategning

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Energi Danmark Vind A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017, der omfatter resul-
tatopgerelse, egenkapitalopgerelse, balance, pengestremsopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter ars-regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for re-
visionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opnae-
de revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internatio-
nale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vur-
dere selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse om for-hold
vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinfor-
mation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

> |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinforma-
tion i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og eg-
net til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er he-
jere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.



> Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revi-
sionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af
ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan og til-
knyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

> Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa
grundlag af regnskahsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnska-
bet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laen-
gere kan fortszette driften.

> Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold
af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregn-
skabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte
omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-
lige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetnin-
gen, og Vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesheretningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar
at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen in-
deholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelses-
beretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er ud-
arbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. marts 2018
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
j R-nry30 7,02 28
laus Hammer-Pedersen Klaus Skovsen

statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. mne2133% MNE-nr. mne30204
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Ledelsesberetning

201/

Energi Danmark Vind A/S (EDV)

Afregningspriser for vindproduceret el oplevede i 2017 en bedring
dog fortsat stadig pa et niveau langt under forventningen og de fak-
tiske niveauer, som kunne handles i 2008-2013. Dette samt et ener-
giindhold i vinden pa indeks 102 % foranlediger, at et resultat fer skat
for 2017 pa 38,6 MIO DKK under disse forudsaetninger er tilfredsstil-
lende. Stigninger i elmarkedet er generelt godt for selskabet, og om-
end niveauerne fra for 2013 syntes langt vaek, sa er disse stigninger
godt nyt. Et elmarked i stigning betyder samtidigt at allerede indga-
ede kontrakter for elsalg fremadrettet har haft en negativ udvikling
i vaerdien. Selskabet har i 2017 gennemfert og faet implementeret
et starre projekt i portefeljen pa i alt 15 x 2,2 MW. Dette projekt er
EDV’s hidtidige starste enkeltstaende projekt og samtidigt den ster-
ste foregelse af portefeljen i EDV’s historie. Dette projekt har ef-
ter vellykket indkarsel pa nettet vist sig til fulde at leve op til EDV's
forventninger.

Afdaekninger af salgsprisen for den producerede el

100 % af produktionen for 2018 er afdaekket i forwardmarkedet, der-
udover er 28 % af den samlede mazngde afdaekket frem til udgangen
af 2022. Afdaekningerne spaender i et prisinterval mellem 16-22 ere
pr. KWh. Set i bakspejlet kunne EDV have solgt den fremtidige pro-
duktion til langt hajere afregningspriser, end tilfzeldet er i dag. Prisen
for den vindbaserede el har tidligere ligget i et niveau pa 35-45 ere
pr. KWh. De steerkt faldende elpriser de seneste ar er udfordrende for
EDV’s indtjening, resultat og performance fremadrettet.

El til over 77.000 husstande

Siden selskabets opstart i 2009 har EDV deltaget i implementerin-
gen af ny vindkraftkapacitet i det danske elnet med en forventet ar-
lig produktion pa 346.000 MWh, hvilket svarer til forbruget i 77.100
husstande eller det samlede antal husstande i en by som Odense
med opland.

Specialregulering

EDV hari 2017 faet implementeret software i stort set samtlige mel-
ler, saledes at EDV i samarbejde med Energi Danmark kerer special-
regulering pa vindportefaljen. Specialregulering betyder, at porte-
feljen kan styres via Energi Danmark software, saledes at mellerne

Udvikling i egenkapital 2009/10-2017

Grafen: Selskabet aendrede i 2016 regnskabspraksis gaeldende fra 2015, saledes
at fysiske fastpriskontrakter ved salg af el indregnes i resultatopgerelsen i takt
med levering. Tidligere blev fysiske fastpriskontrakter ved salg af el vaerdiansat
til markedsveerdien pa statusdagen. Der henvises til arsrapporten 2016 for yder-
ligere beskrivelse af aendringen i regnskabspraksis. Safremt markedsveaerdien af
fysiske fastpriskontrakter var indarbejdet pa statusdagen, ville arets resultat far
skat have veaeret pa 10,4 mio. kr.

2017
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henholdsvis stoppes og startes. Disse stops
foranlediges, nar der er overkapacitet i elnet-
tet. Det er i seerdeleshed Tyskland, der beta-
ler for kapacitetsudtag, nar der er for meget
produktion i Nordtyskland. Energi Danmark
Vind oplevede i 2017 i alt 15.148 stops i
portefeljen svarende til kapacitetsudtag pa
23.705.813 kWh.

Nye vindprojekter

Det er EDV’s mission via sin indsigt og sit
netveerk at bidrage til videreudviklingen af
ny vindkraft i det nordiske elnet. Med dette
mal vil EDV vise, at selskabet fokuserer pa
at bidrage til et samfund med et lavere for-
brug af fossile breendstoffer og lavere udled-
ning af CO2. Dette er en vision, der ligeledes
har hej prioritet hos moderselskabet Energi
Danmark A/S.

EDV’s overordnede malsaetning er:
> At skabe et positivt afkast over en laenge-
revarende periode

> At styrke den miljgvenlige profil for Energi
Danmark, for selskabets aktionaerer og
for kunderne i de respektive selskaber

> At deltage aktivt i udbygningen af vedva-
rende og rene energikilder

Betydningsfulde haendelser
indtruffet efter regnskabs-
arets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder,
som Vil kunne forrykke vurderingen

af arsrapporten.

Resultatdisponering

Arets resultat, 30,4 mio. kr., foreslas

overfort til naeste ar.

> Atdrive en portefalje af rentable og vel-
drevne vindmaller

> At fokusere alene pa udvikling af ny vind-
kraft pa nye sites

> At fokusere pa naerhed og dermed place-
ringer af on-shore vindmeller

> At have mulighed for pa sigt at service-
re Energi Danmarks datterselskaber i det
ovrige Norden og Tyskland i form af pro-
filering gennem aktiv stillingtagen til ud-
bygning af vedvarende energi

> At optimere indtjeningen og samtidigt
minimere risici, idet de producerede
maengder afhaendes og balanceres direk-
te i Energi Danmark-regi.

Fokusomrader

EDV er opmaerksom pa, at beaeredygtighed
betyder mere og mere, hvorfor selskabet vil
fokusere pa at dyrke og realisere projekter,
der er baeredygtige for savel miljget som for
okonomien. EDV ensker en storre andel af
den fremtidige elproduktion solgt i forward-
markedet. Fokus er rettet herimod og delaf-
daekninger foretages labende.

Kapitalforhold

Af selskabets balancesum pa 838,8
mio. kr. udger Energi Danmark Vind
A/S’ egenkapital 267,0 mio. kr.,
svarende til en soliditetsgrad pa
31,8 %.

Selskabets aktiekapital udger nomi-
nelt 5,0 mio. kr.

Energi Danmark koncernens egen-
kapital udger 914,6 kr.

Aret der gik
> Energiindhold i vinden (Indeks 102 %)

> Moderat bedringiudvikling paveerdien af
vindproduceret el (KWh pris mellem 16-
19 ore)

> Godkendt oppetid pa +97%

> Ingen vaesentlige tekniske udfordringer

e

Usikkerhed vedrerende

indregning og maling

EDV's vindmelleportefolie er optaget til
kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger pr. 31. december 2017. Der er
foretaget nedskrivningstest, som er bhase-
ret pa forventningerne til den fremtidige
produktion, tilskudsordninger samt elpriser.
Nedskrivningstesten har vist en veerdi, som
er hojere end den regnskabsmaessige vaerdi
og har saledes ikke resulteret i nedskrivning
pr. 31. december 2017.

Den estimerede veerdi i nedskrivningstesten
pr. 31. december 2017 er naturligt forbundet
med risiko og usikkerhed, idet bl.a. forvent-
ninger til fremtidens elpriser er en vaesentlig
forudsaetning for veerdiansaettelsen.

Ejerforhold

Energi Danmark Vind A/S er et
100 % ejet datterselskab af Energi
Danmark A/S.




10

ANVENDT

REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten pr. 31. december 2017 for
Energi Danmark Vind A/S er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af udvalgte bestemmelser for regn-
skabsklasse C.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i
takt med, at de indtjenes. Alle omkostninger
indregnes i takt med at de afholdes.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes
ved farste indregning til transaktionsdagens
kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel-
sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere
poster i fremmed valuta omregnes til balan-
cedagens valutakurs. Forskellen mellem ba-
lancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gzeldens opstaen
eller indregning i seneste arsregnskab ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Resultatopgarelsen

Omseetning og varekeb

Driftindtaegter og —omkostninger samt kab
og salg af vindmealler periodiseres i fuldt
omfang efter leveringstidspunkt.

For vindmeller, som indkebes med hen-
blik pa videresalg, indgar savel salgs- som
kebspris under omsatning og varekeb.

Nettoomsaetning males eksklusiv moms, af-
gifter og rabatter ved salget.

Segmentoplysninger

Af konkurrencemaessige hensyn gives der
ikke oplysninger pa forretningssegmenter og
geografiske markeder.

Finansielle instrumenter

Kontrakter indgaet til skonomisk sikring ind-
regnes til markedsvaerdi pa balancedagen.
Savel realiserede som urealiserede gevinster
og tab indregnes i resultatopgarelsen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og ga-
ger samt sociale omkostninger og pensioner
m.v. til selskabets personale.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkost-
ninger til salg, markedsfering, reklame, it, ad-
ministration, lokaler m.v.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger
pa anlaegsaktiver samt realiseret fortjeneste
og tab pa afhzendelse af anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og
omkostninger

Finansielle indtaegter og finansielle omkost-
ninger indeholder renter, kursgevinster og
—tab vedrerende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet er sambeskattet med Energi
Danmark A/S og Energi Danmark Securities

A/S. Den beregnede skat af arets resultat
opferes i resultatopgerelsen under skat af
arets resultat. Energi Danmark A/S er ad-
ministrationsselskab for sambeskatningen i
koncernen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodeha-
vende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige ind-
komst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Under hensattelser fores udskudt skat af
tidsmaessige forskydninger mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig indteegts-
og omkostningsfarsel.

Udskudt skat males pa grundlag af de skat-
teregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gzeldende, nar
den udskudte skat forventes udlest som ak-
tuel skat. Arets aendringer i udskudt skat fo-
res i resultatopgerelsen under skat af arets
resultat. Et eventuelt skatteaktiv optages i
balancen.

En realisation af aktiverne til den bogferte
veerdi vil ikke medfere et skattetilsvar eller
skattetilgodehavende, ud over det i note 11
anfarte.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger. Vindmeller, som anskaffes med henblik
pa at indga i selskabets drift, opferes som
anlaegsaktiver.



Kostprisen —omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkte tilknyttet an-
skaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. Afskrivning sker linezert over
aktivernes forventede brugstid, baseret pa
felgende vurderinger af aktivernes forven-
tede levetid:

3-5ar
25 ar

Driftsmateriel og inventar m.v.
Vindmaller
Der afskrives ikke pa grunde

Fortjeneste og tab ved afhzendelse af ma-
terielle anlaegsaktiver opgeres som forskel-
len mellem salgsprisen med fradrag af salgs-
omkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Selskabet foretager arlig revurdering af rest-
vaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har
ingen restveerdier pa materielle aktiver, da
disse forventes holdt til aktivernes gkono-
miske levetid.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle
anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelser ud over det, som ud-
trykkes ved afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa vardiforringel-
se, foretages nedskrivningstest af hvert en-
kelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvaerdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi. Som gen-

indvindingsveerdi anvendes den hajeste
veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien
af de forventede nettoindtzegter fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kost-
pris. Der foretages nedskrivning til ime-
degaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et in-
dividuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet un-
der omsaetningsaktiver, omfatter afhold-
te omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar, samt markedsvaerdi af finan-
sielle kontrakter.

Finansielle kontrakter

Indgaede finansielle kontrakter, indgaet som
led i kommerciel afdaekning, er malt til den
noterede markedsvaerdi pa balancedagen.

Fysiske kontrakter indgaet til sikring af frem-
tidige transaktioner (fastpriskontrakter for
salg af el) indregnes i resultatopgerelsen i
takt med leveringen (af elektricitet).

Teoretisk beregnet markeds- eller han-
delsveerdi af uafviklede kontrakter pr. ba-
lancedagen er indregnet i balancen under
"Periodeafgraensning”.

Likvider
Likvider indgar i mellemregning med Energi
Danmark A/S.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til le-
veranderer samt anden gaeld mv., males til
amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet un-
der forpligtelser, omfatter markedsvaerdi af
finansielle kontrakter.

[
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Pengestremsopgarelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets
pengestremme for aret fordelt pa driftsakti-
vitet, investeringsaktivitet og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider
samt selskabets likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktiviteten praesen-
teres indirekte og opgares som arets resultat
for skat tillagt afskrivninger og nedskrivnin-
ger samt reguleret for aendringer i arbejdska-
pital samt betalte selskabsskatter.

Nagletal

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet om-
fatter betaling i forbindelse med kab og salg
af anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
omfatter @ndringer i starrelse eller sammen-
sazetning af selskabets aktiekapital og om-
kostninger forbundet hermed samt optagel-
se af lan, afdrag pa rentebaerende gzeld samt
betaling af udbytte til selskabsdeltagerne.

Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT)

Egenkapitalandel (soliditet)

Egenkapitalforrentning fer skat

Egenkapitalforrentning efter skat

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100

Nettoomszetning

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med
en lebetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omszaettes til likvide beholdnin-
ger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for vaerdiaendringer.

Likvide beholdninger i fremmed valuta er
malt til Nationalbankens middelkurser pa
balancedagen.

Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser, ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Resultat fer skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.
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Resultatopgarelse

Noter | tkr. 2017 2016
Omsaetning 92.962 59.671
Varekeb m.v. -13.666 -9.219
Resultat af finansielle instrumenter netto 1139 3.755
Bruttoresultat 80.435 54.207
1 Personaleomkostninger -774 -862
3 Andre driftsomkostninger -523 -529
2 Afskrivninger -33535 -24,278
Resultat af ordineer primaer drift 45.603 28.538
4 Andre finansielle indtzegter 11 6
5 Andre finansielle omkostninger -7.0L9 -7.99
Ordinaert resultat fer skat 38.565 20.550
6 Skat af ordinzert resultat -8.163 -4,093
Arets resultat 30.402 16.457
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 30.402 16.L57
lalt 30.402 16.457

15



16

Balance — Aktiver

Noter | tkr. 31/12 2017 31/12 2016

Anleegsaktiver

7 Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 815.911 526.101
Materielle anlaegsaktiver i alt 815.911 526.101
Anlaegsaktiveri alt 815.911 526.101
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender

8 Andre tilgodehavender 6.958 4,869
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 9.504 8.775
Deposita 1.524 1.524

9 Periodeafgraensningsposter 4.861 4,507
Omszetningsaktiver i alt 22.847 19.675
Aktiver i alt 838.758 545,776




Balance — Passiver

Noter | tkr. 31/12 2017 31/12 2016
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 5.000 5.000
Overfert resultat 262.032 231.630
Egenkapital i alt 267.032 236.630
11 Udskudt skat 68.709 56.220
Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.297 900
Bankgaeld 500.271 250.201
12 Anden geeld LL9 TAA
13 Periodeafgraensningsposter 0 1.281
Geeldsforpligtelser i alt 503.017 252.926
Passiver i alt 838.758 545.776
14 Pantsaetninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser m.v.
15 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgarelse

| tkr. Aktiekapital Overfert resultat lalt

Egenkapital pr. 1. januar 2016 5.000 215.173 220.173
Overfert via resultatdisponering 0 16.457 16.L57
Egenkapital pr. 1. januar 2017 5.000 231.630 236.630
Overfert via resultatdisponering 0 30.402 30.402
Egenkapital pr. 31. december 2017 5.000 262.032 267.032

Aktiekapitalen pr. 31. december 2017 bestar af 5.000.002 aktier & 1 kr.
Alle aktier har samme stemmerettigheder.



Pengestremsopgarelse

| tkr.

Noter 2017 2016
Bruttoresultat 80.435 54.207
Omkostninger mv. -1.297 -1.391

16 Pengestrem fra ordinaer primeer drift fer @endring i driftskapital 79.138 52.816
17 /Endring i driftskapital -3.151 -2.378
Pengestrem fra primeer drift 75.987 50.438
L Andre finansielle indtaegter, betalt 11 6
5 Andre finansielle udgifter, betalt -7.0L9 -7.994
Pengestrem fra ordinzer drift 68.949 42.450
6 Sambeskatningsbidrag 4.325 6.537
Pengestrem fra driftsaktivitet 73.274 48.987
Keb af materielle anlaegsaktiver -323.34L -270
Pengestrem til investeringsaktivitet -323.344 -270
Periodens pengestrem -250.070 48.717
Likvider, primo -250.201 -298.918
Likvider, ultimo -500.271 -250.201

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsrapportens gvrige bestanddele.
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Noter

Noter I tkr. 2017 2016

1 Personaleomkostninger
Gager og lenninger 769 857
Andre omkostninger til social sikring 5 5

774 862

Gennemsnitligt antal medarbejdere 1,0 1,0
Antal medarbejdere pr. 31. december 2017 1,0 1,0
Len, vederlag og pension mv. til direktion er ikke oplyst, jeevnfer
arsregnskabslovens § 98b, stk. 3. Bestyrelsen har ikke modtaget vederlag.

2 Afskrivninger
Materielle anlaegsaktiver 33535 24.278




Noter

Noter | tkr. 2017 2016
3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar vedrerende lovpligtig revision 36 30
Regnskabmaessig assistance L 6
Regulering, tidligere ar 16 14
56 50
L4 Andre finansielle indtaegter
@vrige renteindtaegter 11 6
11 6
5 Andre finansielle omkostninger
@vrige renteomkostninger 7.049 7.99L
7.049 7.994
6 Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat -4L.L53 -6.537
Udskudt skat 12.616 10.630
8.163 4,093
Specificeres saledes:
Skat af ordinzert resultat 8.163 4.093
Effektiv skatteprocent 212 % 199 %
Refunderet sambeskatningsbidrag 4,453 6.537

Afvigende skatteprocent skyldes permanet skattebesparelse
som falge af afskrivning pa indfert 15% tillaeg pa anskaffelses-
summen pa nye driftsmidler mv. fra 30. maj 2012 til 31. december 2013.
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Noter

Noter

| tkr.

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel 31/12 2017 31/12 2016
og inventar Grunde Vindmaller ialt ialt

Kostpris primo 18 3.500 599.075 602.593 602.323
Tilgang i aret 0 14.850 308.L94 323344 270
Afgang i aret 0 0 0 0

Kostpris ultimo 18 18.350 907.569 925.937 602.593
Afskrivninger primo 18 0 76.L73 76.L91 52.214
Afskrivninger i aret 0 0 33535 33535 24.278
Afskrivninger, afgang 0 0 0 0

Afskrivninger ultimo 18 0 110.008 110.026 76.692
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 18.350 797.561 815.911 526.101
Afskrives over 5ar 25ar 5-25ar




Noter

| tkr.

Noter 31/12 2017 31/12 2016
8 Andre tilgodehavender
Mervzerdiafgift 492 200
@vrige 6.L66 L.669
6.958 4.869
9 Periodeafgraensningersposter - aktiver
Periodeafregningsposter 4.861 4,507
4.861 4507
10 Egenkapital
Aktiekapitalen pr. 31. december 2017 bestar af nominelt 5.00.002 stk. & 1 kr.
Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
Noter I tkr. 31/12 2017 31/12 2016
11 Udskudt skat
Saldo primo 56.220 45.590
Regulering af udskudt skat 12.L89 10.630
Udskudt skat ultimo 68.709 56.220
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer:
Materielle anleegsaktiver 68.709 56.220
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Noter

Noter | tkr. 31/12 2017 31/12 2016
12 Anden gzld
@vrige LLY STAA
L49 544
13 Periodeafgraensningsposter - passiver
Urealiseret veerdiregulering af renteswap 0 1.138
@vrige 0 143
0 1.281
14 Pantsaetninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser m

Afgivet pant

Energi Danmark Vind A/S har givet pant i portefeljen af vindmeller for 452,8

tkr. til sikkerhed for gzeld, der pr. 31. december 2017 andrager 500.271

tkr, (2015: 250.201 tkr.) Den regnskabsmaesisge veerdi pr. 31. december 2017 af
vindmeller udger 815.911 tkr. (2016: 526.101 tkr.)

Eventualforpligtelse vedrerende samhzeftelse pa selskabsskat m.v.:

Energi Danmark Vind A/S indgar i sambeskatning med Energi Danmark A/S og

Energi Danmark Securities A/S. Selskaberne heefter ubegreenset og solidarisk

for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden

for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers samlede nettoforpligtelse
over for SKAT udger O tkr. pr. 31. december 2017 (2016: 12.239 tkr.)

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter pa udbytte mv. vil kunne medfere, at selskabernes heeftelse udger et
sterre beleb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Indgaede salgskontrakter vedrerende fremtidig levering af el

Der er indgaet fastpriskontrakter vedrerende fremtidig levering af el. Markedsveerdien
af kontrakterne pa balancedagen udger -28,8 mio. kr. (2016: -0,6 mio. kr.).



Noter

Noter
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Nzertstaende parter

Noter

Energi Danmark Vind A/S’s nzertstaende parter omfatter folgende:

rundlag for indflydel

Bestemmende indflydelse:

Energi Danmark A/S, Aarhus Moderselskab

Betydelig indflydelse:

Jorgen Holm Westergaard Bestyrelsesformand

Jesper Nybo Stenager Bestyrelsesmedlem (nzestformand)
Peter Lenbro Lehm Bestyrelsesmedlem

Hans Henrik Hensberg Adm. direkter

Ejerforhold:
Folgende aktionzerer er noteret i selskabets kapitalejerfortegnelse som ejende
minimum 5% af stemmerne eller 5% af selskabskapitalen:

Energi Danmark A/S, Hedeager 5, 8200 Aarhus N

I tkr. 2017

2016

16

Pengestrem fra ordineer drift fer 22ndring i driftskapital

Primaert resultat 45.603

28.538

Regulering for ikke-likvide driftsposter mv.:

Afskrivninger 33535

24,278

Fortjeneste/tab ved salg af driftsmidler 0

79.138

52.816
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Noter

Noter I tkr. 2017 2016
17 Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -3.172 2.150
Andring i leveranderer og anden geeld 21 -4.528
-3,151 -2.378
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