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Selskabsoplysninger

Selskabet
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Bestyrelse
Martin Sandy Shalmi
Jens Sgnderberg Frederiksen
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Direktion
Anders Ngrby-Lie
Claus Jstergaard

Revisor
Revisionsfirmaet Peder Holt
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Storegade 5
7330 Brande

Bankforbindelse
Jyske Bank
Magelgs 8
5100 Odense C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret

2021 for 21st NORTH ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 29. juni 2022

Direktion:

Anders Ngrby-Lie
Direktor

Bestyrelse:

Martin Sandy Shalmi

Formand

Anders Ngrby-Lie

Claus Jstergaard
Direktar

Jens Sgnderberg
Frederiksen
Neaestformand

redeggrelse for de forhold,

Claus Jstergaard
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i 21st NORTH ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for 21st NORTH ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'.
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de vyderligere krav, der ergaldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

Tager vi stiling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Kommunikerer vi med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med  arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brande, den 29. juni 2022

Revisionsfirmaet Peder Holt
Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 21872741

Mette Degn
Registreret revisor
mne27751
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er 'Serviceydelser i forbindelse med anden rastofindvinding'.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret konstateret usikkerhed ved indregning og maling af indteegter og udgifter i
regnskabsaret.

Usadvanlige forhold
Ledelsen har ikke noteret sig nogle usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

21st NORTH havde et succesfuldt ar i 2021, hvor seerligt udviklingen af selskabets
konsulentopgaver i Norge var positiv. Arctic Mineral Resources (AMR), fortsatte felarbejdet pa
Vevring granatprojektet i Sydvest Norge, og gennemfgrte yderligere boringer under bistand, og il
dels ledelse, af 21st NORTH's geologer.

REE Minerals (REEM) der udvikler Fen REE projektet i Sydnorge var ogsa i 2021 seerdeles aktive,
og rejste finansiering til yderligere projektudvikling, med fokus pa at definere en NI 43-101
kategoriseret resurse. | sommeren 2021, blev det saledes besluttet at igangseette 3.500m boringer
med opstart i januar 2022. 21st NORTH stod for alle administrative og tekniske opgaver i forbindelse
med dette arbejde.

Grundet det ggede projektarbejde, valgte selskabet i 2021 at tilknytte Casper Mejer som daglig
projektmanager til den praktiske handtering af eget mandskab og klienter. 21st NORTH vil
fremadrettet arbejde yderligere med kapacitetsopbygning, saledes at selskabet er bedst muligt
administrativt og mandskabsmaessigt rustet til fremtidige opgaver.

GAM rejste i 2021 yderligere finansiering til Milestone 2 i selskabets udvikling af Majoqgap Qaava
Anorthosit projektet. Saledes var der tilstraekkelige midler til at fore projektet frem mod en
udvindingstilladelse i primo 2023. GAM gennemfgrte saledes en bore- og bulkpreve feltkampagne i
efteraret 2021, som dog blev afbrudt feor tid pga. tekniske udfordringer med boreriggen. Alle gvrige
aktiviteter gik som planlagt, og selskabet pateenker at faerdiggere resurce-boringerne i efteraret
2022, samtidigt med at VVM og VSB processen gar ind ind sin afsluttende fase.

21st NORTH havde ved arets udlgb en ejerandel i GAM pa 10,2%.

P& grund af Corona pandemien var der ingen @vrige feltaktiviteter i Grgnland hverken i samarbejde
med Boulle Mining Group, eller pa nikkel-projektet i Ammassalik med den canadiske
samarbejdspartner NeKaDo. 2021 blev dog erkleeret som et 'nul ar' af rastofmyndigheden MLSA i
Grgnland, hvorfor der ikke var nogen efterforskningsforpligtelse eller sendringer i den gkonomiske
status pa projekterne.

I november indgik 21st NORTH en aftale med licensselskaberne Greenland Graphite Fields (GFR)
og Greenland Gold Resoources (GGR) om en udtyndingsmodel, der indebar at 21st NORTH's
projektandel blev reduceret til 5% (indkl. 1% NSR) mod yderligere investering fra Jean Boulle Group,
samt en kontantbetaling pa 100.000 EUR fordelt i to rater.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Forste halvdel af 2022 er startet seerdeles lovende for 21st NORTH. Selskabet har séledes haft
yderligere aktivitet og boringer pa de to historiske norske projekter, og samtidig blev der ved
arsskiftet indgaet en aftale med det Australsk/Norske selskab Kuniko om assistance il
kerneboringer og andet feltarbejde i sommeren 2022. Selskabets har saledes i perioder haft op mod

10 mand ansat til at Igse disse opgaver.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder, med tilvalg fra regnskabsklasse C-virksomheder omkring ledelsesberetning.

Selskabet er omfattet af lovens regler for klasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som foreg&ende &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidig skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fragad selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, herunder veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang har fundet sted.
Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og handelsvarer
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktion i
aret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, administrationsomkostninger samt
fremmed arbejde vedrgrende honorarer for arbejde udfert af anden virksomhed.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og w@vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til selskabets ansatte. Desuden indregnes arbejdsbeklaedning og g@vrige
personaleomkostninger.

Finansielle indtagter og -omkostninger

Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger .
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Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, forskydning i udskudt skat, samt regulering af skat
fra tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen. Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for
betalt aconto skat. Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne
opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudte skatteaktiver,
herunder skatteveerdien af fremferelsesberettigede underskud, indregnes i balancen med den veerdi,
aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller
som nettoskatteaktiver.

Balancen
Aktiver
Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien nedskrives
denne til lavere veerdi. | resultatopggrelsen indteegtsfgres udbytte fra kapitalinteresser , nar udbyttet
deklareres.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver males til kostpris.

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab efter individuel vurdering.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til kostpris.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan
omseaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.

Passiver

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Valutaforhold

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa& Dbetalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar 2021 - 31.

Bruttofortjeneste

. Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalinteresser
Andre finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

december 2021

2021 2020
2.766.683 655.679
-2.181.776 -613.738
584.907 41.941
0 192.175

-1.895 -1.142
583.012 232.974
0 0
583.012 232.974
89.000 0
494.012 232.974
583.012 232.974
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Note

Balance pr. 31. december 2021

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

. Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver i alt
Anlzegsaktiver i alt

OMSZAETNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Veardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger i alt

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

2021 2020
31.111 31.111
197.800 197.800
228.911 228.911
228.911 228.911
60.887 153.395
475.828 60.034
536.715 213.429
18.844 18.844
18.844 18.844
455.944 38.749
455.944 38.749
1.011.503 271.022
1.240.414 499.933
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Note

4.
5.

Balance pr. 31. december 2021

PASSIVER

EGENKAPITAL

Anpartskapital

Overfart overskud

Overfgrt underskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

GALDSFORPLIGTELSER

. Langfristede gaeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2021 2020
125.000 125.000
647 0

0 -493.365

89.000 0
214.647 -368.365

0 50.000

0 50.000

235 9.396
20.110 2.095
8.713 8.713
996.709 798.094
1.025.767 818.298
1.025.767 868.298
1.240.414 499.933
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskaeftigede 2 1
2021 2020

Legnninger -1.924.472 -381.897
Pensioner -240.000 -230.000
Andre omkostninger til social sikring -17.065 -1.841
Andre personaleomkostninger -239 0
-2.181.776 -613.738

Ejerandel

2. Finansielle anlagsaktiver
Associerede selskaber
Greenland Vanadium Energy Resources

ApS 20%
Greenland Silver Moly Resources ApS 20%
Greenland Feldspar Aluminium Resources
ApS 20%
Greenland Graphite Ltd., British Virgin
Islands 17,5%
2021 2020
3. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld der forfalder til betaling efter 5 ar Kr. 0 Kr. 0

4. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller stillet sikkerhed.

5. Eventualforpligtelser
Selskabet har en forpligtelse til efterbetaling af lgnefterslaeb til selskabets to direktarer.
Forpligtelsen udger et samlet belgb pa tkr. 1.260, hvoraf tkr. 600 er indregnet i selskabets

balance som en geeldsforpligtelse pr. statusdagen.

Selskabet har ikke udover foranstaende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfgrte.
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