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Selskabsoplysninger

Selskabet
21st NORTH ApS
Willemoesvej 5
5700 Svendborg

Telefon: 4059 1012

CVR-nr.: 32445705

Stiftelsesdato: 7. september 2009
Hjemsted: Svendborg Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse
Troels Knut Rerbsek Askerud
Martin Sandy Shalmi
Jesper Sand Damtoft
Jens Sgnderberg Frederiksen

Direktion
Anders Ngrby-Lie
Claus Jstergaard

Revisor
Revisionsfirmaet Peder Holt
Registreret revisionsanpartsselskab
Storegade 5
7330 Brande

Bankforbindelse
Jyske Bank
Magelgs 8
5100 Odense C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret

2016 for 21st NORTH ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 2016.

Ledelsesberetningen

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 6. juni 2017

Direktion:

Anders Ngrby-Lie
Direktor

Bestyrelse:

Troels Knut Rarbaek
Askerud
Formand

Jens Sgnderberg
Frederiksen

indeholder efter vor opfattelse en
beretningen omhandler.

Claus Jstergaard
Direktar

Martin Sandy Shalmi

Naestformand

redeggrelse for de forhold,

Jesper Sand Damtoft

Side 4



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i 21st NORTH ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for 21st NORTH ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'.
Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de vyderligere krav, der ergeeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er ftilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

Tager vi stiling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Kommunikerer vi med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med  arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brande, den 6. juni 2017

Revisionsfirmaet Peder Holt

Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 21872741

Mette Degn
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter er at drive mineralefterforskning og dermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret konstateret usikkerhed ved indregning og maling af indteegter og udgifter i
regnskabsaret.

Usadvanlige forhold
Ledelsen har ikke noteret sig nogle uszedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Den globale mineral-sektor har siden 2012 veaeret hardt ramt af lave rastofpriser, hvilket har fert til
markant faldende efterforskningsaktiviteter og investeringer i nye projekter. | 2016 vendte denne
udvikling, og stort set alle metaller oplevede markant prisveekst fra et meget lavt niveau.

Den globale rastofkrise har ogsa ramt Grenland, hvor antallet af efterforskningslicenser er pa sit
laveste niveau i mange ar. 21st NORTH har i modsaetning til andre selskaber set de sidste ars
afmatning, som en strategisk gunstig mulighed for at erhverve projekter med stort potentiale for nye
mineralfund. Selskabet er saledes i dag det eneste danske mineralefterforskningsselskab med
aktive licenser i Grgnland. Selskabets nuvaerende projektportefelje omfatter anparter i fem unikke
efterforskningsprojekter, indeholdt i fire eksklusive licenser. Licenserne omfatter totalt 171 km2 i
forskellige dele af Grgnland.

| forventningen om et naert forestdende ravare bull-marked ser vi nu en saerdeles attraktiv mulighed
for veerdiskabelse i den grenlandske mineralsektor. Grgnland har, uagtet rastofprisernes udsving, et
enormt uudnyttet mineral potentiale, som tillige med en transparent lovgivning og geopolitisk
stabilitet danner unikke rammer for et rastofeventyr med store indteegtsmuligheder.

21st NORTH har siden 2016 arbejdet ihaerdigt pa en finansieringsmodel, der skal realisere
selskabets ambitioner om at veere den ferende akter pa det Greonlandske rastofmarked. Selskabets
efterforskningsstrategi vil fremadrettet veere fokuseret pd en udvikling af mineralpotentialet i det
centrale Jstgrenland; en region, der besidder alle de geologiske kriterier for at opbygge en pipeline
af nye projekter og mineralforekomster.

Med henblik pa sterre grad af funktionsadskillelse og beskyttelse af aktionaerernes interesser har
selskabet i 2016 restruktureret og adskilt bestyrelsen fra direktionen. Selskabets bestyrelse
besidder kompetencer indenfor savel corporate governance, finansiering og rastofsektoren der er
ngdvendige for at sikre en intelligent og effektiv overgang til den nye efterforskningsstrategi- og
finansieringsmodel.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder, med tilvalg fra regnskabsklasse C-virksomheder omkring ledelsesberetning.

Selskabet er omfattet af lovens regler for klasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som foreg&ende &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidig skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fragad selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, herunder veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang har fundet sted.
Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og handelsvarer
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktion i
aret. Fremmed arbejde vedrgrer honorarer for arbejde udfgrt af anden virksomhed.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, lokaleomkostninger og
administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og w@vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til selskabets ansatte med fradrag af lIgnrefusioner fra det offentlige. Desuden
indregnes arbejdsbeklaedning og gvrige personaleomkostninger.

Finansielle indtagter og -omkostninger

Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer.
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Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, forskydning i udskudt skat, samt regulering af skat
fra tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen. Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for
betalt aconto skat. Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne
opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudte skatteaktiver,
herunder skatteveerdien af fremferelsesberettigede underskud, indregnes i balancen med den veerdi,
aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller
som nettoskatteaktiver.

Balancen
Aktiver

Immaterielle anlagsaktiver
Efterforskningsudgifter males til kostpris.

Omkostninger indregnes i kostprisen fra det tidspunkt, hvor efterforskningsprojektet fgrste gang
opfylder kriterierne for indregning som et aktiv. Omkostninger afholdt fer dette tidspunkt indregnes i
resultatopgerelsen.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdi efter en individuel vurdering.
Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Hvor Kkostprisen overstiger
genindvindingsveerdien nedskrives denne til lavere veerdi. | resultatopgarelsen indteegtsferes udbytte
fra associerede virksomheder, nar udbyttet deklareres.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab efter individuel vurdering.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan
omseaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.

Passiver

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Valutaforhold

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa& Dbetalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Note

Resultatopggrelse 1. januar 2016 - 31.

Bruttofortjeneste

. Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Disponeret i alt

december 2016

2016 2015
805.546 1.564.846
-1.157.230 -1.530.454
-351.684 34.392
0 55

-3.972 -12.005
-355.656 22.442
0 0
-355.656 22.442
-355.656 22.442
-355.656 22.442
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Note

Balance pr. 31. december 2016

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

. Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

2016 2015
37.055 37.055
37.055 37.055
37.055 37.055
40.514 729.250
6.000 0
10.040 4.065
56.554 733.315
466.795 149.642
466.795 149.642
523.349 882.957
560.404 920.012
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Note

6.
7.

Balance pr. 31. december 2016

PASSIVER

. EGENKAPITAL
. Anpartskapital

Overfart underskud
Egenkapital i alt

GALDSFORPLIGTELSER

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2016 2015
125.000 125.000
-721.996 -366.340
-596.996 -241.340
6.728 645
2.785 218.713
4.257 26.049
901.825 915.945
241.805 0
1.157.400 1.161.352
1.157.400 1.161.352
560.404 920.012
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Noter

1. Oplysning om vaesentlig usikkerhed
vedrgrende fortsat drift

Der er indgdet aftale om henstand med betaling af selskabets forpligtelse pa
akkumuleret Ignefterbetaling til selskabets direkterer pa tkr. 1.440.

Af belgbet pa tkr. 1.440 er alene indregnet tkr. 600 som geeldsforpligtelse i
arsrapporten svarende til selskabets almindelige szesonforskydning i forhold til
regnskabsaret.

Det er derved ledelsens vurdering, at regnskabet kan afleegges under forudsaetning
af fortsat drift.

2016 2015
2. Personaleomkostninger

Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskaeftigede 2 2

2016 2015
Lenninger 1.000.637 1.346.812
Pensioner 143.710 162.000
Andre omkostninger til social sikring 12.791 14.101
Andre personaleomkostninger 92 7.541

1.157.230 1.530.454

Egen- Arets
kapital resultat Ejerandel
3. Finansielle anlagsaktiver

Associerede selskaber
Greenland Gold Resources Ltd., British
Virgin Islands USD 50.000 UsSD O 20%
Greenland Graphite Ltd., British Virgin
Islands USD 1.000 UsSD O 22,5%

Selskabs- Overfort

kapital resultat I alt
4. EGENKAPITAL
Saldo, primo 125.000 -366.340 -241.340
Overfort jfr.
resultatdisponeringen 0 -355.656 -355.656

Bogfort vaerdi, ultimo 125.000 -721.996 -596.996
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Noter

5. Anpartskapital
Der har ikke veeret azendringer af anpartskapitalen
siden selskabets stiftelse den 07.09.09.

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller stillet sikkerhed.

7. Eventualforpligtelser
Selskabet har en forpligtelse til efterbetaling af loneftersleeb til selskabets to direktarer.
Forpligtelsen udger et samlet belgb pa tkr. 1.440, hvoraf tkr. 600 er indregnet i selskabets
balance som en geeldsforpligtelse pr. statusdagen.

Selskabet har ikke udover foranstdende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfarte.
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