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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F, den 26. april 2024

Direktion:

Mette Suhr Lisegaard Stoffregen

Bestyrelse:

Tine Vinther Clausen Henning Teonning Annemette Johnsen
Naestformand Formand

Eric Steffensen Holger Schou Rasmussen John Braedder

Muj Berisha Rene Fjeldsae Sarensen Simon Hansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for REFA Maribo-Sakskagbing Kraftvarmevaerk A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 12 i arsregnskabet, hvor det fremgar, at der er usikkerhed
vedrgrende storrelsen af et eventuelt erstatningskrav fremsat mod selskabet og den mulige
gkonomiske konsekvens heraf for selskabet.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691
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Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter bestar i at eje og drive kraftvarmevaerk i Sakskgbing, der
producerer el til elnet tet samt varme til Maribo og Sakskgbing.

Usikkerhed ved indregning og maling

REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S blev taget under rekonstruktionsbehandling den 11.
december 2020 af Skifteretten i Nyksbing Falster pa baggrund af en egenbegaering indgivet af
selskabets ledelse.

Som en udlgber af rekonstruktionen og den manglende Vviderefgrelse af tidligere
varmeforsyningsaftaler herunder et muligt forkortet opsigelsesvarsel, er der blevet fremsat
erstatningskrav i medfer af konkurslovens § 97 mod selskabet af de 3 tidligere varmeaftagere
Sakskgbing Fjernvarmeselskab a.m.b.a., Maribo Varmevaerk a.m.b.a. samt Lolland Varme A/S pa i alt
264.266 t.kr.

Rekonstruktgren, den regnskabskyndige tillidsmand og selskabets daglige ledelse er ikke enig i
erstatningsopggrelsen og kan derfor ikke tiltraede disse. Som falge heraf er selskabet den 7. juni 2021
blevet stavnet af henholdsvis Sakskabing Fjernvarmeselskab a.m.b.a. og Maribo Varmevaerk a.m.b.a.
for deres krav pa i alt 257.935 t .kr. Sagen er endnu ikke berammet ved domstolene. Et muligt
erstatningskrav fra Lolland Varme A/S afventer afggrelsen af sagen med de to gvrige parter.

Da sagen endnu ikke er gennemfert ved domstolene er der usikkerhed omkring sterrelsen af et
eventuelt erstatningskrav og den mulige skonomiske konsekvens for selskabet. Der er som falge heraf
ikke indregnet en hensat forpligtelse i arsregnskabet for 2022 vedrarende sagen, men er alene omtalt
under note 16 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2023 udviser et overskud pa 11.019.106 kr. mod et overskud pa
24.699.299 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa
51.014.691 kr. Det uventede haje overskud kan primaert tilskrives de hgje el priser der har vaeret i
slutningen af 2023.

REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S blev taget under rekonstruktionsbehandling den 11.
december 2020 af Skifteretten i Nykebing Falster pa baggrund af en egenbegeering indgivet af
selskabets ledelse.

Skifteretten i Nykebing Falster stadfaestede det fremlagte og det af kreditorerne godkendte
rekonstruktionsforslag den 2. juli 2021 og efter en kaering af denne afggrelse afsagde @stre Landsret
kendelse den 1. december 2021 hvorved afggrelsen truffet af Skifteretten i Nykebing Falster den 2. juli
2021 blev stadfaestet . Efterfalgende har Maribo Varmevaerk A.m.b.a. og Sakskgbing Fjernvarmeselskab
A.m.b.a. den 15. december 2021 ansggt Procesbevillingsnavnet om tilladelse til tredjeinstansbevilling
(kaere af @st re Landsrets kendelse til Hajesteret ). Procesbevillingsnavnet har i afggrelse dateret den
29. juni 2022 afvist ansggningen om tilladelse til tredjeinstansbevilling. Rekonstruktionsforslaget er
saledes endeligt og de koncerninterne mellemvaerende med moder- og sasterselskaber relateret til
rekonstruktionsforslaget er efterfglgende afregnet .

Selskabet forventer for 2023 et resultat pa 0 kr. under de nuvaerende kendte forudsatninger.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSZETNING. .....ceiiitiiiiiiiiiiiiiinitineeneeeneeaeanns
Andre driftsindtaegter.....cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer..................
Andre eksterne omkostninger.......ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiieennnn.

BRUTTORESULTAT.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneeaees

Personaleomkostninger.......cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenns

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANlERGSAKLIVET . .ttt i i e e
DRIFTSRESULT AT . eittiitiiitiiitiiiteieeitenieeeneenneaneeanaanns

Finansielle indtaegter.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle omkostninger.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiineeenns

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeneeeennneees
Skat af arets resUltat.....e.evre v iineiieiiiineeineenneenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiniiieiie et eee e eaeenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat..coooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

2023
kr.

77.317.009
159.978
-34.159.002
-19.507.332
23.810.653
-5.665.124
-5.879.348
12.266.181

790.251
-402.455

12.653.977

-1.634.871

11.019.106

11.019.106

11.019.106

2022
kr.

85.863.610
173.890
-21.973.085
-19.910.994
44.153.421
-4.972.222
-5.965.758
33.215.441

67.720
-471.800

32.811.361

-8.112.062

24.699.299

24.699.299

24.699.299
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger.............

Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Distributionsanlaeg...............

Materielle anlaegsaktiver under udferelse..........ccoeeviviinnet.
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

Andre vardipapirer..............

Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAGSAKTIVER................

Ravarer og hjeelpematerialer......ccov.vveveiiiiierineiniiiieineenens
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecveueeenn..

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Underdaekning............o.o.....
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Note 2023
kr.

18.854.511
43.011.993
1.283.135
5.280.174
805.613

6 69.235.426

2.000
7 2.000

69.237.426

868.869
631.773
1.500.642

11.032.549
0

5.543.379

0

1.320.579
17.896.507

31.212.293

50.609.442

119.846.868

2022
kr.

19.909.158
43.107.125
690.951
5.581.898
246.472
69.535.604

2.000
2.000

69.537.604

1.014.176
631.773
1.645.949

19.345.373
23.456
1.743.810
106.699

0
21.219.338

24.743.929

47.609.216

117.146.820
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
Reserver for sikringstransaktioner..........cccvvviiiiiiiiiinnnnn..
Overfart resultat..coooeeeeeeiiiiiiiiiiii e
] 3 Y o I Y
Hensaettelse til udskudt skat.....cooeviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenees

Geeld til realkreditinstitutter.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna.

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser..................

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvinnennn..

ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Periodeafgraansningsposter......covuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
OVerdaKning. ..ooeoeeiiiiiiiieiiiireieieeeeeieeeerennnneeees
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiinnn..
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Afstemning mellem arsregnskabsloven og
varmeforsyningsloven

Note

10

11

12

13

2023
kr.

5.550.000
53.943
45.410.748

51.014.691

4.004.356

4.004.356

45.216.838
45.216.838

5.845.679
12.199.028
864.465
383.240
318.571

0

0
19.610.983

64.827.821

119.846.868

10

2022
kr.

5.550.000
123.825
34.391.642

40.065.467

3.885.143

3.885.143

51.062.516
51.062.516

5.974.639
6.740.117
1.129.319
3.581.721
391.382
197.749
4.118.767
22.133.694

73.196.210

117.146.820
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EGENKAPITALOPGORELSE

Reserver for

sikringstrans- Overfort

Aktiekapital aktioner resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2023.........ccoeiiiiiiiiiiiininnen. 5.550.000 123.825 34.391.642 40.065.467
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeevviieennnenn. 11.019.106 11.019.106
Andre lovpligtige bindinger
Arets regulering.......oouvvveininiiiiiiieeeeeeen -69.882 -69.882

Egenkapital 31. december 2023......................... 5.550.000 53.943 45.410.748 51.014.691
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NOTER
2023
kr.
Nettoomsatning
VarmMESALG e eeeeieieittieeeieteeeeeneeeereeaaneeseesnnnneesssnnnnes 34.798.857
Y 1 N 37.078.806
Arets over-/underdaekning.........cc.veuiueiniiiiniiiiiieineinanns 5.439.346
77.317.009
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 8
LN 08 GAGEN et nuettteeeieteereenrneeeeeenraneessesnnnneessennnneesees 4.787.358
[0S 1R 0] T N 682.274
Andre omkostninger til social SIKFiNg.......covevveiiiiieneiennnnnnes 195.492
5.665.124
Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn. 790.251
790.251
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covvviiiiiiiiiiiiiininnnenne. 402.455
402.455
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 1.483.240
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........ccoveveveenennnens 12.708
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiineinnnennn. 138.923
1.634.871
Materielle anlasgsaktiver
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2023......ccccevieiiiriinnnneenenns 32.229.279 81.221.398
TilGANG, et eeet i eeieer e eeaeeaas 0 4.225.030
AfGaANG. .ttt e e 0 0
Kostpris 31. december 2023...................... 32.229.279  85.446.428
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 12.320.122 38.114.273
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0 0
AKEIVEN . et eeieit et ereee e eeeeeanas
Arets afskrivninger .........coovvvviniininiininnnnnn. 1.054.646 4.320.162
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 13.374.768 42.434.435
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 18.854.511 43.011.993

2022
kr.

21.798.107
68.184.270
-4.118.767

85.863.610

8
4.046.131
730.409
195.682

4.972.222

67.720

67.720

471.800

471.800

6.081.721
0
2.030.341

8.112.062

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

3.102.872
795.000
-373.754
3.524.118

2.411.921
-373.754

202.816
2.240.983

1.283.135

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.........ccceviiiinnnnnn.
Arets afsKrivNiNger ........oivviniiiiniiieeie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......ccviiiireiineiineeereennneeeenanns
Kostpris 31. december 2023..........cccciiiiiiiniininnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............

Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2023
geeldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 51.062.517

51.062.517

Materielle
Distributions- anlaegsaktiver
anlaeg under udferelse

....... 9.000.000 246.472
....... 0 559.141
....... 9.000.000 805.613
....... 3.418.102
....... 301.724
....... 3.719.826
....... 5.280.174 805.613

Andre veerdi-
papirer

Afdrag Restgeld 31/12 2022
naste ar efter 5 ar geeld i alt

5.845.679 26.917.194 57.037.155

5.845.679 26.917.194 57.037.155
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er af Sakskgbing Fjernvarmeselskab a.m.b.a og Maribo Varmevaerk a.m.b.a.
staevnet i en sagom et eventuelt erstatningskrav for manglende viderefgrelse af tidligere
gaeldende varmeforsyningsaftaler og forkortet opsigelsesvarsel. Erstatningskravet i sagen der
er fremsat mod selskabet udggr ialt 257.935 t.kr. Der kan henvises til beskrivelsen i note 2 i
arsregnskabet. Selskabet er endviderepart i en klagesag hos Forsyningstilsynet omkring det
regulatoriske afskrivningsgrundlag samt denhistoriske underdaekning. Sagen er endnu ikke
afgjort hvorfor der er usikkerhed omkring udfaldet heraf.

Virksomheden er sambeskattet med REFA Energi Holding A/S og haefter solidarisk og
ubegraenset forselskabsskatter for de sambeskattede virksomheder. De sambeskattede
virksomheders samledenettoforpligtelser overfor SKAT fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab, REFA Energi Holding A/S, CVR-nr. 38392913. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten vilmedfare, at virksomhedens haftelser andres.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
I/S REFA. Energivej 4, 4800 Nykgbing F, ultimativ ejer.
REFA Energi Holding A/S, Energivej 4, 4800 Nybgning F, kapitalbesiddelse.

Oplysning om koncernregnskaber
I/S REFA, Energivej 4, 4800 Nykgbing F, ultimativ ejer.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfart
pa normale markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfart pa normale markedsvilkar.
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NOTER

Oplysninger om vasentlige usikkerheder ved indregning og maling

REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S blev taget under rekonstruktionsbehandling den
11.december 2020 af Skifteretten i Nykgbing Falster pa baggrund af en egenbegaering
indgivet afselskabets ledelse.

Som en udleber af rekonstruktionen og den manglende viderefgrelse af tidligere
varmeforsyningsaftaler herunder et muligt forkortet opsigelsesvarsel, er der blevet fremsat
erstatningskrav i medfer af konkurslovens § 97 mod selskabet af de 3 tidligere varmeaftagere
Sakskgbing Fjernvarmeselskab a.m.b.a., Maribo Varmevaerk a.m.b.a. samt Lolland Varme A/S
paialt 264.266 t.kr.

Rekonstruktgren, den regnskabskyndige tillidsmand og selskabets daglige ledelse er ikke enig
i erstatningsopggrelsen og kan derfor ikke tiltraeede disse. Som falge heraf er selskabet den 7.
juni 2021blevet staevnet af henholdsvis Sakskgbing Fjernvarmeselskab a.m.b.a. og Maribo
Varmevaerk a.m.b.a.for deres krav pa i alt 257.935 t.kr. Sagen er endnu ikke berammet ved
domstolene. Et muligterstatningskrav fra Lolland Varme A/S afventer afggrelsen af sagen med
de to gvrige parter.

Da sagen endnu ikke er gennemfart ved domstolene er der usikkerhed omkring starrelsen af
et eventuelt erstatningskrav og den mulige gkonomiske konsekvens for selskabet. Der er som
folge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i arsregnskabet for 2023 vedrgrende sagen,
men er alene omtalt under note 9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven

Arets resultat for SKat.........veueeeirieireeneieiieieererneneeneananes 12.653.977 32.798.764
Arets over-/underdaekning.........ccc.veiuviniiiiniiiniiieiniinanns -5.439.346 4.118.767
Arets resultat for arsreguleringer og skat......................... 7.214.631 36.917.531
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger.................. 5.879.348 5.942.704
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven -12.500.000 -8.218.000
Smaaktiver, aktiveret efter varmeforsyningsloven................ 61.104 101.807
Henlaeggelse til investeringer......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 0 -7.800.000
Betalt skat i Aret.....cuieiuiiiiiiiiieie e -6.094.429 0
Ej indregnet underdaekning, tidligere ar........cccveevvvveninnnens 0 -22.825.275

Arets over-/underdaekning (+ = overdakning).................... -5.439.346 4.118.767
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

"HVILE I SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medferer, at arets over- eller underdakning, opgjort som forskellen mellem
omkostningerne og de fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbagefgres eller kan
opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdaekning
indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller underdakning efter
varmeforsyningsloven regler er udtryk for et mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen
under geaeld eller tilgodehavender.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Virksomheden har valgt IAS 11/ 1AS18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Indtaegter, som omfatter salg af varme, el og koncernintern omsaetning, indregnes i
nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted,
indtaegten kan opggrespalideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabat ter indregnes i nettoomsaetningen.

Ravarer og hjelpematerialer m.v.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjalpematerialer,
der er medgaet til at opna arets omsaetning, samt eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, som
folge af nedskrivninger, svind mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder lejeindtagter og antenne udlejning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renter og gebyr mv. til kreditinstitutter, leverandergaeld,
garantiprovisionog kurstab ved laneomlagning mv.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
reguleringaf udskudt skat . Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til
aretsresultat .

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat
fordelesmellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst(fuld fordeling).

Sambeskattede virksomheder med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de
geldendesatser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede
virksomhede rmed restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for
rentetillaeg til administrationsselskabet.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi,
ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen. Et samlet aktiv padeles i seperate bestanddele, der
afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives
lineaert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid
a1 1= (= PP 10-29 ar
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceeeueeiiriiinneeieerieeeeeeereeeresennnneeeans 10-29 ar
DistributionsOmMKOSTNINGEr .. .uuiiiiiiii ittt ieeeiieeeeiiaaeeanas 29 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiinininnneennn. 5-10 ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materialle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsindtaegter.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt andre kapitalandele vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvisgruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares
som salgssum med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Kostprisen  for ravarer og hjalpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle
tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Egenkapitalen omfat ter virksomhedskapitalen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til udskudt skat. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af
gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af
forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
betalteacontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat . Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Galdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser, indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfslgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som
vedrgrer indtaegter i efterfalgende regnskabsar.



