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REF A Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for REFA Maribo-Sakskabing
Kraftvarmevaerk A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2019,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing F., den 14. maj 2020
Direktion:

Mette Suhr Stoffreder
adm. direkter

Bestyrelse:
Henrik Bwrgehdé‘gh A\ /Poul Henrlk Pedersen Gert Mortensen
formand " naestformand ~

= i
Holger Schou Rasmussen Bo John Abiidgaar Eric Steffensen
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Joh Pommer Braedder Henrik Hgegh- Andersen Tove,Bir it Holse
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REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i REF A Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevark A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for REFA Maribo-Saksksbing Kraftvarmevaerk A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 i arsregnskabet, hvor det fremgar, at der er usikkerhed
vedrerende vaerdien af de indregnede materielle anlagsaktiver.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i averensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:
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REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Den uafhangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspdtegning gere opmarksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14. maj 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne33691
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmeveerk A/S
Adresse, postnr., by Energivej 4, 4800 Nykgbing F

CVR-nr. 324447 41

Stiftet 3. september 2009

Hjemstedskommune Guldborgsund

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Bestyrelse Henrik Barge Hgegh, formand

Poul-Henrik Pedersen, nastformand
Gert Mortensen

Holger Schou Rasmussen

Bo John Abildgaard

Eric Steffensen

John Pommer Bradder

Henrik Heegh-Andersen

Tove Birgit Holse

Direktion Mette Suhr Stoffregen, adm. direktor

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter bestar i at eje og drive kraftvarmevark i Sakskabing, der
producerer el til elnettet samt varme til Maribo og Sakskgbing.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets materielle aniaegsaktiver er i arsregnskabet for 2019 indregnet med en samlet vaerdi pd
80,9 mio.kr. (ekskl. materielle anlaegsaktiver under udfareise). Anlaegsaktiverne afskrives i arsregn-
skabet baseret pa forventede levetider. Der er to forhold der skaber usikkerhed om indregning og
maling af de materielle anlaegsaktiver:

A. Selskabet er reguleringsmaessigt underlagt varmeforsyningslovens regler - herunder afskrivningsbe-
kendtgerelsen. | henhold til afskrivningsbekendtgarelsen skal investeringer i materielle anlagsaktiver
opkraves i varmeprisen over en periode pd mindst 5 &r og maksimalt 30 ar.

Der er indgaet langsigtede varmekontrakter med selskabets kunder der udlgber ved udgangen af 2029.
Varmekontrakterne er styrende for de varmepriser der kan opkraves hos varmekunderne.
Varmekontrakterne muligger ikke, at der kan opkraeves takster pa et niveau der sikrer finansiering af de
foretagne investeringer i materielle anlagsaktiver, hvorfor der pa nuvarende tidspunkt ikke er
foretaget opkraevning af varmeprismaessige afskrivninger.

De varmeprismassige anlaegsaktiver har som fglge heraf en samlet veerdi pd 125,5 mio.kr., der er lig
med de oprindelige anskaffelsespriser for anlaegsaktiverne. Af denne vaerdi er sterstedelen pa 111,4
mio.kr. anskaffet i 2000. Disse anlaegsaktiver skal ifglge varmeforsyningsloven vaere fuldt ud afskrevet
senest ved udgangen af 2029, hvilket er samme arstal som varmekontrakterne udigber. Da var-
mekontrakterne ikke muligger at der opkraeves til deekning af varmeprismaessige afskrivninger pa an-
lzegsaktiverne er der risiko for at disse for®ldes og derfor ikke vil kunne opkraves over varmetak-
sterne. Der er sdledes en risiko for at anlaegsaktiverne efter varmeforsyningsloven mé nedskrives,
hvilket vil have en afsmittende effekt pa vaerdiansaettelsen af anlaegsaktiverne indregnet i &rsregn-
skabet.

B. Efter den nugaidende lovgivning ydes der et elproduktionstilskud pa 15 gre pr. kwh. til produktion af
strem pa biomasse, hvilket tidligere ar har medfert en indtaegt pa ca. 8 mio.kr. &rligt | REFA Maribo-
Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S. Ved udgangen af 2020 ophgrer elproduktionstilskuddet, hvilket
betyder en manglende arlig indtaegt i selskabet. Der er séledes tale om et vaesentligt tilskud som mistes
fremadrettet. Den reducerede fremadrettede indtjening kan medfgre at der vil veere behov for at
nedskrive vaerdien af selskabets anlaegsaktiver.

Selskabets daglige ledelse har igangvarende dreftelser omkring handteringen af ovenstaende forhold.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa 4.397.461 kr. mod et underskud pé
1.264.633 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa
8.444.885 kr.

Arets resultat (underskud) er i vaesentlig omfang pavirket af kurstab og andre omkostninger med 5.755
t.kr. som konsekvens af selskabets omlagning af langfristet Ian i Kommune Kredit i regnskabsaret
2019.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse

Note  kr.

3 Nettoomsaetning
Andre driftsindtaegter
Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
4 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat fer finansielle poster
5 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S

Arsrapport 2019

2019 2018

12 mdr. 6 mdr.
59.071.799 24.928.041
225.925 134.604
-30.380.674 -10.772.829
-16.744.593 -10.188.296
12.172.457 4.101.520
-4.773.042 -2.097.247
-5.559.324 -2.676.741
1.840.091 -672.468
-7.450.032 -948.851
-5.609.941 -1.621.319
1.212.480 356.686
-4.397.461 -1.264.633
-4.397.461 -1.264.633
-4.397.461 -1.264.633
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner
Distributionsanlaeg

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Révarer og hjalpematerialer
Fremstillede feerdigvarer og handeisvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
23.142.717 24.262.944
50.098.884 52.804.095
6.487.070 6.788.794
1.158.078 1.378.238
167.584 1.027.098
81.054.333 86.261.169
1.000 1.000
1.000 1.000
81.055.333 86.262.169
867.663 701.128
300.000 300.000
1.167.663 1.001.128
8.493.863 15.273.832
0 657.567

107.119 10.348
840.587 663.436
785.465 0
10.227.034 16.605.183
2.661 2.660
11.397.358 17.608.971
92.452.691 103.871.140
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REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2019 2018
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 5.550.000 5.550.000
Overfort resultat 2.894.885 7.312.060
Egenkapital i alt 8.444.885 12.862.060
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 1.111.005
Hensatte forpligtelser i alt 1.111.005
Galdsforpligtelser
9 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 60.040.821 59.886.507
60.040.821 59.886.507
Kortfristede galdsforpligtelser
9 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 5.350.367 8.204.884
Geeld til banker 7.707.418 10.697.163
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.603.800 3.275.027
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.212.671 5.057.421
10 Anden gald 1.479.296 1.113.974
Periodeafgransningsposter 613.433 1.663.099
23.966.985 30.011.568
Geldsforpligtelser i ait 84.007.806 89.898.075
PASSIVER | ALT 92.452.691 103.871.140

11
12
13
14

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstiltelser
Naertstdende parter
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REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr. Aktiekapital Overfgrt resultat 1 alt
Egenkapital 1. januar 2019 5.550.000 7.312.060 12.862.060
Overfort via resultatdisponering 0 -4,397.461 -4.397.461
Veerdireguiering SWAP 0 -25.273 -25.273
Udskudt skat heraf 0 5.559 5.559
Egenkapital 31. december 2019 5.550.000 2.894.885 8.444.885

10
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REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Som falge af omlagning af regnskabsaret i 2018 er sammenligningstallene i resultatopgarelsen og
tilhgrende noter ikke direkte sammenlignelige. Omlagningsaret omfatter perioden 1. juli - 31.
december 2018.

Sammenligningstallene er ikke tilpasset den nye regnskabsperiode, da Erhvervsstyrelsen har udtalt, at
en andring af regnskabsar efter deres opfattelse ikke medferer krav om tilpasning af
sammenligningstal.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gzld.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med @ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gaeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver elter for-
pligtelser, overferes belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, tit kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfp-
res belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikre-
de pavirker resultatopgarelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter, som omfatter salg af varme, el og koncernintern omsatning, indregnes i nettoomsatningen,
ndr overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres pali-
deligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet p3 veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

11
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REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Reguleringsmeaessig over- eller underdakninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medfarer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som &rets resultat efter
varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraves hos
forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes i
nettoomsatningen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under gzeld eller
tilgodehavender.

Andre driftsindtaeqgter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomnhedens
hovedaktiviteter, herunder tejeindtaegter og antenne udliejning.

Ravarer og hjzlpematerialer m.v.

Omkastninger til ravarer og hjalpematerialer omfatter 3rets forbrug af rvarer og hjaelpematerialer,
der er medgaet til at opna arets omsaetning, samt eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, som
felge af nedskrivninger, svind mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i &rets Ipb, herunder omkostninger til distribution, administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter I@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-29 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-29 ar
Distributionsaniaeg 29 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar

Grunde afskrives ikke.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renter og gebyr mv. til kreditinstitutter, leverandergaeld, garantiprovision og
kurstab ved laneomizegning mv.
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REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets
resultat.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede virksomheder med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de galden-

de satser for rentegodtgarelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede virksomheder med
restskat som maksimum betaler et tillag i henhold til de geldende satser for rentetillzeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget opgsres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi,
ophgrer afskrivningen.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til Ianforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen. Et samlet aktiv opdeles i seperate bestanddele, der
afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.
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REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt andre kapitalandele vurderes 3rligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringeise, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Det er alene indikationer pa vardiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvzerdien af de forventede pengestréamme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen.
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REF A Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensatte forpligteiser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til udskudt skat. Hensatte forpligtelser indreg-
nes, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed pd balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af @konomiske res-
sourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmeessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris.

@vrige gxldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfalgende regnskabsar.
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REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevark A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabets materielle anlaegsaktiver er i arsregnskabet for 2019 indregnet med en samlet veerdi pd
80,9 mio.kr. (ekskl. materielle anleegsaktiver under udfarelse). Anlaegsaktiverne afskrives i arsregn-
skabet baseret pa forventede levetider. Der er to forhold der skaber usikkerhed om indregning og
maling af de materielle anlaegsaktiver:

A. Selskabet er reguleringsmaessigt underlagt varmeforsyningslovens regler - herunder
afskrivningsbekendtggrelsen. | henhold til afskrivningsbekendtgerelsen skal investeringer i materielle
anlagsaktiver opkraeves i varmeprisen over en periode pa mindst 5 &r og maksimalt 30 &r.

Der er indgaet langsigtede varmekontrakter med selskabets kunder der udlgber ved udgangen af 2029.
Varmekontrakterne er styrende for de varmepriser der kan opkraves hos varmekunderne.
Varmekontrakterne muligger ikke, at der kan opkraves takster pd et niveau der sikrer finansiering af de
foretagne investeringer i materielle antagsaktiver, hvorfor der pa nuvaerende tidspunkt ikke er
foretaget opkraevning af varmeprismasssige afskrivninger.

De varmeprismaessige anlagsaktiver har som fglge heraf en samlet vaerdi pd 125,5 mio.kr., der er lig
med de oprindelige anskaffelsespriser for anleegsaktiverne. Af denne vaerdi er stgrstedelen pd 111,4
mio.kr. anskaffet i 2000. Disse anlaegsaktiver skal ifslge varmeforsyningsloven vaere fuldt ud afskre-vet
senest ved udgangen af 2029, hvilket er samme arstal som varmekontrakterne udlgber. Da var-
mekontrakterne ikke muligger at der opkraeves til deekning af varmeprismaessige afskrivninger pé an-
laegsaktiverne er der risiko for at disse forzeldes og derfor ikke vil kunne opkraeves over varmetak-
sterne. Der er saledes en risiko for at anlaegsaktiverne efter varmeforsyningsloven ma nedskrives,
hvilket vil have en afsmittende effekt pa veerdiansaettelsen af anlaegsaktiverne indregnet i drsregn-
skabet.

B. Efter den nugeeldende lovgivning ydes der et elproduktionstilskud pd 15 ere pr. kwh. til produktion af
strem pa biomasse, hvilket tidligere ar har medfert en indtaegt pé ca. 8 mio.kr. arligt i REFA Maribo-
Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S. Ved udgangen af 2020 opherer elproduktionstilskuddet, hvilket
betyder en manglende arlig indtaegt i selskabet. Der er séledes tale om et vaesentligt tilskud som mistes
fremadrettet. Den reducerede fremadrettede indtjening kan medfare at der vil vaere behov for at
nedskrive vardien af selskabets anlagsaktiver.

Selskabets daglige ledelse har igangvarende dreftelser omkring hdndteringen af ovenstaende forhold.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

Kkr.
Nettoomseaetning

Varmesalg

El-salg
Elproduktionstilskud
Lejeindtagt

@vrige

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevark A/S

Arsrapport 2019

2019 2018

12 mdr. 6 mdr.
32.569.727 11.762.947
16.004.779 9.276.928
7.853.476 3.146.807
1.952.750 759,979
691.067 -18.620
59.071.799 24,928.041
3.877.398 1.747.229
757.543 320.375
138.101 29.643
4.773.042 2.097.247
9 8
7.450.032 948.851
7.450.032 948.851

Under andre finansielle omkostninger indgar kurstab og andre omkostninger ved |dneomlagning med

5.755.014 kr.

kr.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2019 2018

12 mdr, 6 mdr,
-107.119 -10.264
-1.105.445 -346.422
84 0
-1.212.480 -356.686
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REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Andre
anlag, Materielle
Produktions- driftsmateri- anlagsak-
Grunde og anlag og Distribu- elog tiver under
kr. bygninger maskiner  tionsanlag inventar udfarelse | alt
Kostpris 1. Januar 2019 32.229.279 €7.879.756 0 18.198.335 1.027.098 119.334.468
Korrektion til primo 0 6.263.047  9.000.000 -15.263.047 ] o]
Korrigeret kostpris 1. januar 2019 32.229.279 74.142.803 9.000.000 2.935.288 1.027.098 119.334.468
Tilgange 0 0 0 0 167.584 167.584
Afgange 0 0 0 0 184.924 184.924
Overfert ] 1.212.022 0 0 ~-1.212.022 0
Kostpris 31. december 2019 32.229.279 75.354.825 9.000.000 2.935.288 167.584 119.686.976
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 7.966.335 19.200.060 0 5.906.904 0 33.073.299
Korrektion til primo 0 2.138.648 2.211.206 -4.349.854 0 0
Korrigerede af- og nedskrivninger
1. januar 2019 7.966.335 21.338.708 2.211.206 1.557.050 0 33.073.299
Nedskrivninger 36.877 0 0 0 0 36.877
Afskrivninger 1.083.350 3.917.233 301.724 220.160 o} 5.522.467
Af- og nedskrivninger 31, december 2019 9.086.562 25.255.941 2.512.930 1.777.210 0 38.632.643
Regnskabsmaessig vaerdi
31, december 2019 23.142.717 50.098.884 6.487.070 1.158.078 167.584 B81.054.333

Verdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter andelsbevis i DFF. Andelsbevis er indregnet til kostpris.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2019 naste ar andel efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 65.391.188 5.350.367 60.040.821 39.677.462

65.391.188 5.350.367 60.040.821 39.677.462

Anden geld

| anden gald indgar negativ dagsvaerdi af 4 renteswaps pa samlet 293 t.kr.Den samlede restveerdi af
swaps er 8.685 t.kr., der sikrer fast rente i intervallet 0,65% til 1,00% i 5-8 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Virksomheden er sambeskattet med REFA Energi Holding A/S og hafter solidarisk og ubegraenset for
selskabsskatter for de sambeskattede virksomheder. De sambeskattede virksomheders samlede
nettoforpligtelser overfor SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregnskab, REFA Energi Holding
A/S, CVR-nr. 38392913. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil medfgre, at
virksomhedens haftelser a&ndres.
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REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevark A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualaktiver

Selskabet har skattemaessige mervardier pa 73 t.kr. Den nominelle veerdi heraf udger 22%, i alt 16 t.kr.
Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i balancen som fglge af at det er usikkert om aktivet kan
anvendes inden for en kortere arraekke.

Selskabet har pr. 31. december 2019 en samlet reguleringsmaessig underdakning efter
Varmeforsyningslovens regler pa 26.665 t.kr., der ikke er indregnet i arsregnskabet, da der er
usikkerhed om muligheden for at opkraeve underdaekningen, baseret pa de gaeldende varmekontrakter.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2019.
Neartstdende parter
REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S' nartstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Naertstaende part Bopzl/Hjemsted bestemmende indflydelse
I/S REFA Energivej 4, Ultimativ ejer

4800 Nykebing F
REFA Energi Holding A/S Energivej 4, Kapitalbesiddelse

4800 Nykgbing F

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

I/S REFA Energivej 4, Ultimativ ejer
4800 Nykegbing F
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