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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet
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Seren Hoelgaard Justesen
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Stig Myken

Kim Christian Hvidkjeer

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Merkur Andelskasse

Modervirksomhed

Energiselskabet Natur-Energi A/S, Kebenhavn
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomhed

WS Pia ApS, Lyngby-Taarbaek

Associerede virksomheder

WS Polen Vind ApS

Ravlundvej Vindkraft 1 Kommanditaktieselskab
Komplementarselskabet Ravlundvej Vindkraft 1 ApS
Ecopart Haltern GmbH & Co. KG
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for Natur-Energi
Klimainvestering A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn N, den 2. juni 2017

Direktionen

Seren Sprogee

Bestyrelsen

Seren Hoelgaard Justesen Mogens Storgaard Jakobsen
Formand

Stig Myken Kim Christian Hvidkjeer
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Natur-Energi Klimainvestering A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Natur-Energi Klimainvestering A/S for regnskabsaret
01.01.16 - 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsund, den 2. juni 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Brian Nielsen
Statsaut. revisor
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Natur-Energi Klimainvestering A/S varetager Natur-Energi's investeringer i vedvarende
energi. Energiselskabet Natur-Energi A/S investerer i forhold til sin sterrelse store belgb i ny
vedvarende energiproduktion.

Kun nye, grenne energianleeg

Flere af Natur-Energi A/S’ produkter sikrer, at kunderne er med til at bygge nye energianleeg.
Hver gang Natur-Energi's kunder trykker pa deres stikkontakt, bygger vi et lille stykke af en
vindmelle. P4 den made neutraliserer de af Natur-Energi's kunder, der har valgt et
additionelt produkt pa en meget handgribelig made hele eller dele af klimapavirkningen fra
deres elforbrug.

Vores samarbejde med WWTF blev i februar 2017 forleenget i yderligere 3 ar, hvorved vi fortsat

forventer at kunne tilfere nye vedvarende energianleg til vores portefelije, som matcher
WWF's standarder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 346.935 mod DKK
365.947 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 14.706.324.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et resultat i 2017 pa samme niveau som 2016.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Natur-Energi Klimainvestering A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttotab -407.601 -410.597
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 565.721 639.551
Andre finansielle indteegter 356.345 230.205
Andre finansielle omkostninger -131.602 -7.297
Resultat for skat 382.963 451.862
Skat af arets resultat -36.028 -85.915
Arets resultat 346.935 365.947
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -494.841 539.551
Overfart resultat 841.776 -173.604
Ialt 346.935 365.947

BeElERHOLM
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Note

®» o1 o1 O Ol

Natur-Energi Klimainvestering A/S

Balance
AKTIVER

31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.500.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.000.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 13.370.548 10.080.864
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.756.365 4.009.749
Andre tilgodehavender 546.454 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 30.173.367 14.090.613
Anlaegsaktiver i alt 30.173.367 14.090.613
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.014.160 6.210.544
Udskudt skatteaktiv 10.867 46.895
Tilgodehavender i alt 6.025.027 6.257.439
Likvide beholdninger 62.039 572.999
Omsaetningsaktiver i alt 6.087.066 6.830.438
Aktiver i alt 36.260.433 20.921.051

PASSIVER
Selskabskapital 1.795.733 1.795.733
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 487.629 982.470
Overfart resultat 12.422.962 11.581.186
Egenkapital i alt 14.706.324 14.359.389
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 21.875 21.875
Geeld til tilknyttede virksomheder 21.532.234 6.539.787
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 21.554.109 6.561.662
Geaeldsforpligtelser i alt 21.554.109 6.561.662
Passiver i alt 36.260.433 20.921.051

BeElERHOLM
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

netto-

opskrivning
efter indre Overfort
Beleb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat

Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 1.795.733 982.470 11.581.186
Forslag til resultatdisponering 0 -494.841 841.776
Saldo pr. 31.12.16 1.795.733 487.629 12.422.962

BeElERHOLM
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 875.641 708.966
Afskrivning pa goodwill -309.920 -69.415
Ialt 565.721 639.551
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 355.070 221.755
Renteindteegter i gvrigt 1.275 1.019
@vrige finansielle indteegter 0 7.431
Ialt 356.345 230.205
3. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 128.118 0
Renteomkostninger i gvrigt 0 7.297
@vrige finansielle omkostninger 3.384 0
Ialt 131.502 7.297
4. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 36.028 85.915

BeElERHOLM
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Noter

b. Verdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

Andre veerdi-

tilknyttede associerede papirer og
Belgb i DKK virksomheder virksomheder kapitalandele
Kostpris pr. 01.01.16 0 9.098.393 4.000.000
Tilgang i aret 7.500.000 3.784.526 0
Kostpris pr. 31.12.16 7.500.000 12.882.919 4.000.000
Opskrivninger pr. 01.01.16 0 1.190.715 9.749
Opskrivninger i aret 0 0 -3.384
Arets resultat fra kapitalandele 0 875.641 0
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -1.060.562 0
Opskrivninger pr. 31.12.16 0 1.005.794 6.365
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 0 -208.245 0
Nedskrivninger i aret 0 0 -250.000
Afskrivninger pa goodwill 0 -309.920 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 0 -518.165 -250.000
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 7.500.000 13.370.548 3.756.365
Goodwill ved ferste indregning af
kapitalandele malt til indre veerdi 0 2.989.518 0
Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
WS Pia ApS, Lyngby-Taarbaek 7.500.000 0 7.500.000

BeElERHOLM
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Noter

b. Verdipapirer og kapitalandele - fortsat -

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Associerede virksomheder:
WS Polen Vind ApsS, Rudersdal 20% 16.822.645 2.205.099 3.364.529
Ravlundvej Vindkraft 1
Kommanditaktieselskab,
Billund 41% 13.251.945 753.353 6.523.900
Komplementarselskabet
Ravlundvej Vindkraft 1 ApS,
Lyngby-Taarbaek 41% 102.755 -7.908 42.589
Ecopart Haltern GmbH & Co.
KG, Tyskland 35% 4.232.706 -241.738 3.439.530
6. Finansielle anlaegsaktiver i ovrigt

Tilgode-

havender hos
tilknyttede Andre tilgode-

Belgb i DKK virksomheder havender
Tilgang i aret 5.000.000 584.000
Afgang i aret 0 -37.546
Kostpris pr. 31.12.16 5.000.000 546.454

BeElERHOLM
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Noter
31.12.16 31.12.15
DKK DKK

7. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.16 10.867 46.895
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.16 10.867 46.895

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéd selskabet, og forpligtelsens

veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

BeElERHOLM
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller til-
naermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valuta-
kurser. Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndel-
se til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnits-
kurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, der maéles efter indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses
for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhsendelse af
de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i re-
sultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

BeElERHOLM
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Natur-Energi Klimainvestering A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ge-
vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.
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Ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser méales til dags-
veerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvur-
deringer.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes under
kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives lineaert pad grundlag af en individuel
vurdering af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 5 &r under hensyntagen
til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.
For negativ goodwill (negativt forskelsbelgb) foretages en revurdering af de opgjorte dags-
veerdier for de forholdsmeessigt erhvervede nettoaktiver og kebsvederlaget for kapital-
andelene. Negativ goodwill, der kan henferes til eventualforpligtelser pa erhvervelsestids-
punktet, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og reduceres i takt med
realisering af disse forpligtelser. Et resterende negativt forskelsbelgb (negativ goodwill)
indregnes i resultatopgerelsen pé erhvervelsestidspunktet. Goodwill og negativ goodwill fra
erhvervede virksomheder reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Gevinster eller tab ved afhesendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapi-
talandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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