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DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.18
-31.12.18 for DAVA Foods Denmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 29. maj 2019

Direktion

Ivan Noes

Bestyrelsen

Henning Haahr
Formand

Ivan Noes Mogens Juul Jensen
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DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018

Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejeren i DAVA Foods Denmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DAVA Foods Denmark A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsanalyse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

VI har udfg@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisiorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortssette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018

Den uafhaengige revisors pategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018

Den uafhaengige revisors pategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 29. maj 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRnr. 33963556

Rasmus Brodd Johnsen Rasmus Sggaard Barslund
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNR-nr. - mne33217 MNR-nr. - mne42775
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DAVA Foods Denmark A/S

Arsregnskab for 2018

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Belgb i tkr. 2018 2017 2016 2015 2014

Resultat

Nettoomsaetning 603.285 557.156 519.123 514.374 501.617
Indeks 120 111 103 103 100

Resultat af primaer drift 31.913 23.847 24.853 41.316 41.975
Indeks 76 57 59 98 100

Resultat af finansielle poster -508 -2.724 -1.759 -2.274 -2.763

Arets resultat 24.298 16.276 17.826 29.734 28.796

Balance

Balancesum 204.148 189.345 178.932 202.149 214.139
Indeks 95 88 84 94 100

Investeringer i materielle anleegsaktiver 10.139 11.505 13.998 17.366 15.168

Egenkapital 76.987 77.689 61.413 83.586 108.852

Likviditet

Nettopengestrgmme fra:

Driftsaktivitet 36.668 13.011 54.978 52.361 7.092

Investeringsaktivitet -10.139 -11.505 -13.000 -15.861 46.354

Finansieringsaktivitet -26.535 -1.519 -41.502 -36.933 -16.682

Arets likviditetsforskydning -5 -13 476 -433 36.764




DAVA Foods Denmark A/S

Arsregnskab for 2018

Hoved- og nggletal

Noggletal

2018 2017 2016 2015 2014
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 31% 23% 25% 31% 28%
Afkastgrad 12% 9% 9% 14% 13%
Overskudsgrad 5% 1% 5% 8% 8%
Soliditet
Soliditetsgrad 38% 41% 34% 41% 51%
@vrige
Gennemsnitligt antal ansatte 99 90 93 87 86

Beregning af nggletal
Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens anbefalinger:

Ordineert resultat efter skat x 100

Egenkapitalens forrentning Gennemsnitlig egenkapital

Arets resultat x 100

Afkastgrad Gennemsnitlig samlede aktiver

Resultat af primaer drift x 100

Overskudsgrad Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo * 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver

10



DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

DAVA Foods Denmark indgar i koncernen DAVA Foods Holding, der er markedsleder inden for friske skalaeg
i Skandinavien.

Koncernen bestar, foruden af DAVA Foods Denmark, af datterselskaber i Sverige, Norge, Finland og Estland
samt to salgsselskaber i henholsvis Tyskland og Holland. Ud over hjemmemarkederne er Tyskland,
Baltikum, Mellemgsten, England, Island og Faergerne de vaesentligste eksportmarkeder.

Koncernens vigtigste forretningsomrader er opdraet, aegproduktion, pakning af skaleeg, produktion af kogte
og pasteuriserede aeggeprodukter, samt handel med aeggebaserede produkter. Koncernen handterer mere
end 1,6 mia. g arligt.

Udvikling i virksomhedens gkonomiske aktiviteter og forhold

Resultat fgr skat blev pa DKK 31,4 mio. mod DKK 21,1 mio. i 2017. Vaeksten er baret af gget salg af
gkologiske g, whitePRO, nye koncepter og eksport. Resultatet betegnes som tilfredsstillende og lever op
til forventningerne udmeldt i 2017.

Markedet
Forbruget af skalaeg og pasteuriserede seggeprodukter gges fortsat i Skandinavien, og markedet
efterspgrger i stigende grad ag fra alternative produktioner som skrabeaeg, frilands seg og gkologiske ag.

DAVA Foods koncernen og kontraktproducenterne er godt rustede til denne udvikling. Saledes er under
20% af den samlede aktuelle produktion burzeg. | Danmark og Sverige forventes store dele af
buraegsproduktionen at veere udfaset ultimo 2019.

DAVA Foods forsgger hele tiden at fglge nye fgdevaretrends og hele tiden mgde forbruger ne, hvor de er,
gennem udvikling af nye produkter og koncepter. | 2017 udviklede DAVA Foods et nyt unikt
proteinprodukt: whitePRO, som er flydende aeggehvide, der kan opbevares ved stuetemperatur. 1 2018
blev SCRZEGG konceptet lanceret - Verdens hurtigste scrambled eggs. P4 mindre end 15 sekunder kan den
patenterede maskine ved hjelp af damp tilberede scrambled eggs.

Forventninger til 2019

DAVA Foods Denmark forventer i 2019 at kunne fastholde den positive organisk vaekst som fglge af en
fortsat stigende eksport kombineret med et gget salg af gkologiske ag og proteinbaserede produkter.
Resultatet fgr skat forventes i samme niveau som 2018, omkring 31 mio.

En stor del af den organiske vaekst forventes at blive skabt inden for gkologiske produkter samt de to nye
forretningsomrader, whitePRO og SCREAGG.

DAVA Foods Denmark vil i Igbet af 2019 deltage pa flere internationale fédevaremesser.

11
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DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018

Seerlige risici
Der er ingen seerlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for branchen.

Samfunds ansvar og den kgnsmassige sammensatning i ledelsen
Der henvises til redeggrelsen i koncernregnskabet for moderselskabet, Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr.:
59789317 og www.danishagro.dk/csr.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
stilling vaesentligt.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning eller maling
Der er ingen usadvanlige forhold, der har pavirket indregning eller maling.

12
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DAVA Foods Denmark A/S

Arsregnskab for 2018

Resultatopggrelse

Note

2018 2017

DKK t.DKK

1 Nettoomsaetning 603.284.813 557.156
2 Produktionsomkostninger -523.894.037 -488.306
Bruttoresultat 79.390.776 68.850

2 Distributionsomkostninger -24.582.971 -23.273
2/3  Administrationsomkostninger -22.894.860 -21.730
Resultat af primzer drift 31.912.945 23.847
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 457.168 -1.737
Andre finansielle indtaegter 113.692 122
Andre finansielle omkostninger -1.078.941 -1.109
Finansielle posteri alt -508.081 -2.724
Resultat for skat 31.404.864 21.123

6 Skat af arets resultat -7.106.888 -4.847
Arets resultat 24.297.976 16.276

13
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DAVA Foods Denmark A/S

Arsregnskab for 2018

Balance

AKTIVER
2018 2017
DKK t.DKK
Goodwill 2.860.800 3.576
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 2.860.800 3.576
Grunde og bygninger 45.431.732 47.279
Produktionsanlaeg og maskiner 34.803.506 36.373
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.919.864 3.156
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 10.004.559 7.192
Materielle anlaegsaktiver i alt 94.159.661 94.001
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.471.710 3.015
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.471.710 3.015
Anlaegsaktiver i alt 100.492.171 100.591
Ravarer og hjelpematerialer 13.986.535 11.590
Fremstillede varer og handelsvarer 3.239.711 3.681
Varebeholdninger i alt 17.226.246 15.271
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 84.278.625 69.489
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 404.548 2.542
Andre tilgodehavender 363.520 0
Periodeafgraensningsposter 1.370.047 1.434
Tilgodehavender i alt 86.416.740 73.465
Likvide beholdninger 12.506 18
Omsatningsaktiver i alt 103.655.492 88.754
Aktiver i alt 204.147.663 189.345
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DAVA Foods Denmark A/S

Arsregnskab for 2018

Balance

PASSIVER
2018 2017
DKK t.DKK
Aktiekapital 25.000.000 25.000
Overfgrt resultat 26.987.305 27.689
Forslag til udbytte for regnskabsaret 25.000.000 25.000
Egenkapital i alt 76.987.305 77.689
Hensaettelser til udskudt skat 8.194.521 8.621
Hensatte forpligtelser i alt 8.194.521 8.621
Realkreditinstitutter 25.537.818 27.064
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 25.537.818 27.064
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.551.013 1.535
Kreditinstitutter 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 47.380.499 34.328
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.955.100 2.574
Selskabsskat 7.533.847 5.245
Anden geeld 28.007.560 32.288
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 93.428.019 75.970
Geaeldsforpligtelser i alt 118.965.837 103.034
Passiver i alt 204.147.663 189.345

Segmentoplysninger
Personaleomkostninger

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser

Nezertstaende parter

Koncernforhold

15



DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018
Egenkapitalopggrelse

Forslag til

udbytte for

Overfgrt regnskabs-

DKK Aktiekapital resultat aret
Egenkapital, primo 25.000.000 27.689.329 25.000.000
Betalt udbytte 0 0 -25.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -702.024 25.000.000
_Egenkapital, ultimo 25.000.000 26.987.305 25.000.000
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DAVA Foods Denmark A/S

Arsregnskab for 2018

Pengestrgmsopggrelse

2018 2017
DKK 1.DKK
Arets resultat 24.297.976 16.276
Reguleringer 18.334.414 18.188
Zndring i varebeholdninger -1.955.396 3.535
/Zndring i tilgodehavender -14.789.736 -12.756
Zndring i leverandgrgeeld 13.052.337 3.344
Andre aendringer i driftskapital 3.938.612 -9.447
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 42.878.207 19.140
Modtagne finansielle indteegter 113.692 122
Betalte finansielle omkostninger -1.078.941 -1.109
Betalt selskabsskat -5.244.794 -5.142
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 36.668.164 13.011
Kgb af materielle anlaegsaktiver -10.138.738 -11.505
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -10.138.738 -11.505
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser -1.534.916 -1.519
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 0 0
Betalt udbytte -25.000.000 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -26.534.916 -1.519
A&ndring i likvider -5.490 -13
Likvide beholdninger i alt, primo 17.996 30
Zndring i likvider -5.490 -13
Likvide beholdninger i alt, ultimo 12.506 18
Der specificers saledes:
Likvide beholdninger 12.506 18
Kortfristet geeld til banker 0 0
Likvide beholdninger i alt, ultimo 12.506 18

17



DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for store virksomheder i
regnskabsklasse C-stor.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til foregaende ar.

Koncernregnskab

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
DAVA Foods Holding A/S, Kornmarken 1, 8464 Galten.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdiregueringer af finansielle aktiver og forpligtelser, alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder og associerede
virksomheder, der anses for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen.

Nettoomszetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber
har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opggres ekskl.
moms og rabatter.

Indtaegter vedrgrende tjenesteydelser indregnes linezert i takt med, at serviceydelserne leveres.
Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger, herunder andel af lokaleomkostninger, afskrivninger og gager, der direkte
eller indirekte afholdes for at opna arets nettoomsazetning.

18
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Distributionsomkostninger
Heri indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udviklingsomkostninger m.v., herunder
afskrivninger og gager.

Administrationsomkostninger
Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontoromkostninger

m.v., herunder afskrivninger og gager. Andel af lokaleomkostninger er flyttet til
Produktionsomkostninger. Samtidig er en andel af gvrige personaleomkostninger flyttet fra
Produktionsomkostninger. Det har i 2017 tallene haft en nettoeffekt pa tkr. 109.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer. Amortisering af kurstab og
laneomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes Igbende som finansiel om-
kostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopggrelsen som arets skatter med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males i balancen til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. For koncernen er anvendt fglgende brugstider og restveerdier:
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Brugstid Restveerdi

Goodwill 5-20ar 0%
Bygninger 15-30ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Veardien af grunde, der ikke afskrives pa udger 3.091 t. kr.

Goodwill afskrives over en laengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Nyanskaffelser af produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar med
kostpris pa under DKK 25.000 pr. stk. indregnes i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessigt ejede andel af

virksomhederne reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

Dattervirksomhedernes resultat indregnes i resultatopggrelsen forholdsmaessigt til de andele, der svarer
til kapitalandelene.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ vaerdi males til DKK 0. Et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. | det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller nettorealisationspris,
hvor denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opggres som kgbspriser med tilleeg af omkost-
ninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling opggres som veerdien af direkte og
indirekte medgaede materialer og lgn. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede
maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Renter af lan
til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af

faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til palydende vaerdi med
fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivning til imgdegaelse af tab opgg@res pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som szerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Aktuelle og udskudte skatter
Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under
tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Gaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger fordeles over Igbetiden pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet

for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens
palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne indbetalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

21

Penneo dokumentnagle: AFBNF-58J1L-5EKGF-O3B2D-U4740-JOK4U



DAVA Foods Denmark A/S Arsregnskab for 2018

Anvendt regnskabspraksis

PENGESTR@MSOPG@RELSE
Pengestrgmsopggrelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften,
investeringer, finansiering og andring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets begyndelse og

slutning.

Pengestréamme fra driften opggres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte
selskabsskatter samt aendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver reguleret for endringer i til-
hgrende tilgodehavender og geeld.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejer samt optagelse
af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger og kortfristet
geeld til kreditinstitutter.
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Noter

1. Segmentoplysninger

Virksomhedens aktiviteter er alle inden for samme segment, derfor ingen segmentopdelte oplysninger i

arsrapporten.

2. Personaleomkostninger

2018 2017
DKK t.DKK
Lenninger og gager 52.310.930 51.914
Pensioner 4.290.315 3.660
Andre omkostninger til social sikring 888.195 730
Andre personaleomkostninger 507.578 462
I alt 57.997.018 56.766
De samlede personaleomkostninger er fordelt saledes:
Produktionsomkostninger 34.992.306 35.749
Distributionsomkostninger 6.125.434 5.898
Administrationsomkostninger 16.879.278 15.119
lalt 57.997.018 56.766
Vederlag til direktion og bestyrelse 3.586.525 3.672
Gennemsnitligt antal medarbejdere 99 90
3. Honorar til generalforsamlingsvalge revisorer
31.12.18 31.12.17
DKK t.DKK
Lovpligtig revision 130 130
Andre ydelser 11 11
lalt 141 141
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4. Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle indtaegter 113.692 122
I alt 113.692 122
5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 225.619 293
@vrige fianansielle omkostninger 853.322 816
lalt 1.078.941 1.109
6. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 7.533.847 5.245
Arets udskudte skat -426.959 -398
I alt 7.106.888 4.847
7. Resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 25.000.000 25.000
Overfgrt resultat -702.024 -8.724
lalt 24.297.976 16.276
8. Immaterielle anleegsaktiver
DKK Goodwill
Kostpris pr. 01.01.18 28.262.659
Kostpris pr. 31.12.18 28.262.659
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 24.686.659
Arets afskrivninger 715.200
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 25.401.859
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.18 2.860.800
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9. Materielle anlaegsaktiver
Andre  Materielle
anlaeg anlaegs-
Produktions- driftsma- aktiver
Grunde og anlzeg og teriel og under
DKK bygninger maskiner inventar udfgrelse
Kostpris pr. 01.01.18 76.302.557 115.947.951 12.791.875  7.191.852
Tilgang i aret 415.612 950.433 618.840  8.153.853
Afgang i aret 0 0 0 0
Overfgrsler i aret 0 4.087.337 1.253.809 -5.341.146
Kostpris pr.31.12.18 76.718.169 120.985.721 14.664.524 10.004.559
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 29.023.215 79.574.730 9.635.579 0
Arets afskrivninger 2.263.222 6.607.485 1.109.081 0
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 31.286.437 86.182.215 10.744.660 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.18 45.431.732 34.803.506 3.919.864 10.004.559
10. Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksom-
DKK heder
Kostpris pr. 01.01.18 23.045.908
Afgang i aret 0
Kostpris pr. 31.12.18 23.045.908
Op- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -20.031.366
Andel af arets resultat 457.168
Op- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -19.574.198
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.18 3.471.710
Navn Hjemsted Retsform Ejerandel Egenkapital Resultat
Tilknyttede virksomheder:
DAVA Foods Starup K/S Danmark 100% 3.301.904 459.179
Farmaeg Starup ApS Danmark ApS 100% 169.806 -2.011
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Noter
11. Tilgodehavender fra salg
Af den tilgodehavende saldo ultimo aret forfalder 1,0 mio efter 1 ar.
12. Periodeafgransningsposter
Posten omfatter forudbetalte omkostninger.
13. Udskudt skat
Beveegelser i aret: 31.12.18 31.12.17
Ved foregaende regnskabsars afslutning 8.621.480 9.019
Indregnet i resultatopggrelsen, arets regulering -426.959 -398
Indregnet pa egenkapitalen i aret 0 0
Pa balancedagen 8.194.521 8.621
Udskudt skat bestar primeert af forskelle mellem skattemaessige og regnskabsmaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver.
14. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
forste ar efter 5 ar 31.12.18 31.12.17
DKK DKK DKK t.DKK
Realkreditinstitutter 1.551.013 19.578.445 27.088.831 28.599
lalt 1.551.013 19.578.445 27.088.831 28.599

15. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Danish Agro a.m.b.a som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for
de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen

fremgar af administrationsselskabets regnskab.
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Noter
16. Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter tkr. 27.089 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi udger tkr. 45.432.
17. Kontraktlige forpligtelser
31.12.18 31.12.17
DKK t.DKK
Ikke finansielle leje og leasingydelser:
Naeste ar 1.886.660 1.385
2-5ar 4.638.232 2.127
Efter 5 ar 0 0
lalt 6.524.892 3.512

18. Naertstaende parter

Grundlag for indflydelse:

Bestemmende indflydelse:

Danish Agro Amba, Kggevej 55, 4653 Karise Ultimativ moderselskab
Dava Foods Holding A/S, Kornmarken 1, 8464 Galten Kapitalejer

Der er Igbende samhandel i koncernen. Samhandlen foregar pa markedsmaessige vilkar.

Neertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede virksomheder samt
selskabets bestyrelse og direktion.
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Noter
| arsrapporten oplyses alene transkationer med naertstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa
markedsvilkar. Der er ikke gennemfgrt sadanne transaktioner i regnskabsaret.

Ejerforhold:
Fplgende aktionaerer er optaget i selskabets aktionarfortegnelse med en ejerandel pa
mere end 5% af aktiekapitalen.
Dava Foods Holding A/S, Kornmarken 1, 8464 Galten
19. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Danish Agro Amba, Kggevej 55, 4653 Karise
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Dava Foods Holding A/S, Kornmarken 1, 8464 Galten
20. Reguleringer

2018 2017

DKK t.DKK

Afskrivninger 10.694.988 10.593
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -457.168 1.737
Andre finansielle indtaegter -113.692 -122
Andre finansielle omkostninger 1.078.941 1.109
Amortiseret omkostninger ved lan 24.457 24
Skat af arets resultat 7.106.888 4.847
| alt 18.334.414 18.188
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