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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2017 for VVarmeforretningen A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro,den 13/4 2018

Direktion

Jan Abrahamsen Mortensen

Bestyrelse

Elisabeth Mortensen
Formand

Pia Abrahamsen Salling Jan Abrahamsen Mortensen
Mortensen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Varmeforretningen A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for VVarmeforretningen A/S for perioden 1.
januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgarelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opnd begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraeevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold

Beskaffenheden af selskabets registreringssystemer har for ar 2016 ikke gjort det muligt, at opna
tilstreekkeligt revisionsbevis om tilstedeveerelsen og verdiansettelse af selskabets igangverende
arbejder for fremmed regning, der var indregnet i balancen med i alt 6.930 t.kr. pr. 31. december
2016.

Der har ikke veeret foretaget en opteelling af selskabets lagerbeholdning pr. 31. december 2016. Der
har derfor ikke ved lagerkontrol eller pa anden vis veeret i stand til at opna bevis om
tilstedeveerelsen eller veerdiansattelsen af de fysiske varebeholdninger pr. 31. december 2016, som
er indregnet i balancen med 600 t.kr.

Vi tager derfor forbehold for rigtigheden af balancen pr. 31. december 2016,
sammenligningstallene 2016 samt forholdets indvirkning pa resultatopgarelsen for 2017.

Konklusion med forbehold
Baseret pa det udfarte arbejde er det, bortset fra indvirkninger af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet Grundlag for forbehold, vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Grenaa,den 13/4 2018

ROB/ZAEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Mikkel Thybo Johansen
Statsaut. revisor
mne34331
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af at drive VVS-,
blikkenslager og smedevirksomhed med al virksomhed som er beslagtet hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen er der konstateret en vasentlig fejl pa opgerelsen af
igangveerende arbejder i 2016. Dette er rettet over egenkapitalen primo og med tilretning af
sammenligningstal.

Der har derudover ikke varet enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vasentlig
karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Varmeforretningen A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Veasentlige fejl
| 2016 er der konstateret en veasentlig fejl pa igangveerende arbejder pa 5.666.622 kr. Fejlen er
rettet over egenkapitalen primo.

Den akkumulerede virkning af ovenstaende fejl udger en forggelse af arets resultat fgr skat med 0
kr. Arets skat af fejlen udger -1.246.657 kr., medens egenkapitalen pr. 31. december 2017 forgges
med O kr.

Virkningen pa sidste ars tal er en reducering i arets resultat far skat med -5.666.622 kr. og en
reducering af egenkapitalen med 5.666.622 kr.

Sammenligningstal er tilpasset.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som faglge af @ndrede regnskabsmessige skan af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.



Varmeforretningen A/S 9

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, sendring i
lagre af feerdigvarer, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med,
at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte
arbejde.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, autodrift, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, ophgrer
afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. F

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og 3-10ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfeeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opgare nogen selvsteendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke
genererer fremtidige pengestrsmme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af
aktiver, hvortil de kan henfares.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor nettorealisationsverdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte lgn og
direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse
samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og
direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse
samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
ejendom, hvor opggarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
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forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel verdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
kr. kr.
BRUTTOFORTJIENESTE ......cccooviiiiiiene e 9.808.422 493.047
1 Personaleomkostninger.........ccccocvivieiveiesieeseene e -4.535.612 -4.404.218

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERYSAKLIVET .....eeeiecc e -82.999 -111.956
Andre driftSomKOoStNINGer.........cccooviiiiiieeiee e 0 -116.556
DRIFTSRESULTAT ..ottt 5.189.811 -4.139.683
Andre finansielle indteegter ... 173.500 0
Andre finansielle omKosStNiNger...........cccoovevvevevieeieennn, -594.934 -426.906
RESULTAT FOR SKAT ....ooov i 4.768.377 -4.566.589
Skat af arets resultat..............ccccoeeeeveveeceeiieeee e 167.863 -277.199
ARETS RESULTAT .ot eneeveninnens 4.936.240 -4.843.788

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart reSUIat..........cooveveiiiesiceeeee e 4.936.240 -4.843.788
DISPONERET I ALT oo 4.936.240 -4.843.788
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016

kr. kr.

Produktionsanlaeg og maskiner...........ccceevvvereiveesnene. 141.071 280.460
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar..............cc..c...... 10.390 0
Materielle anleegsaktiver...........cccocviiiieniiiiciieieee 151.461 280.460
ANLAEGSAKTIVER. ...t 151.461 280.460
Ravarer og hjelpematerialer..........c.ccocooeveveveveeerennnnn, 426.545 600.000
Varebeholdninger ... 426.545 600.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 4.836.781 3.316.554
Igangveerende arbejder for fremmed regning ................. 2.214.301 1.263.378
SeISKADSSKAL.........ccveeiieieieie e 72.000 0
Andre tilgodehavender ... 179.883 205.300
Udskudt skatteaktiVv ..........cccovereneieniiiieieiene e 198.546 30.683
PeriodeafgraansningSPOSLEr ..........covrireeieienieie e 0 57.527
Tilgodehavender .........c.cccoeiieviiie e 7.501.511 4.873.442
OMSAETNINGSAKTIVER .....cccoviiiiieieceic e 7.928.056 5.473.442

AKTIVER......coii e 8.079.517 5.753.902




3 Eventualposter mv.
4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016
kr. kr.
Virksomhedskapital .............ccccovevveveiieiiesecc e 500.000 500.000
Overfart resultat...........ccooveeieniene e 1.061.998 -3.874.242
EGENKAPITAL ..ot 1.561.998 -3.374.242
Andre hensatte forpligtelser..........ccccoovvvivevviiecieieens 0 208.855
HENSATTE FORPLIGTELSER .......ccccoeviivviee, 0 208.855
LeasingforpligtelSer ... 0 15.043
Langfristede geeldsforpligtelser ... 0 15.043
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser........ 0 132.000
KreditinStitUtter..........coveeieiee e 2.183.315 1.877.829
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co...... 1.834.885 3.329.086
Geeld til tilknyttede virksomheder ............ccccovevvevverneenen. 1.031.836 0
Geeld til associerede virksomheder...........ccocooeevvieninnns 0 929.909
SeISKADSSKAL.........cevvevieieieieie e 0 278.982
ANden gald......coooiiii 1.235.367 2.356.440
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 232.116 0
Kortfristede geeldsforpligtelser ... 6.517.519 8.904.246
G/ELDSFORPLIGTELSER .....cccoooiiiiiiieeecie e 6.517.519 8.919.289
PASSIVER ..ot 8.079.517 5.753.902
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NOTER
2017 2016
kr kr
1 Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget .........coovvviiieiiicniicie 8 8
LBNNINGET ..ot 3.899.296 3.793.610
PENSIONET ..ovviieiecee e 533.938 531.889
Andre omkostninger til social Sikring ...........cc.ccoceoenee. 102.378 78.719
4.535.612 4.404.218
Galdialt Restgeeld efter
primo 5ar

2 Langfristede geeldsforpligtelser
LeasingforpligtelSer.........cooovviieiicii i 147.043 0
147.043 0

3 Eventualposter mv.
Virksomheden har indgaet flere aftaler om leje af kontor- og lagerlokaler, biler mv.
Restforpligtelse for uopsigelig del af lejeaftalerne udger 505 tkr. pr. 31. december 2017.

Virksomheden hafter solidarisk med andre sambeskattede virksomheder i koncernen for skat
af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat
og royaltyskat.

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgeeld er der afgivet virksomhedspant nom. 7.500 tkr. i fglgende aktiver:
andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser. Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger 7.629 tkr. pr. 31.
december 2017.



