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Gert Svith Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2023 - 31. december 2023 for Gert Svith
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Grenaa, 7. maj 2024

Direktionen:

Gt Jut

Gert Svidt
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Gert Svith Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Gert Svith Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Gert Svith Holding ApS for regnskabsaret

1. januar 2023 - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-

cernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er

tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvariig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhaold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
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Gert Svith Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-

cernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler de underliggende transakti-

oner og begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige

for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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.. Revision 5 INDEPENDENT MEMBER



Gert Svith Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores kanklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-

ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Abyhgj, 7. maj 2024

Dansk Revision Arhus
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 26717671

Steffen Melin Henriksen
statsautoriseret revisor
mne42831
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Gert

Svith Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Gert Svith Holding ApS

Vognmandsfirmaet Gert Svith A/S
(14,29 % ejerandel ; 52,63 % stemmeandel)

I

Grenaa Lastvognsservice ApS
(100 %)

Gert Sviths Nedbrydningsfirma ApS
(100 %)
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Gert Svith Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktiviteter er at drive entreprengr- og vognmandsforretning samt dermed beslaegtet virksom-
hed, herunder:

e lastvognstransport, herunder svaergodstransport og kranaktivitet

e  Rastofindvinding med transport

e Reparationer af lastvogne og entreprengrmateriel

e Nedbrydningsentrepriser, herunder modtagelse og videresalg af nedbrydningsaffald

Moderselskabets hovedaktivitet er investering i fast ejendom og vaerdipapirer, herunder at fungere som holding-
selskab for hel eller delvist ejede datterselskaber og dermed besizegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernen har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af s vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Koncernens resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pa TDKK 8.572 mod et overskud pa TDKK 8.595 sidste
ar, og koncernens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital p& TDKK 56.914.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger
Forventningen til resultatet i 2023 var et resultat efter skat pa 3-5 mio. kr. Forbedringen af arets resultat i forhold
til forventningen skyldes, at man trods den generelle konjunkturudvikling, har formaet at fastholde aktivitetsni-

veauet pa niveau med 2022 samt har fastholdt en stabil indtjeningsevne gennem hele regnskabsperioden.
Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Arets resultat forventes forringet i 2024, da der grundet generelle konjunkturudsving forventes et lidt lavere
aktivitetsniveau, ligesom at indtjeningsevnen forventes presset af fortsat hgje dieselpriser samt generelt gget

prisniveau for omkostninger. Pa baggrund af dette forventes derfor et resultat efter skat pa 4-6 mio. kr. i 2024.

Videnressourcer

Koncernen fglger de lovmaessige uddannelser for ansatte, herunder kurser for chauffgrer og kranpersonel. Der
er afholdt uddannelse i fgrstehjselp omfattende brug af hjertestarter, hvorfor der ligeledes forefindes en hjerte-
starter i koncernen.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter
Valutarisici
Koncernen har kun f3 transaktioner i udenlandsk valuta, og fremmed valuta skgnnes ikke at vaere en risiko for

koncernen.

< Dansk D> GGH
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Gert Svith Holding ApS

Ledelsesberetning

Renterisici

P& grund af koncernens solide egenkapital og solide omdgmme har koncernen muligheden for at opna konkur-
rencedygtig finansiering. Finansiering opnds pa tre mader, bestdende af egenfinansiering, bankfinansiering og
leasing. Koncernen anvender ikke finansielle instrumenter, som led i afdaekning af renterisici. Koncernen anser

ikke renterisici for en vaesentlig risiko.

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici knytter sig til finansielle aktiver, primaert til tilgodehavender fra salg af varer og tjeneste-
ydelser. Kreditrisici knyttet til finansielle aktiver vedrgrer om i balancen indregnede veerdier. Koncernen har ikke
vaesentlige risici vedrgrende en enkelt kunde eller samarbejdspartner, og risikoen anses for afdaekket via fore-

tagne nedskrivninger af dubigse tilgodehavender. Koncernen anser derfor ikke kreditrisici for en vasentlig risiko.

Pavirkning af det eksterne miljo
Koncernen registrerer forbrug af energi for alle kgretgjer og relaterer det til antal kgrte kilometer og arbejdstype.
Der udarbejdes kvartalsvist karselsregnskaber for alle lastbiler, og resultatet gennemgés pa bestyrelsesmgde

med henblik pa optimering af energiforbrug.

Koncernen er opmaerksom pa betydningen af at reducere energiforbruget i forhold til CO2-udledning. Koncernen
sgger hele tiden at optimere drift og brug af maskiner, og foretager Igbende udskiftning i vognparken til mere
moderne og miljgvenlige karetpjer og maskiner. Logistisk optimering spger konstant at minimere korselsafstande

med bade lastbiler og entreprengrmaskiner.

| forbindelse med rastofindvinding er koncernen szrlig opmaerksom pé miljgrisiko i forbindelse med grundvand

og skovomrader.

2 Dansk < D> GG
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Gert Svith Holding ApS

2023 2022 2021 2020 2019
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal 1.000 DKK  1.000 DKK  1.000 DKK  1.000 DKK  1.000 DKK
Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste 71.544 63.731 60.448 52.920 43.427
Resultat af primeer drift 11.702 11.692 9.953 8.672 3.844
Resultat far finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkost-
ninger
Resultat af finansielle poster -1.300 -704 -612 -727 -738
Arets resultat 8.572 8.595 8.051 6.996 3.623
Balance
Inv. i materielle anlaegsaktiver 19.269 12.348 23.262 12.833 12.758
Balancesum 112.656 105.094 102.724 90.747 83.053
Egenkapital 56.914 50.201 43.463 38.897 34.472
Pengestrgmme
Pengestremme fra driftsaktivitet 14.223 14.111 14.971 24.427 11.175
Pengestrgmme fra investeringsakti- -13.419 -8.222 -20.413 -17.651 -10.514
vitet
Pengestrgmme fra finansieringsak- -2.698 -4.382 1.804 -2.869 -4.480
tivitet
Pengestréemme i alt -1.893 1.507 -3.638 3.907 -3.819
Nggletal i %
Afkastningsgrad 10,4 11,1 9,7 9,6 4,6
Resultat af primzer drift i procent of samlede
aktiver
Soliditetsgrad inkl. minoriteter 50,5 47,8 42,3 42,9 41,5
Egenkapital ultimo i procent af samlede akti-
ver
Egenkapitalforrentning inkl. minori- 16,0 18,4 19,6 19,1 10,7
teter
Ordinzert resultat efter skat i procent af gen-
nemsnitlig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal heltidsbe- 73 64 61 61 58
skaeftigede
)\ Dansk <O GG:
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Gert Svith Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Resultatopggrelse 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 71.543.570 63.731 -4.500 -5
1 Personaleomkostninger -45.502.997 -39.402 0 0
Af- og nedskrivninger -13.727.898 -12.573 0 0
Resultat fgr finansielle poster 12.312.675 11.756 -4.500 -5
Indtaegter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder 0 0 1.223.789 1.230
2 Andre finansielle indtaegter 15.505 7 11.521 0
Andre finansielle omkostninger -1.315.621 -711 0 -15
Resultat for skat 11.012.559 11.052 1.230.810 1.210
3 Skat af arets resultat -2.440.548 -2.457 -1.531 4
4 Resultat 8.572.011 8.595 1.229.279 1.214
{Dansk CYGGE

. Revision 11 INDEPENDENT MEMBER



Gert Svith Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Erhvervede Immaterielle
anlaegsaktiver 768.517 551 0 0
Goodwill 135.188 270 0

5 Immaterielle anlaegsaktiver 903.705 821 0 0
Grunde og bygninger 25.943.624 24.457 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar 50.418.734 51.276 0 0
Forudbetaling for materielie an-
leegsaktiver 3.422.250 0 0

6 Materielle anlaegsaktiver 79.784.608 75.733 0
Kapitalandele i dattervirksomhe-

7 der 0 7.605.680 6.682
Finansielle anlagsaktiver 0 7.605.680 6.682
Anlaegsaktiveri alt 80.688.313 76.554 7.605.680 6.682
Ravarer og hjelpematerialer 1.062.438 1.368 0 0
Fremstillede varer og handelsva-
rer 174.430 174 0
Varebeholdninger 1.236.868 1.542
Tilgodehavender fra salg og tje-
nesteydelser 24.175.962 18.021 0 0
Andre tilgodehavender 97.673 58 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 723.271 473 723.271 473

8 Periodeafgreensningsposter 148.152 52 0 0
Tilgodehavender 25.145.058 18.603 723.271 473

9 Vardipapirer 82.764 82 0 0
Likvide beholdninger 5.502.778 8.313 3.678.552 4.172
Omsaetningsaktiver i alt 31.967.468 28.540 4.401.823 4.644
Aktiver i alt 112.655.781 105.094 12.007.503 11.326

J Dansk <D GG
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Gert Svith Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning ef-
ter indre vaerdi 0 0 4,958.845 4.035
Overfg@rt af arets resultat 8.654.701 9.925 3.695.856 5.890
Foreslaet udbytte 2.500.000 59 2.500.000 59
Anpartshaverne i Gert Svith Hol-
ding ApS’ andel af egenkapital 11.279.701 10.109 11.279.701 10.109
Minoritetsinteresser 45.634.085 40.092 0 0
Egenkapital i alt 56.913.786 50.201 11.279.701 10.109

10 Henseettelser til udskudt skat 3.113.813 3.499

11 Andre hensatte forpligtelser 2.505.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 5.618.813 3.499 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 0 410 0 0
Geeld til banker 8.408.632 8.892 0 0
Leasingforpligtelser 8.048.773 12.280 0 0
Anden geeld 2.854.672 2.407 0 0

12 Langfristede gzeldsforpligtigelser 19.312.077 23.988 0 0

12 Kortfristet del af langfristet gaeld 7.767.864 7.740 0
Geeld til banker 551.172 1.468 0 0
Leverandgrer af varer og tjene-
steydelser 15.038.664 14.155 3.000 3
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 745
Skyldig skat hos tilknyttede virk-
somheder 0 0 724.802 469
Anden geeld 7.453.405 4.041 0 0
Kortfristede geeldsforpligtigelser 30.811.105 27.405 727.802 1.217
Gzldsforpligtelser i alt 50.123.182 51.394 727.802 1.217
Passiver i alt 112.655.781 105.094 12.007.503 11.326

13 Begivenheder efter balancedagen

14 Kontraktlige forpligtelser, eventualforpligtelser m.v.

15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

16 Neertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

2 Dansk 72 GGa
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Gert Svith Holding ApS

Pengestremsopggrelse

Koncern
2023 2022
1.000 DKK 1.000 DKK

Arets resultat

Afskrivninger inkl. tab og gevinst

Finansielle indteegter

Finansielle udgifter

Skat af arets resultat

Betalte leasingydelser

Arets ndring i andre hensatte forpligtelser
Reguleringer i alt

Forskydning i varebeholdninger
Forskydning i tilgodehavender
Forskydning i leverandgrer og anden geeld
/Andring i driftskapital

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Rentebetalinger i alt

Betalt selskabsskat
Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kab af immaterielle anlaegsaktiver

Keb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Afvikling af langfristede geeldsforpligtelser
Optagelse af langfristede geeldsforpligtelser
Udbetalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvide midler
Likvide midler primo
Likvide midler ultimo

8.572 8.595
13.209 12.516
-15 -7
1.316 711
2.441 2.457
-8.205 -6.002
2.505 0
11.250 9.674
305 2
-6.291 110
4.295 -813
-1.690 -701
14 7
-845 -543
-831 -536
-3.077 -2.921
14.224 14.111
-415 -395
-15.344 -8.502
2.340 675
-13.419 -8.222
-7.569 -2.525
6.730 0
-1.859 -1.857
-2.698 -4.382
-1.893 1.507
6.845 5.338
4,952 6.845

Pengestrgmsopgg@relsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.

Likvider midler ultimo sammensaettes siledes:

Likvide beholdninger 5.503 8.313
Kortfristet geeld til banker -551 -1.468
4.952 6.845
& Dansk <D GGk
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Gert Svith Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lanninger og vederlag 39.880.660 34.156 0 0
Pensioner 4.036.742 3.688 0 0
A.nd_re omkostninger til social 654.381 595 0 0
sikring
@vrige personaleomkostninger 931.214 963 0 0
45.502.997 39.402 0 0
Gennemsnitligt antal beskeefti- 73 64 0 0

gede medarbejdere

Koncern
Direktionen i moderselskabet aflgnnes i dattervirksomheder.
Vederlag til koncernens og moderselskabets ledelse er jf. ARL § 98 b, stk. 3, nr. 2 ikke oplyst.

2 Andre finansielle indtzegter

Finansielle indteegter, tilknyt-

2
tede virksomheder 0 . gt 0
@vrige finansielle indtaegter 15.505 7 6.271 0
15.505 7 11.521 0
3 Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige ind- 2.826.186 2.429 1531 4
komst
Arets andring i udskudt skat -385.638 28 0 0
2.440.548 2.457 1.531 -4
q Forslag til resultatdisponering:
Res.erve for ne.ttoopskrlvnlng ef- 0 0 923.789 930
ter indre veerdis metode
Minoritetsinteresser 7.342.732 7.381 0 0
Foreslaet udbytte 2.500.000 59 2.500.000 59
Overfgrt resultat -1.270.721 1.156 -2.194.510 225
8.572.011 8.595 1.229.279 1.214
{ Dansk <D GGk
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Gert Svith Holding ApS

Noter

Immaterielle anlagsaktiver
Koncern

Kostpris 1. januar 2023
Arets tilgang
Kostpris 31. december 2023

Afskrivninger 1. januar 2023
Arets afskrivninger
Afskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

Begrundelse for afskrivningsperiode for goodwill

Erhvervede Goodwill

immaterielle

anlaegsakti-
ver
DKK DKK
571.219 675.936
414.895 0
986.114 675.936

20.374 405.561

197.223 135.187
217.597 540.748
768.517 135.188

Koncernens investeringer i dattervirksomheder anses for at veere af strategisk betydning for koncer-
nen. Under hensyntagen til koncernens forventede planer for de enkelte selskaber, herunder aktivitet
og indtjening, er den pkonomisk levetid for goodwill blevet fastlagt til 5 dr.

*. Revision 17

Materielle anlagsaktiver Grunde og Andre antaeg,  Forudbetaling
Koncern bygninger driftsmateriel  for materielle
og inventar anlaegsaktiver
DKK DKK DKK
Kostpris 1. januar 2023 27.542.359 147.980.380 0
Arets tilgang 1.986.400 13.860.200 3.422.250
Arets afgang -54.417 -5.277.633 0
Kostpris 31. december 2023 29.474.342 156.562.947 3.422.250
Afskrivninger 1. januar 2023 3.085.774 96.704.550 0
Arets afskrivninger 444.943 12.950.545 0
T|Iba%ef¢rsel af akkuml{lerede af- og nedskrivnin- 0 -3.510.883 0
ger pa afhandende aktiver
Afskrivninger 31. december 2023 3.530.717 106.144.212 0
Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 2023 25.943.625 50.418.735 3.422.250
Heraf udger finansielt leasede aktiver 0 19.538.879 0
ansk < DO GGa
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Gert Svith Holding ApS

Moderselskab
Noter 2023 2022
DKK 1.000 DKK
7 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 2.646.835 2.647
Kostpris 31. december 2.646.835 2.647
Verdireguleringer 1. januar 4.035.056 3.105
Udbetalt udbytte -300.000 -300
Arets resultat efter skat 1.223.789 1.230
Vardireguleringer 31. december 4.958.845 4.035
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 7.605.680 6.682
Kapitalandele i dattervirksomheder bestar af:
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Vognmandsfirmaet Gert Svith A/S A/S Norddjurs 14,29%
Grenaa Lastvognsservice ApS ApS Norddjurs 100,00%
Gert Sviths Nedbrydningsfirma ApS ApS Norddjurs 100,00%

8 Periodeafgraensningsposter
Koncern

Periodeafgraensningsposter under aktiver omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrorer

efterfglgende ar.

Koncern
2023 2022
DKK 1.000 DKK
9 Vardipapirer
Bgrsnoterede aktier, 1. januar 81.576 79
Arets veerdiregulering indregnet i resultatopggrelsen 1.188 -3
Bgrsnoterede aktier, 31. december 72.764 82
Dagsvardien opggres efter dagsvaerdiniveau 1.
,,'(Dansk <O GG
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Gert Svith Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2023 2022 2023 2022
DKK DKK DKK 1.000 DKK
10 Hensattelser til udskudt skat
Saldo 1. januar 3.499.451 3.471 0 0
Arets regulering af udskudt skat -385.638 28 0 0
3.113.813 3.499 0 0

Koncern

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer vaesentligst tidsmaessige forskelle p& immaterielle og materielle

anlaegsaktiver samt finansielle leasingforpligtelser.

11 Andre hensatte forpligtelser

Saldo 1. januar 0 0 0 0
Arets endringer 2.505.000 0 0 0

2.505.000 0 0 0
Koncern

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til retablering af grusgrave.

Af koncernens andre hensatte forpligtelser pa TDKK 2.505 forfalder TDKK 0 inden for 1 &r, og forventes

afviklet indenfor maksimalt 10 ar.

12 Langfristede geldsforpligtigelser

Koncern
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
31/12 2023 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til banker 10.034.925 1.626.293 8.408.632 4.100.494
Leasingforpligtelser 14.190.344 6.141.571 8.048.773 0
Anden geld 2.854.672 0 0 2.563.746
27.079.941 7.767.863 19.312.077 6.664.240

13  Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og mo-

derselskabets finansielle stilling.

2 Dansk
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Gert Svith Holding ApS

Noter

14

Kontraktlige forpligtelser, eventualforpligtelser m.v.
Koncern
Kontraktlige forpligtelser

Koncernen har kontraktligt forpligtet sig til retablering af sine igangvaerende grusgrave. Der er udstedt
garantier hertil, hvilket udger samlet 14.700 t.kr. pr. 31. december 2023. Der er i arsrapporten samlet
afsat 2.505 t.kr. pr. 31. december 2023 til dakning af ovennaevnte retableringsforpligtelse.

Koncernen har indgaet kontraktlige forpligtelser vedrprende graverettigheder for maksimalt
TDKK 13.980 med en resterende indvindingsperiode pa op til 100 maneder. Safremt rastofindvindingen
pa de enkelte arealer faerdiggeres fer udlgb af indvindingsperioden, vil kontrakterne ophegrer uden

yderligere forpligtelse for koncernen.

Moderselskab
Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Gert Svith Holding ApS-koncernen. Som ad-
ministrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskat-
ningen for betaling af danske selskabsskatter, kildeskatter, renter og royalties inden for sambeskat-
ningskredsen. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettotilgodehavende udgar TDKK 723 pr.
31. december 2023. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten og kildeskatter vil

kunne medfpre, at selskabets haftelse udger et stgrre belgb.

15 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncern
Koncernen har udstedt ejerpantebreve og skadeslgsbreve pa i alt TDKK 49.825, der giver pant i grunde
og bygninger samt materielle anlagsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 ud-
gor TDKK 50.159. Ejerpantebreve og skadeslpsbreve er deponeret til sikkerhed for bankgaeld.
Koncernens har herudover til sikkerhed gald til banker afgivet pant i varedebitorer pd TDKK 10.000,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udggr TDKK 24.154.
Geld til banker pr. 31. december 2023, der er stillet sikkerhed for, udger TDKK 10.586.
Moderselskab
Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.

& Dansk I GGh

“. Revision 20 INDEPENDENT MEMBER



Gert Svith Holding ApS

Noter

16

Nzertstiende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Koncern/Moderselskab
Bestemmende indflydelse

Neertstaende part Hjemsted Grundlag for bestemmende indflydelse

Gert Svidt Norddjurs Kapitalbesiddelse

@vrige nertstaende parter

Nzertstaende parter omfatter desuden tilknyttede virksomheder, og samt disse selskabers bestyrelse,

direktion og ledende medarbejdere samt disse personers familiemedlemmer.

Koncern
Transaktioner med nartstaende parter

Alle transaktioner med dattervirksomheder er elimineret i koncernregnskabet. @vrige transaktioner

med neertstdende parter fremgar nedenfor:

TDKK 2023 2022
Salg af materialer, transportydelser m.v. til @vrige naertstaende parter 101 1913
Viderefakturerede omkostninger og Ign til gvrige naertstaende parter 1.127 1.273
Kgb af transportydelser hos gvrige naertstdende parter 4.847 14.481
Kob af materialer m.v. hos gvrige naertstaende parter 1.056 804
Renteomkostninger til gvrige neertstaende parter 32
Kgb af materielle anlaegsaktiver hos gvrige nzertstdende parter 6.815 0
Keb af gvrige aktiver hos gvrige naertstaende parter 52
Udbytte til aktionzer 59 57
Udbytte til minoritetsejere 1.800 1.800
Modervirksomhed
Transaktioner med nzertstdende parter
Transaktioner med helejede dattervirksomheder er undladt oplyst jf. ARL § 98c, stk. 3.
Gert Svith Holding ApS har haft felgende transaktioner med gvrige naertstaende parter:
TDKK 2023 2022
Renteindtaegter hos dattervirksomheder 5 0
Geeld til dattervirksomheder 0 745
Udbytte til aktionaer 59 57
Oplysning om ledelsesvederlag
Oplysningerne om vederlag til ledelsen fremgar af note 1, personaleomkostninger.

J Dansk <O GG
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Gert Svith Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestregmsopggrelse
Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse for modervirksomheden, da

modervirksomhedens pengestrgmme indgér i den samlede pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragé selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som falge af ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopgegrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaid og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaeerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

-& Dansk <D GG
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Gert Svith Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moder virksomheden Gert Svith Holding ApS og dattervirksomheder, hvori Gert
Svith Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méade
har bestemmende indfiydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighe-

derne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-

lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstielsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afheaendelse af dattervirksomheder og kapitalinteresser opggres som forskellen mellem
afhzendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet

goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Opgerelse af goodwill

Ved kob af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer,
som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksom-
hedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der
besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffek-

ten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den skonomiske levetid, dog maksimalt 10 &r.

Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter anskaffelsen.

Minoritetsinteresser
| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis resultat-

disponeringen og i saerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsveerdien af minoritetsinteressernes ejerandel el-
ler til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksomheds identificer-

bare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

2 Dansk > GG
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Gert Svith Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

| ferstnaevnte tilfeelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i den over-
tagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes
ejerandel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og anfares i noterne i forbindelse

med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Offentlige tilskud

Offentlige tilskud modtaget til deekning af omkostninger indregnes i resultatopggrelsen, nér det er sandsynligt,
at alle betingelser for opnaelse af tilskuddet er opfyldt. Tilskud, der skal tilbagebetales under visse omstaendig-
heder, indregnes kun i det omfang, de ikke forventes tilbagebetalt.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer m.v., hvilket primaert omfatter indteaegter vedrg-
rende kgrsel, salg af feerdigvarer samt egen produktion fra grusgrave, indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan

opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederiag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af

tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, andre eksterne omkostninger og

tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Ravarer og hjelpematerialer m.v.
Ravarer og hjelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, der er medgaet til at

opna arets omsaetning.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet,

herunder fortjeneste ved salg af anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-

ter, herunder tab ved salg af anlagsaktiver.

J Dansk <> GG
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Gert Svith Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtzgter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af 1&n samt tillaeg og godtgerelse vedrprende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra dattervirksomheder
Resultater fra dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen med den forholdsvise andel af virksomheder-

nes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsoliderin-

gen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervede immaterielle rettigheder samt software.

Andre immaterielle anlaegsaktiver og goodwill méles til kostpris med fradrag akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Afskrivninger fordeles linezrt over den forventede brugstid, der for goodwill fastleegges pa baggrund af

ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Der indgér forventede brugstider som fglger: Brugstid
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 5ar
Goodwill 5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgér forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 10-40 ar 0-30%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-20ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle-anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sivel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, séfremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opgeres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Virksomheden har valgt at anse
indre vaerdis metode som en konsolideringsmetode. Andel af &rets resultat indregnes i resultatopgerelsen. | ba-
lancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselska-
bets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller tab, samt resterende koncern-
goodwill. Koncerngoodwill afskrives lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r. Afskrivnings-

perioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder og kapitalinteresser i forhold til kostpris, der bl.a. bestar af indregnede resultatandele, valutakursregule-
ringer og med fradrag af udbytte. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&n-

dring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foresléet udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for &ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til retablering af grusgrave. Hensatte forpligtelser ind-
regnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed pé balancedagen har en retlig eller faktisk for-

pligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af @konomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen forven-

tes at ligge langt ude i fremtiden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder méales finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i pvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsveaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret rest-

vaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne renter.

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med

ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzeldsforpligtelse, og leasingydelsens ren-
tedel indregnes over kontraktens Igbetid.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens igbetid. Selskabets samlede forpligtelse ved-

rgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser, eventualposter m.v.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Dagsveardi
Dagsvaerdiansattelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer, tages
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet eller for-

pligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret efter dags-

vardihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pé et velfungerende mar-
ked.
Niveau 2: Vardi opgjort ud fra anerkendte veerdianszettelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-

kedsinformationer.
Niveau 3: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa bag-

grund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opggre en pélidelig dagsveerdi efter ovenstdende niveauer, males aktivet eller forplig-

telsen til kostprisen.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser koncernens pengestrgmme fra drift,
investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning. Likviditetsvirkningen af kb og salg
af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. | pengestramsopggrelsen indreg-
nes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet

Pengestromme fra driften opgeres som koncernens andel af arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige

driftsposter, andring i driftskapitalen og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter betaling i forbindelse med kb og salg af virksomheder og aktiviteter

samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter aendringer i stgrrelse eller ssmmensaetning af koncernens aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende gald og betaling af udbytte

til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdisendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter, dog ikke kortfristet gaeld, der anvendes som direkte som led i finansieren af anskaffelse af anlzegs-

aktiver.
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