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Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Gert Svith Holding ApS.

Arsrapporten afizegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af koncernens og seiskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledeisesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 11. maj 2016

Direktion:
] /7 / R ] /
x%é./f 1/‘4///
Gert Svidt



' Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Gert Svith Holding ApS

Pategning pd koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gert Svith Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 11. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Gert Svith Holding ApS
Rugvaenget 38, 8500 Grenaa

32439810

26. august 2009
Norddjurs

1. januar - 31. december

Gert Svidt

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

Gert Svith Holding ApS

Arsrapport 2015

[kr. 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal
Resultat af primeer drift 7.078.088 5.917.842 3.345.499 1.147.906
Resultat af finansielie poster -447.315 -533.239 -785.089 -1.010.742
Arets resultat 5.235.234 4.158.011 2.006.424 54.126
Balancesum 62.360.268 56.486.554 57.765.244 61.555.165
Egenkapital 4.349.391 3.614.847 3.033.900 2.812.423
Pengestremme fra driftsaktiviteten 13.915.567 9.154.020 10.277.827 7.466.991
Pengestremme til investeringsaktiviteten -13.340.641 -4.024.160 -937.354 -10.645.785
Pengestremme fra finansieringsaktiviteten 3.034.145 -4.713.275 -4.045.351 -372.908
Pengestrgm i alt 3.609.071 416.585 5.295.122  -3.551.702
Nggletal
Afkastningsgrad 11,9% 10,4% 5.6 % 19% |
Soliditetsgrad 7.0% 6,4% 53% 4,6 %
Egenkapitalforrentning 131,5% 125,1 % 68,6 % 19% |I

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 54 54 49 49 |




Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens formal er at drive entreprengr- og vognmandsforretning samt dermed beslagtet virksom-
hed.

- Lastvognstransport herunder svaergodstransport og kranaktivitet
- Rastofudvinding med transport

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 734.544 kr. mod 580.947 kr. sidste ar,
og koncernen og modervirksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa
4.349.391 kr. Det ggede resultat for 2015 med et forbedret resultat baeres fortrinsvis af vognmandsfor-
retningen, men ogsa af stigende aktivitet i rastofudvindingen. Ledelsen anser arets resultat for tilfreds-
stillende.

Videnressourcer

Koncernen fglger de lovmaessige uddannelser for ansatte herunder kurser for chauffgrer og kranperso-
nel. Der er afholdt uddannelse i ferstehjaelp omfattende brug af hjertestarter, hvorfor der ligeledes fore-
findes en hjertestarter i virksomheden.

Searlige risici

Koncernen skgnnes ikke at ville blive udsat for vaesentlige risici, som ikke kan forventes ved almindelig
drift. Dog kan resultatet blive pavirket af flukturerende dieselpriser gaeldende for bade lastbiltransport
og rastofudvinding. Hertil kommer risikoen i forbindelse med konjunkturudsving, som sgges imgdegaet
ved spredning af aktiviteter.

Valutarisici
Koncernen har kun fa transaktioner i fremmed valuta, og fremmed valuta skennes ikke at veere en risiko

for koncernen.

Renterisici

P& grund af koncernens solide egenkapital og solide omdemme har virksomheden mulighed for en kon-
kurrencedygtig finansiering. Finansiering opndes pa tre mader, bestdende af egenfinansiering, bank-
finansiering og leasing. Koncernen anser ikke renterisici for en vasentlig risiko.

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernen registrerer forbrug af energi for alle kgretpjer og relaterer det til antal kerte kilometer og ar-
bejdstype. Der udarbejdes kvartalsvis karselsregnskab for alle lastbiler, og resultatet gennemgas pa et
bestyrelsesmgde med henblik pa optimering af energiforbrug.

Koncernen er opmarksom pa betydningen af at reducere energiforbruget i forhold til CO2-udledning.
Koncernen sgger hele tiden at optimere drift og brug af maskiner. Logistisk optimering sgger konstant
at minimere kgrselsafstande med bade lastbiler og entreprengrmaskiner.

| forbindelse med rastofudvinding er koncernen serlig opmaerksom pa miljgrisiko i forbindelse med
grundvand og skovomrader.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Rrets resultat p& 734.544 kr. forventes ikke andret i 2016. | 2015 udfgrte koncernen flere stgrre arbej-
der, og der forventes et mindre antal storre arbejder i 2016. 12015 og i begyndelsen af 2016 er der

dog opnaet nye tilladelser til rastofudvinding, hvilket sikrer koncernens fortsatte aktiviteter pa omradet
herunder transport af rastoffer. Der forventes derfor i 2016 et resultat pa niveau med 2015.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
Note kr. 2015 2014 2015 2014
Bruttofortjeneste/
bruttotab 40.479.184 34.847.587 B3.750 -3.750
2 Personaleomkostninger -25.437.786 -21.497.360 0 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og mate-
rie“e anlagsaktiver '7963310 '7.432.385 O O
Resultat af primeer drift 7.078.088 5.917.842 -3.750 -3.750
Indtaegter af kapital-
andele i tilknyttede
virksomheder 0 0 750.115 596.178
Finansielle indtaegter 90.234 47.937 4,798 17
3 Finansielle omkostninger -537.549 -581.176 -21.402 -16.457
Resultat far skat 6.630.773 5.384.603 729.761 575.988
4 Skat af arets resultat -1.395.539 -1.226.592 4,783 4,959
Arets resultat 5.235.284 4.158.011 734.544 580.947
Minoritetsinteressers
resultatandel '4500690 '3577068 O 0
Arets resultat efter
minoritetsinteres-
sormes andal 734.544 580.943 734.544 580.947
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 321.415 310,378
Overfort resultat 413.129 270.569
734.544 580.947
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Immaterielle
anlaegsaktiver
Goodwill

6 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, drifts-

materiel og inventar

7 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjalpe-
materialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Tilgodehavende selskabs-
skat

Andre tilgodehavender

8 Periodeafgransnings-

poster

Veardipapirer og
kapitalandele

Andre verdipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Gert Svith Holding ApS

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed

2015 2014 2015 2014

0 1.568.600 0 0

0 1.568.600 0

10.642.599 10.844.872 0 0

33.8/b:879 26.364.888 0

44.518.478 37.209.760 0 0

0 3.733.965 3.412.550

0 3.733.965 3.412.550

44,518.478 38.778.360 3.733.965 3.412.550

887.460 585.000 0 0
887.460 585.000

12.243.561 14.148.705 0 0

0 0 2.007.566 2.001.869

138.349 53.431 0 0

130.457 35.745 0 0

12.512.367 14.237.881 2.007.566 2.001.869

6.996 9.480 0 6]

6.996 9.480 0 0

4.434.967 2.875.833 648.704 292150

17.841.790 17.708.194 2.656.270 2.294.019

62.360.268 56.486.554 6.390.235 5.706.569
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Koncern- og arsregnskab 1.

Balance

Note

10

14,

1l

12
13

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre vaerdi

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Minoritetsinteresser

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i
alt

Galdsforpligtelser

Langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til realkredit-
institutter

Gald til banker

Leasingforpligtelser

Kortfristede
galdsforpligtelser

Kortfristet del af lang-
fristede geeldsfor-
pligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og
tjienesteydelser

Geeld til titknyttede virk-
somheder

Skyldig selskabsskat

Anden geaid

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

januar - 31. december

Gert Svith Holding ApS

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 1.087.130 765.715
4.224.391 3.489.847 3.137.261 2.724.132
4.349.391 3.614.847 4.349.391 3.614.847
22.405.291 20.475.905
2.602.857 3.211.966 0 0
2.602.857 3.211.966 0 0
702.728 742.444 0 0
3.172.015 3.826.199 0 0
7.779.085 2.541.269 0 0
11.653.828 7.109.912 0 0
5.014.023 3.952.490 0 0
3.339.681 5.389.618 0 0
9.293.647 6.223.122 0 0
0 0 1.757.060 254.606
260.784 1.740.922 260.784 1.740.922
3.440.766 4.767.772 23.000 96.194
21.348.901 22.073.924 2.040.844 2.091.722
33.002.729 29.183.836 2.040.844 2.091.722
62.360.268 56.486.554 6.390.235 5.706.569

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.



Arsrapport 2015

EY Gert Svith Holding ApS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Koncern
kr. Selskabskapital Overfert resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 3.489.847 3.614.847
Arets resultat 0 734.544 734.544
Egenkapital 31. december 2015 125.000 4.224.391 4.349.391
Modervirksomhed

Reserve for

nettoopskrivning
Kr. Selskabskapital efter indre vaerdi Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 765.715 2.724.132 3.614.847
Arets resultat 0 321.415 413.129 734.544
Rpenkagitsl 125.000 1.087.130 3.137.261 4.349.391

31. december 2015

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

14

15

16

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra
primaer drift fgr sendring
i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra
primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestramme fra
driftsaktivitet

Keb af materielle
anlaegsaktiver

Salg af materielle
anlagsaktiver

Andre pengestrgmme
vedrgrende investe-
ringsaktivitet

Pengestremme fra
investeringsaktivitet

Udbetait udbytte
Modtaget udbytte
Provenu af langfristede
geeldsforpligtelser
Afdrag pa langfristede
gldsforpligtelser

Pengestrgmme fra
finansieringsaktiviteten

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
52352372 4.158.011 734.544 580.947
9.445.861 9.162.116 -738.294 -584.697
14.681.095 13.320.127 =3.750; -3.750
3.166.573 -2.709.943 -73.194 =26
17.847.668 10.610.184 -76.944 -3.176
90.234 47.937 4,798 17
-537.549 -581.176 0 0
-3.484.786 -922.925 0 0
13.915.567 9.154.020 -72.146 -3.759
-18.751..125 -4.096.700 0 0
408.600 75.000 0 0
2.484 -2.460 0 0
-13.340.641 -4,024.160 0 0
-2.571.304 -1.714.200 0 (0]
0 0 428.700 285.800
10.135.000 3.104.200 0 0
-4.529.551 “6.103.275 0 0
3.034.145 -4,713.275 428.700 285.800
3.609.071 416.585 356.554 282.041
-2.533.785 -2.930.370 292.150 10.109
1.095.286 -2.513.785 648.704 292.150
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Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gert Svith Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmeiser for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Gert Svith Holding ApS og virksomheder, hvori moder-
virksomheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar moder-
virksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne. Vognmands-
firmaet Gert Svith A/S konsolideres som eneste tilknyttede virksomhed, da Gert Svith Holding ApS besid-
der 150 B-aktier (nom. 150.000 kr.), der hver giver ret til 10 stemmer, hvorfor Gert Svith Holding ApS
besidder over 50 % af stemmerne i Vognmandsfirmaet Gert Svith A/S.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverteres
medtages ved vurderingen af om bestemmende indflydelse foreligger.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter den samme regnskabspraksis, som er be-
nyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber for de
konsoliderede virksomheder ved sammenlagning af regnskabsposter med ensartet indhold. Koncer-
interne indtaegter, omkostninger, avancer, tab, ejerandele, udbytter og mellemvasrender elimineres.
Kapitalandele i konsoliderede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af den konsolide-
rede virksomheds dagsveerdi af aktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede og solgte dattervirksomheder medtages i koncernresultatopgerelsen for den periode,
hvor bestemmende indflydelse foreligger. Sammenligningstallene korrigeres ikke for nyerhvervede eller
frasolgte virksomheder.

Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Anskaffelsessummen opgeres til nutids-
vaerdien af det aftalte vederlag med tilleeg af direkte henfgrbare omkostninger. Betingede betalinger ind-
regnes med det belgb, der forventes betalt. Identificerbare aktiver og forpligtelser i de overtagne virk-
somheder indregnes til dagsveerdien pa anskaffelsestidspunktet. | opgerelsen indregnes omstrukture-
ringshensattelser relateret til den overtagne virksomhed, safremt omstruktureringen er besliuttet pa
overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger af aktiver
og forpligtelser. En resterende forskel mellem kostprisen og koncernens andel af dagsvaerdien af de
identificerbare aktiver og forpligtelser indregnes som goodwill eller negativ goodwill.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse anses som associerede virksomheder. Betyde-
lig indflydelse antages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 % og 50 %
af stemmerettighederne eller pd anden made har eller faktisk udever betydelig indflydelse. Associerede
virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre vardi.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital indregnes som saerskilte poster i
resultatopgerelsen og balancen.

Leasingaftaler

Leasingaftaler vedrerende aniaegsaktiver, som opfylder betingelserne for finansiel leasing, og hvor virk-
somheden har alle vasentlige fordele og risici forbundet med ejendomsretten behandles efter samme
regnskabspraksis, som gvrige anlaegsaktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males ved farste indregning til den laveste vaerdi af aktivets
dagsvaerdi og nutidsvaerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af leasingkontraktens interne rente
eller alternativt virksomhedens tanerente.
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Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes
i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrgrende operationel-
le leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Resultatopggreisen

Nettoomsatning

Indteegter vedrerer korsel og salg af faerdigvarer samt salg af egen produktion fra grusgrave, som ind-
regnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og risikoens overgang, sdfremt indtaegten kan opge-
res palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrackkes moms 0og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser p& operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Goodwill afskrives lineart over den vurderede gkonomiske levetid, der fastsattes p& baggrund af en vur-
dering af bl.a. den overtagne virksomheds karakter, indtjening, markedsposition, branchens stabilitet og
afhangighed af ngglemedarbejdere.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 7 ar
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Grunde afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pd goodwill og andre mervardier pa
erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og fo-
retager afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Arets skat, der best&r af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og a&ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af &ndring i skattesats - indregnes i resuitatopggrelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlsegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaagges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,

der udger 7 ar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholds-
vis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
vaerdi males til O kr. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modreg-
nes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at deekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males tii dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen pa salgstidspunktet
0g opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaes-
sige vaerdi pa salgstidspunktet.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pd vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer p& veardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvardien, som udger den hgjeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af akti-
ver fordeles saledes, at der fgrst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de gvrige akti-
ver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p& vaerdiforringelse pd individuelt nive-
au, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
meert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-

ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pd balanceda-
gen, safremt vardipapirerne er bersnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjelp af almindeligt anerkend-
te veerdiansattelsesprincipper, sdfremt vardipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt

belgb.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pd resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haeftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgode-
havende skat eller skyldig selskabsskat.

Geald til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger og males efterfalgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den
effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgerelsen over lanets lgbetid.

Andre geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opgeres som arets resultat reguleret for
ikke-kontante driftsposter, &ndring i arbejdskapitalen, betalte finansielle poster samt betalt selskabs-
skat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisen-
dringer.

Nogletal
Nogletallene er beregnet i overensstemmeise med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Koncern- og arsregnskab 1.

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede

Koncern

Moderselskab

Moderselskabet har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen.

kr.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til til-
knyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst

Arets requlering af udskudt skat

Immaterielle anlaagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

Arets afskrivninger

januar - 31. december

Gert Svith Holding ApS
Arsrapport 2015

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
21.191.832 18.423.327 0 0
3.216.613 2.190.180 0 0
440.835 439.203 0 0]
588.506 444,650 0 0
25.437.786 21.497.360 0 0
54 54 0 0

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
0 0 21.402 12,955
537.549 581.176 0 3.502
537.549 581.176 21.402 16.457
2.004.648 1.996.910 -4.783 -4,959
-609.109 -770.318 0 0
1.395.539 1.226.592 -4.783 -4.959

Koncern

Goodwill
11.000.000
11.000.000
9.431.400
1.568.600
11.000.000
0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

19



EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets Ipb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa
afheendede anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

| materielle anlagsaktiver indgar finansielle

leasingaktiver med regnskabsmeessig vaerdi pa

ialt

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Andel af arets resultat

Verdireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

kr. Retsform

Gert Svith Holding ApS

Dattervirksomheder
Vognmandsfirmaet Gert Svith A/S  A/S

Periodeafgraensningsposter

Koncern

Arsrapport 2015
Koncern
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar I alt
11.647.267 76.628.462 88.275.729
0 13: 751725 13.751:725
0 -398.088 -398.088
11.647.267 89.982.099 101.629.366
802.395 50.263.574 51.065.969
202.273 6.192.437 6.394.710

0 -349.791 -349.791
1.004.668 56.106.220 57.110.888
10.642.599 33.875.879 44.518.478
0 10.477.323 10.477.323
Modervirksomhed

Kapitalandele i

titkknyttede

virksomheder

2.646.835

2.646.835

765.715

-428.700

750.115

1.087.130

3.733.965

Ejerandel Egenkapital Resultat

1429%  26.139.256 5.250.805

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfglgende

ar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Udskudt skat

Den udskudte skat fordeles

saledes:
Koncern Modervirksomhed
kv 2015 2014 2015 2014
Udskudt skatteaktiv 0 0 0] 0
Udskudt skatteforpligtelse -2.602.857 -3.211.966 0 0
-2.602.857 -3.211.966 0 0

Hensatte forpligtelser

Koncern

Henseettelse til udskudt skat vedrerer vaesentligst tidsmaessige forskelle pd immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Langfristede geldsforpligtelser

Koncern
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 751.361, 48.633 702.728 508.196
Geeld til banker 5.789.982 2.617.967 3172015 0
Leasingforp“qtelser 10.126.508 2.347.423 7.779.085 0
16.667.851 5.014.023 11.653.828 508.196

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, er der afgivet pant i grund og bygninger p& 1.000 t.kr.,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 10.643 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve og skadelpshedsbreve pa i alt 42.525 t.kr., der giver pant i oven-
stdende grunde og bygninger samt materielle anlagsaktiver og Igsere. Ejerpantebreve 0g skadelgsheds-
breve er deponeret til sikkerhed for bankgald.

Selskabet har til sikkerhed for bankgeeld afgivet pant i varedebitorer pa 10.000 t.kr., hvis regnskabs-
maessig vaerdi pr. 31. december 2015 udger 12.244 t.kr.

Selskabet har stillet betalingsgarantier over for Syddjurs kommune pa 5.380 t.kr., betalingsgarantier
for Region Midtjylland pa 2.150 t.kr. samt betalingsgarantier for Norddjurs kommune pd 1.711 t.kr. og
arbejdsgaranti paialt 12 t.kr.

Modervirksomhed
Moderselskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2015.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Modervirksomhed

Gert Svith Holding ApS

Arsrapport 2015

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med @vrige danske tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
for indkomstarene 2012-2014 og kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere i sam-

beskatningskredsen.

kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af
anlagsaktiver

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i arbejdskapital
Zndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrgaeld m.v.

Likvider, ultimo

Likvide beholdninger ifglge
balancen

Kortfristet gaeld til banker

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
7.963.309 7.432.385 0 0
-360.302 -30.100 0 0
0 0 -750.115 -596.178
-90.234 -47.937 -4,798 -17
537.549 581.176 21.402 16.457
1.395.539 1.226.592 -4.783 -4.959
9.445.861 9.162.116 =738.294 -584.697
1.423.054 -3.756.583 0 0
1.743.519 1.046.640 -73.194 -26
3.166.573 -2.709.943 <73.194 -26
4.434.967 2.875.833 648.704 292.150
-3.339.681 -5.389.618 0 0
1.095.286 -2.513.785 648.704 292.150
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