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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/16 for Nikkan Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og konomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle
stilling, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet stir over

for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den [9 AL2016
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Kwame Nikolas Hall Anne Elisabeth Hall




Den uafhsengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Nikkan Holding ApS

Piategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nikkan Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 — 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Reyvisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belob og
oplysninger i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt
den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. oktober 2015 — 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa éarsregnskabets note 9. Det
fremgér heraf, at der er vasentlig usikkerhed omkring vardien af selskabets kapitalandel i tilknyttede
virksomhed Hotel Guldsmeden Bertram ApS. Dette selskabs likviditet er presset, hvorfor mélingen af
kapitalandelen er behaftet med vaesentlig usikkerhed.

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmezrksom pa, at der er vasentlig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsztte driften. Vi henviser til note 7 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets
likviditet er meget anstrengt. Omseatningsaktiver udger t.kr. 445 og kortfristet gald udger t.kr. 966.
Ledelsen forventer at selskabets aftale med kreditinstitut fortsztter pa uzndret vilkar og ikke vil blive
krevet indfriet. Selskabets ledelse har bekrzftet at stotte selskabet finansielt og likviditetsmaessigt
frem til 30. september 2017. Endvidere har kapitalejer afgivet tilbagetredelseserklaring pa t.kr. 267
(indregnet i anden gzld). Baseret herpa er arsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet
under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Gentofte, den /12016
V & Co Revision
CVR-nr. 34 62 23 10
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Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Nikkan Holding ApS
Danasvej 36B
1910 Frederiksberg C
CVR-nr.: 3243 80 83
Stiftet: 21. august 2009
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsér: 1. oktober — 30. september

Direktion Kwame Nikolas Hall
Anne Elisabeth Hall

Revision V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegardsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet har til formal at virke som holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Omseatningsaktiver udger t.kr. 445 og kortfristet geeld udger t.kr. 966. Ledelsen forventer at selskabets
aftale med kreditinstitut (gzld pr. 30/9-2016 udger tkr. 399) fortsetter pa uendret vilkar og ikke vil
blive kraevet indfriet.

Selskabets ledelse har bekraeftet at stette selskabet finansielt og likviditetsmaessigt frem til 30.
september 2017. Ledelsen har endvidere bekraftet at trede tilbage fra ovrige kreditorer med t.kr 267
(tilbagetreedelseserklering, indregnet i anden geeld).

Ledelsen forventer overskud i dattervirksomhed i kommende &r, som dernzst vil blive udloddet til
Nikkan Holding ApS til brug for afdrag pa geldsbreve mm.

Baseret herpa er &rsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet under forudsztning af
virksomhedens fortsatte drift.

P4 baggrund af rets begivenheder anses arets resultat for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning af maling
Der er usikkerhed omkring veardien af selskabets kapitalandel i tilknyttede virksomhed Hotel
Guldsmeden Bertram ApS. Dette selskabs likviditet er presset, hvorfor mélingen af kapitalandelen er
behaftet med vasentlig usikkerhed. Ledelsen mener dog at den indregnede veerdi er et udtryk for den
faktiske vaerdi af tilknyttet virksomhed.

Selskabets kapitalberedskab

Selskabet har i regnskabsaret 2009/10 kebt dattervirksomhed for mio. 5, hvoraf geld til tidligere ejere
pr. 30/9 2016 udger tkr. 3.320. Ledelsen forventer at overskud 1 dattervirksomhed (som dernzst kan
udloddes som udbytte) de kommende ar vil vere tilstraekkelig til at kunne indfri lan (geeldsbrev tkr.
3.320) til tidligere ejere i takt med forfald.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nikkan Holding ApS for 20‘15/ 16 er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret.
Under henvisning til arsregnskabsloven § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragh
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og méling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden é&rsrapporten aflegges, og som be- eller
afkreefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang.

Administrations omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mm.

Indtzegt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede virksomheder idet omfang de
ikke overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og

6.



Anvendt regnskabspraksis

urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat _
Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele 1 dattervirksomheder indregnes til kostpris. Hvor Kkostprisen overstiger
genindvindingsverdien, nedskrives denne til lavere veerdi.

Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening efter

overtagelsestidpunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegielse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foresléet
udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevarende ar anvendte skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.
Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som “selskabsskat” under geeldsforpligtelser.
Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.



Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og geldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Note

Resultatopgorelse
for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016

2015/16 2014/15
kr. tkr.
Andre eksterne omkostninger -1.250 -2
DRIFTSRESULTAT -1.250 -2
Indtaegter kapitalandele i tilknyttede vitksomheder 900.000 800
Finansielle indtagter 0 0
Finansielle omkostninger -290.524 -344
RESULTAT FOR SKAT 608.226 454
Skat af arets resultat 80.907 370
ARETS RESULTAT 689.133 824
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabséret 0 0
Overfort resultat 689.133 824
DISPONERET I ALT 689.133 824




Note

Balance

pr. 30. september 2016

AKTIVER

2016 2015

kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.000.000 5.000
Finansielle anlaegsaktiver 5.000.000 5.000
ANLAGSAKTIVER 5.000.000 5.000
Udskudt skatteaktiv 151.395 235
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 294.035 0
Tilgodehavender 445.430 235
Likvide beholdninger 0 0
OMSATNINGSAKTIVER 445.430 235
AKTIVER 5.445.430 5.235
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Note

O 1 N W

Balance
pr. 30. september 2016

PASSIVER

2016 2015

kr. tkr.

Selskabskapital 126.000 126
Overfort resultat 920.108 231
Foresliet udbytte for regnskabséret 0 0
EGENKAPITAL 1.046.108 357
Henszttelse til udskudt skat 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0
Gzldsbreve (langfristet gaeld) 3.260.000 3.320
Geld til tilknyttede virksomheder (langfristet) 0 0
Selskabsskat, langfristet 173.514 239
Langfristede geeldsforpligtelser 3.433.514 3.559
Geeld til kreditinstitutter 398.936 387
Gzldsbreve (kortfristet gzld) 60.000 60
Geeld til tilknyttede virksomheder (kortfristet) 0 452
Selskabsskat 239.019 164
Anden gzld 267.853 256
Kortfristede gaeldsforpligtelser 965.808 1.319
GALDSFORPLIGTELSER 4.399.322 4.878
PASSIVER 5.445.430 5.235

Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Going concern og kapitaltab
Usikkerhed ved indregning og maling




Noter

2015/16 2014/15
kr. tkr.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 6.000 55
Andre finansielle omkostninger 284.524 289
290.524 344

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 83.047 -58
Sambeskatningsbidrag -163.954 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 -312
-80.907 -370
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Noter

2016
kr.
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 5.000.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 30. september 2016 5.000.000
Nedskrivninger 1. oktober 2015 0
Arets nedskrivninger 0
Nedskrivninger 30. september 2016 0
Regnskabsmzessig veerdi
pr. 30. september 2016 5.000.000
Hjemsted Ejerandel Arets resultat Egenkapital
Hotel Guldsmeden Bertram ApS Kebenhavn 100% 616.421 1.002.251
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Noter

2016
kr.
Egenkapital

Forslag til

Udbetalt é&rets resultat-
1/10 2015 udbytte fordeling 30/9 2016
Selskabskapital 126.000 126.000
Overfort resultat 230.975 689.133 920.108
Henlagt til udbytte 0 0 0 0

356.975 0 689.133 1.046.108

Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i Nikkan-koncernen. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske

selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil
kunne medforer, at selskabets haftelser udger et sterre belob.
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Noter

2016

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets kapitalandele med regnskabsmaessig veerdi tkr. 5.000 er stillet til sikkerhed for
galdsbrev t.kr. 3.320.

Going concern og kapitaltab

Omsetningsaktiver udger t.kr. 445 og kortfristet gaeld udger t.kr. 966. Ledelsen forventer at
selskabets aftale med kreditinstitut (geeld pr. 30/9-2016 udger t.kr. 399) fortsatter pd uzndret
vilkér og ikke vil blive kravet indfriet.

Selskabets ledelse har bekreftet at stotte selskabet finansielt og likviditetsmassigt frem til 30.
september 2017. Ledelsen har endvidere bekraftet at treede tilbage fra gvrige kreditorer med t.kr
267 (tilbagetredelseserklering, indregnet i anden gzld).

Ledelsen forventer overskud i dattervirksomhed i kommende &r, som dernzst vil blive udloddet
til Nikkan Holding ApS til brug for afdrag pa geldsbreve mm.

Baseret herpa er arsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet under forudsatning af
virksomhedens fortsatte drift.

Galdsbreve

Jf tilleeg til gaeldsbreve skal der arligt afdrages tkr. 60. Geldsbreve forfalder til fuld indfrielse d.
1. oktober 2024. Forfald efter 5 ar udger t.kr. 3.020.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er usikkerhed omkring vardien af selskabets kapitalandel i tilknyttede virksomhed Hotel

Guldsmeden Bertram ApS. Dette selskabs likviditet er meget presset, hvorfor mélingen af
kapitalandelen er behzftet med usikkerhed.
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