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Ledelsespétegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017/18 for Nikkan Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver 0g passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den* 119018

Direktion:

l&& Nikgug HL @LM \UMQ

Kwame Nikolas Hall | Anne Elisabeth Hall




Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nikkan Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nikkan Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2017 — 30.
september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2017 — 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom pa, at der er vasentlig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsztte driften. Vi henviser til note 7 i regnskabet, hvoraf fremgér, at selskabets
likviditet er meget anstrengt. Omsatningsaktiver udger t.kr. 667 og kortfristet gzeld udger t.kr. 515.
Ledelsen forventer at selskabets aftale med kreditinstitut fortsetter pé uendret vilkar og ikke vil blive
kraevet indfriet. Selskabets ledelse har bekraftet at stette selskabet finansielt og likviditetsmaessigt
frem til 30. september 2019. Endvidere har kapitalejer afgivet tilbagetraedelseserklaring pa t.kr. 289
(indregnet i anden gzld). Baseret herpa er arsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet
under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

- Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pé drsregnskabets note 9. Det _
fremgar heraf, at der er vaesentlig usikkerhed omkring vardien af selskabets kapitalandel i tilknyttede
virksomhed Hotel Guldsmeden Bertram ApS. Dette selskabs likviditet er presset, hvorfor méalingen af
kapitalandelen er behefiet med vasentlig usikkerhed.



Den uafthzengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med 4rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nér sidan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

® Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Gentofte, den*!/ "20 18
V & Co Revision
CVR-nr. 34 62 23 10

mne31478

s

Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Nikkan Holding ApS
Danasvej 36B
1910 Frederiksberg C
CVR-nr.: 3243 80 83
Stiftet: 21. august 2009
Hjemsted: Keabenhavn

Regnskabsar: 1. oktober — 30. september

Direktion Kwame Nikolas Hall
Anne Elisabeth Hall

Revision V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegardsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet har til formél at virke som holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Omszatningsaktiver udger t.kr. 667 og kortfristet gaeld udger t.kr. 515. Ledelsen forventer at selskabets
aftale med kreditinstitut (gaeld pr. 30/9-2018 udger tkr. 4) fortsatter pa uendret vilkir og ikke vil
blive kravet indfriet.

Selskabets ledelse har bekraftet at stotte selskabet finansielt og likviditetsmassigt frem til 30.
september 2019. Ledelsen har endvidere bekraftet at treede tilbage fra ovrige kreditorer med t.kr 289
(tilbagetradelseserklaring, indregnet i anden gzld).

Ledelsen forventer overskud i dattervirksomhed i kommende &r, som dernast vil blive udloddet til
Nikkan Holding ApS til brug for afdrag pa geldsbreve mm.

Baseret herpa er arsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet under forudsetning af
virksomhedens fortsatte drift.

P4 baggrund af 4rets begivenheder anses arets resultat for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning af maling

Der er usikkerhed omkring vardien af selskabets kapitalandel i tilknyttede virksomhed Hotel
Guldsmeden Bertrams ApS. Dette selskabs likviditet er presset, hvorfor mélingen af kapitalandelen er
behaftet med vaesentlig usikkerhed. Ledelsen mener dog at den indregnede veerdi er et udtryk for den
faktiske verdi af tilknyttet virksomhed.

Selskabets kapitalberedskab

Selskabet har i regnskabséret 2009/10 kebt dattervirksomhed for mio. 5, hvoraf gzld til tidligere ejere
pr. 30/9 2018 udger t.kr. 3.200. Ledelsen forventer at overskud i dattervirksomhed (som dernzest kan
udloddes som udbytte) de kommende ar vil vaere tilstraekkelig til at kunne indfri 1an (gzldsbrev tkr.
3.200) til tidligere ejere i takt med forfald.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling. '



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste 4r.
Der udarbejdes ikke koncernregnskab jf. arsregnskabsloven § 110.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at frémtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
atkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Finansielle poster .

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Udbytter fra kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydnihg i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genindvindingsverdien, nedskrives denne til lavere vardi.

Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening efter
overtagelsestidpunktet.

Verdiforringelser af anlzegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver der males til kostpris vurderes arligt for
indikationer for vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige vardi.

Genindvindingsvardien er den hejeste af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi opgeres som
nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestromme ved salg af aktiver eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imodegelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevaerende ars anvendte skattesats.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.
8.



Anvendt regnskabspraksis

Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som “selskabsskat” under geldsforpligtelser.
Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne.

Gzldsforpligtelser
Geeld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen p# betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og geldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méales
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.



Note

Resultatopgerelse
for perioden 1. oktober 2017 - 30. september 2018

2017/18 - 2016/17
kr. t.kr.
Administrationsomkostninger ' -1.875 -2
DRIFTSRESULTAT -1.875 -2
Indtegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder 600.000 600
Finansielle indtegter 0 0
Finansielle omkostninger -235.432 -233
RESULTAT FOR SKAT 362.693 365
Skat af arets resultat 51.396 52
ARETS RESULTAT 414.089 417
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 414.089 417
DISPONERET I ALT 414.089 417

10.



Note

Balance
pr. 30. september 2018

AKTIVER

2018 2017

kr t.kr

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.000.000 5.000
Finansielle anleegsaktiver 5.000.000 5.000
ANLAGSAKTIVER 5.000.000 3.000
Udskudt skatteaktiv 102.946 116
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 564.341 512
Tilgodehavender 667.287 628
Likvide beholdninger 0 0
OMSATNINGSAKTIVER 667.287 628
AKTIVER 5.667.287 5.628

11.




Note

O 3 & W

Balance
pr. 30. september 2018

PASSIVER

2018 2017

kr t.kr

Selskabskapital 126.000 126
Overfort resultat 1.752.106 1.338
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 1.878.106 1.464
Hens=ttelse til udskudt skat 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER . 0 0
Geldsbreve (langfristet gaeld) 3.140.000 3.200
Geeld til tilknyttede virksomheder (langfristet) 0 0
Selskabsskat, langfristet 134.210 185
Langfristede gzeldsforpligtelser ' 3.274.210 3.385
Gzld til kreditinstitutter 4.001 279
Geldsbreve (kortfristet gaeld) 60.000 60
Geld til tilknyttede virksomheder (kortfristet) 0 0
Selskabsskat 160.822 161
Anden geld 290.148 279
Kortfristede geeldsforpligtelser 514.971 779
GALDSFORPLIGTELSER 3.789.181 4.164
PASSIVER 5.667.287 5.628

Eventualposter mv.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Going concern og kapitaltab
Usikkerhed ved indregning og maling

12.



Noter

2017/18 2016/17
kr. tkr.
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 4
Andre finansielle omkostninger. 235.432 229
235.432 233
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 12.800 36
Sambeskatningsbidrag -64.196 -87
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 0 -1
-51.396 -52

13.




Noter

2018
kr.
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. oktober 2017 5.000.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 30. september 2018 5.000.000
Nedskrivninger 1. oktober 2017 0
Arets nedskrivninger 0
Nedskrivninger 30. september 2018 0
Regnskabsmzessig vaerdi
pr. 30. september 2018 5.000.000
Hjemsted Ejerandel Arets resultat  Egenkapital
Hotel Guldsmeden Bertrams ApS Kebenhavn 100% 551.554 1.024.926

14.



Noter

2018
kr.
Egenkapital

Forslag til

Udbetalt éarets resultat-
1/10 2017 udbytte fordeling 30/92018
Selskabskapital 126.000 126.000
Overfort resultat 1.338.017 414.089 1.752.106
Henlagt til udbytte 0 0 0 0
1.464.017 0 414.089 1.878.106

Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Nikkan-koncernen. Som administrationsselskab
hefter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske

selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil
kunne medforer, at selskabets haftelser udger et storre belob.

15.



Noter

2018

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets kapitalandele med regnskabsmassig veerdi tkr. 5.000 er stillet til sikkerhed for
gaeldsbrev tkr. 3.200.

Going concern og kapitaltab

Omseatningsaktiver udger t.kr. 667 og kortfristet geld udger t.kr. 515. Ledelsen forventer at
selskabets aftale med kreditinstitut (geld pr. 30/9-2018 udger t.kr. 4) fortsetter pé uendret vilkar
og ikke vil blive kraevet indfriet.

Selskabets ledelse har bekraftet at stotte selskabet finansielt og likviditetsmaessigt frem til 30.
september 2019. Ledelsen har endvidere bekraftet at treede tilbage fra gvrige kreditorer med t.kr
289 (tilbagetradelseserklazring, indregnet i anden geld).

Ledelsen forventer overskud i dattervirksomhed i kommende ar, som dernaest vil blive udloddet
til Nikkan Holding ApS til brug for afdrag pa gaeldsbreve mm.

Baseret herpa er arsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet under forudsetning af
virksomhedens fortsatte drift.

Geeldsbreve

Jftilleeg til geeldsbreve skal der rligt afdrages t.kr. 60. Galdsbreve forfalder il fuld indfrielse d.
1. oktober 2024. Forfald efter 5 &r udger t.kr. 2.900.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der er usikkerhed omkring vardien af selskabets kapitalandel i tilknyttede virksomhed Hotel

Guldsmeden Bertram ApS. Dette selskabs likviditet er meget presset, hvorfor mélingen af
kapitalandelen er behaftet med usikkerhed.

16.



