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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018/19 for Nikkan Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver 0g passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den®/12019

Direktion:

Kwame Nikolas Hall ¢ Elisabeth Hall




Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Nikkan Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nikkan Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2018 — 30.
september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2018 — 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit *Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede
revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmeerksom p4, at der er vasentlig usikkerhed om
selskabets evne til at fortswtte driften. Vi henviser til note 8 i regnskabet, hvoraf fremgir, at selskabets
likviditet er meget anstrengt. Omsatningsaktiver udger t.kr. 1.077 og kortfristet geeld udger t.kr. 734.
Selskabets ledelse har bekraeftet at stotte selskabet finansielt og likviditetsmassigt frem til 30.
september 2020. Endvidere har kapitalejer afgivet tilbagetreedelseserklering pa t.kr. 307 (indregnet i '
anden gzld). Baseret herpé er arsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet under
forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Fremhzvelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa arsregnskabets note 9. Det
fremgér heraf, at der er vaesentlig usikkerhed omkring verdien af selskabets kapitalandel i tilknyttede
virksomhed Hotel Guldsmeden Bertram ApS. Dette selskabs likviditet er presset, hvorfor mélingen af
kapitalandelen er behaftet med vasentlig usikkerhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

2.



Den uathzengige revisors revisionspitegning

arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af érsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p4 disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

¢ Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gore opmasrksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.



Den uafhangige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med é&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Gentofte, den**/!'2019
V & Co Revision
CVR-nr. 346223 10
mne31478

e

Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Nikkan Holding ApS
Danasvej 36B
1910 Frederiksberg C
CVR-nr.: 3243 80 83
Stiftet: 21. august 2009
Hjemsted: Frederiksberg

Regnskabsar: 1. oktober — 30. september

Direktion Kwame Nikolas Hall
Anne Elisabeth Hall

Revision V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegardsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter
Selskabet har til formal at virke som holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Omsatningsaktiver udger tkr. 1.077 og kortfristet gald udger tkr. 734. Selskabets ledelse har
bekraftet at stotte selskabet finansielt og likviditetsmaessigt frem til 30. september 2020. Ledelsen har
endvidere bekraftet at traede tilbage fra evrige kreditorer med tkr 307 (tilbagetredelseserklering,
indregnet i anden gzld).

Ledelsen forventer overskud i dattervirksomhed i kommende ar, som dernaest vil blive udloddet til
Nikkan Holding ApS til brug for afdrag pa gzldsbreve mm.

Baseret herpd er &rsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet under forudsztning af
virksomhedens fortsatte drift.

P4 baggrund af 4rets begivenheder anses arets resultat for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning af miling
Der er usikkerhed omkring vardien af selskabets kapitalandel i tilknyttede virksomhed Hotel
Guldsmeden Bertrams ApS. Dette selskabs likviditet er presset, hvorfor malingen af kapitalandelen er
beheftet med vaesentlig usikkerhed. Ledelsen mener dog at den indregnede veerdi er et udiryk for den
faktiske vaerdi af tilknyttet virksomhed.

Selskabets kapitalberedskab

Selskabet har i regnskabsaret 2009/10 kebt dattervirksomhed for mio. 5, hvoraf gzld til tidligere ejere
pr. 30/9 2019 udger tkr. 3.392. Ledelsen forventer at overskud i dattervirksomhed (som dernaest kan
udloddes som udbytte) de kommende &r vil vere tilstraekkelig til at kunne indfri 1an (galdsbrev tkr.
3.392) til tidligere ejere i takt med forfald.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vzsentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskébspraksis er uendret i forhold til sidste 4r.
Der udarbejdes ikke koncernregnskab jf. arsregnskabsloven § 110.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. ‘

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller
afkrefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytter fra kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.



Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere vardi.

Verdiforringelser af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeassige vardi af finansielle anlagsaktiver der males til kostpris vurderes arligt for
indikationer for vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvardien er den hejeste af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvaerdi opgeres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestromme ved salg af aktiver eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivninger til imedegielse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevarende ars anvendte skattesats.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.
Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som “selskabsskat” under galdsforpligtelser.
Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne.



Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser .
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og galdsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Note

Resultatopgorelse

for perioden 1. oktober 2018 - 30. september 2019

2018/19 2017/18
kr. t.kr.
Administrationsomkostninger -1.875 -2
DRIFTSRESULTAT -1.875 -2
Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder 550.000 600
Finansielle indtaegter 0 0
Finansielle omkostninger -208.671 -236
RESULTAT FOR SKAT 339.454 362
Skat af arets resultat 45.572 51
ARETS RESULTAT 385.026 413
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabséret 0 0
Overfort resultat 385.026 413
DISPONERET I ALT 385.026 413
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Note

Balance

pr. 30. september 2019

AKTIVER

2019 2018

kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.000.000 5.000
Finansielle anlegsaktiver 5.000.000 5.000
ANLAGSAKTIVER 5.000.000 5.000
Udskudt skatteaktiv 96.963 103
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 946.161 564
Tilgodehavende selskabsskat 31.516 0
Tilgodehavender 1.074.640 667
Likvide beholdninger 2.168 0
OMSATNINGSAKTIVER 1.076.808 667
AKTIVER 6.076.808 5.667

11.




Note

O 0 1 &N

Balance
pr. 30. september 2019

PASSIVER

2019 2018

kr tkr

Selskabskapital 126.000 126
Overfort resultat 2.137.132 1.752
Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 0
EGENKAPITAL 2.263.132 1.878
Henszttelse til udskudt skat 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0
Gezldsbreve (langfristet gaeld) 3.080.000 3.140
Geld til tilknyttede virksomheder (langfristet) ‘ 0 0
Selskabsskat, langfristet 0 185
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.080.000 3.325
Geeld til kreditinstitutter 0 4
Geldsbreve (kortfristet gaeld) 312.000 60
Geld til tilknyttede virksomheder (kortfristet) 0 0
Selskabsskat 113.210 110
Anden gzld 308.466 290
Kortfristede geeldsforpligtelser : 733.676 464
GZALDSFORPLIGTELSER 3.813.676 3.789

PASSIVER 6.076.808 5.667

Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Going concern og kapitaltab
Usikkerhed ved indregning og maling

12.



Noter

2018/19 2017/18
kr. tkr.
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 12
Andre finansielle omkostninger 208.671 224
208.671 236
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 5.984 13
Sambeskatningsbidrag -51.556 -64
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 0
-45.572 -51
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Noter

2019
kr.
3  Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. oktober 2018 5.000.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 30. september 2019 5.000.000
Nedskrivninger 1. oktober 2018 0
Arets nedskrivninger 0
Nedskrivninger 30. september 2019 0
Regnskabsmaessig vaerdi

pr. 30. september 2019 5.000.000
Hjemsted Ejerandel Arets resultat  Egenkapital

Hotel Guldsmeden Bertrams ApS Kebenhavn 100% 4.069 478.995
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Noter

2019
kr.
Egenkapital
Forslag til
Udbetalt é&rets resultat-
1/102018 udbytte fordeling 30/9 2019
Selskabskapital | 126.000 126.000
Overfort resultat 1.752.106 385.026 2.137.132
Henlagt til udbytte 0 0 0 0
1.878.106 0 385.026 2.263.132
Gzldsbreve

Iftilleeg til gaeldsbreve skal der arligt afdrages t.kr. 60. Geldsbreve forfalder til fuld indfrielse d.
1. oktober 2024. Forfald efter 5 ar udger t.kr. 2.840.

Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i Nikkan-koncernen. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske

selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil
kunne medforer, at selskabets haftelser udger et sterre belab.

15.



Noter

2019

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets kapitalandele med regnskabsmessig vardi tkr. 5.000 er stillet til sikkerhed for
geldsbrev t.kr. 3.392.

Going concern og kapitaltab

Omseatningsaktiver udger t.kr. 1.077 og kortfristet geeld udger t.kr. 734.

Selskabets ledelse har bekraftet at stotte selskabet finansielt og likviditetsmaessigt frem til 30.
september 2020. Ledelsen har endvidere bekreeftet at traede tilbage fra avrige kreditorer med t.kr
307 (tilbagetrazdelseserklaring, indregnet i anden geld).

Ledelsen forventer overskud i dattervirksomhed i kommende ar, som dernast vil blive udloddet
til Nikkan Holding ApS til brug for afdrag pa gzldsbreve mm.

Baseret herpa er arsregnskabet i overensstemmelser hermed udarbejdet under forudsztning af
virksomhedens fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er usikkerhed omkring vaerdien af selskabets kapitalandel i tilknyttede virksomhed Hotel

Guldsmeden Bertram ApS. Dette selskabs likviditet er presset, hvorfor malingen af
kapitalandelen er behaeftet med usikkerhed.
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