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Ledelsespitegning

Bestyrelsé og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Viuff Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 2. maj 2016

Direktion

s
Cecilie Desir

Sophus Martin Viuff
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Den uafthzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Viuff Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Viuff Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette krzver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fej linformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafh=engige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven genmemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kobenhavn, den 2. maj 2016

Baagge | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

3

\

Bent Pallesen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Viuff Holding A/S
Smedetoften 10
3600 Frederikssund

CVR-nr.: 32437990
Hjemsted: Frederikssund

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Hans Drisdal
Niels Martin Viuff
Cecilie Desiree Viuff
Sophus Martin Viuff
Johan Martin Viuff

Direktion Niels Martin Viuff
Revisior Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstraede 44, 3. th.
1171 Kebenhavn K
Modervirksomhed NMYV Holding 2014 ApS
Tilknyttede virksomheder NIMA A/S, Frederikssund
Viuff Anleeg A/S, Frederikssund

Viuff Materiel ApS, Frederikssund

Associeret virksomhed Pedersen & Viuff ApS, Frederikssund
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Ledelsesberetning

Selskabets vesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet omfatter besiddelse af kapitalandele i tilknyttede og associerede virk-
somheder.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger 4.762 tkr. og anses for tilfredsstillende.

Selskabet er med regnskabsmessig virkning fra 1. januar 2015 blevet fusioneret med Merkebzk & Viuff
ApS.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der gennemfert en kapitalforhejelse med nominelt 361.100 kr. ved
overforsel fra selskabets frie reserver, hvorefter selskabets virksomhedskapital udger 500.000 kr. Sam-
tidig er selskabet omdannet til et aktieselskab og navnezndret til Viuff Holding A/S.

Herudover er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling ve-
sentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Viuff Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Som folge af den gennemferte fusion pr. 1. januar 2015 er sammenligningstallene i sivel resultatopgerel-
sen som balancen i overensstemmelse hermed.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmessige skeon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méales aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflzegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtzgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtzgter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- o g nedskrivninger af immaterielle og materielle éﬁla:géaldiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle mdtzgter og omkostninger indregnes 1
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksombeder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngood-

will.

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmzssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlazgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlzg, driftémateriel og inventar 3-8 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af sivel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer p verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vaerdi. ‘

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettoindtzgter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes 1 balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmzssige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmeassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nerveaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for éret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatingsreglerne hzfter Viuff Holding A/S forholdsmassigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil 1 pe-
roden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %o.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden. ‘

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pé 1-5 ér.
De hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvardi og indregnes pd baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtélser med forventet forfaldstid ud over 1 &r fra balancedagen tiibagedis-
konteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgsrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 107.112 504
Personaleomkostninger 0 -16
Af- og nedskrivninger af materielle anlzgsaktiver -71.819 -322
Andre driftsomkostninger 0 -12
Resultat for finansielle poster 35.293 154
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.606.209 1.084
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksombeder 59.104 890
Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder 87.052 69
Andre finansielle indtzgter 37 1
Ovrige finansielle omkostninger 0 4
Resultat for skat 4.787.695 2.194
1  Skat af arets resultat -26.102 -49
Arets resultat 4.761.593 2.145
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.665.313 0
Udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Overfores til overfort resultat 0 2.145
Disponeret fra overfort resultat -203.720 0
Disponeret i alt 4.761.593 2.145
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Balanee 31. december

Altiver
2015 2014
kr. tkr.
Anleegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 167
Materielle anleegsaktiver i alt 167
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 32.278.174 27.674
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.471.001 2912
Finansielle anlegsaktiver 1 alt 34.749.175 30.586
Anlzegsaktiver i alt 34.749.175 30.753
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.215.286 2.661
Udskudte skatteaktiver 101.000 128
Tilgodehavende selskabsskat 0 1
Andre tilgodehavender 13.098 7
Tilgodehavender i alt 2.329.384 2.797
Likvide beholdninger 1.712.234 718
Omszetningsaktiver i alt 4.041.618 3.515
Aktiver i alt 38.790.793 34.268
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 138.900 139
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 27.397.452 22.068
5 Overfort resultat 10.627.849 11.498
5 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Egenkapital i alt 38.464.201 33.705
Hensatte forpligteiser
Andre hensatte forpligtelser 0 5
Hensatte forpligtelser i alt 0 5
Geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 81.767 94
Geld til tilknyttede virksomheder 244.825 464
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 326.592 558
Gzldsforpligtelser i alt 326.592 558
Passiver i alt 38.790.793 34.268
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Noter

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere érs skat

Materielle anlzegsaktiver

2015 2014
kr tkr.

0 -10
27.000 59
-898 0
26.102 49

Andre anleeg,

driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris 1. januar 2015 198.113
Tilgang ifm. fusion 1.249.557
Afgang -1.447.670
Kostpris 31. december 2015 0
Af- og nedskrivninger 1. januvar 2015 126.294
Tilgang ifm. fusion 1.154.431
Arets afskrivninger 71.719
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver -1.352.444
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 0
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. tkr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 7.289.224 13.381
Afgang 1 arets lob 0 -6.092
Kostpris 31. december 2015 7.289.224 7.289
Opskrivninger 1. januar 2015 20.385.122 13.210
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 4.606.209 1.291
Tilbagefersel af tidligere ars opskrivninger 0 -208
Arets tilbageforsler pé afgang 0 6.092
Afholdte stiftelsesomkostninger -2.381 0
Opskrivoinger 31. december 2015 24.988.950 20.385
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2015 32.278.174 27.674
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
NIMA A/S Frederikssund 100 %
Viuff Anleg A/S Frederikssund 100 %
Viuff Materiel ApS Frederikssund 100 %
31/122015 31/12 2014
kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 62.500 62
Kostpris 31. december 2015 62.500 62
Opskrivninger 1. januar 2015 2.849.397 3.460
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 59.104 890
Udbytte -500.000 -1.500
Opskrivninger 31. december 2015 2.408.501 2.850
Regnskabsmzessig verdi 31. december 2015 2.471.001 2.912
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Pedersen & Viuff ApS Frederikssund 50 %
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Noter

5.

Egenkapital
Reserve for
pettoopskriv-
ning efter den Foresliet
Virksomheds- indre veerdis Overfort udbytte for
kapital metode resuitat  regnskabséret
ler. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 138.900 22.067.974 11.498.115
Tilgang ifm. fusion 0 1.166.546 -1.166.546
Arets overfarte overskud
eller underskud 0 4.665.313 -203.720 300.000
Udloddet udbytte 0 -500.000 500.000 0
Andel af
stiftelsesomkostninger 0 -2.381 0 0
Egenkapital 31. december
2015 138.900 27.397.452 10.627.849 300.000

Virksomhedskapitalen bestér af 500.000 aktier a 1 kr.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der pahviler ikke selskabet pantsztninger og sikkerhedsstillelser.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders mellemvarender med pengeinstitutter.
De tilknyttede virksomheders bankgzld udger pr. 31. december 2015 1 alt 1.375 tkr.

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds geld til realkreditinstitut. Den tilknyttede
virksomheds geld udger pr. 31. december 2015 1.672 tkr.

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders mellemvarende med leasingselskaber.
De tilknyttede virksomheders leasinggaeld udger pr. 31. december 2015 ialt 2.532 tkr.

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds arbejdsgarantier stillet af Tryg Garanti.
Belgbet udger pr. 31. december 2015 8.706 tkr.
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Noter

7. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med NMV Holding 2014 ApS som administra-
tionsselskab og hafter forholdsmzessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Hzftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.
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