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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
MS Faaborg Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 14. april 2016

Direktion

Mads Peter Sommerlund
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i MS Faaborg Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for MS Faaborg Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til saerkilt note, hvor det fremgar at
vaerdiansaettelse af ejendomme i dattervirksomheds kapitalandele er behaeftet med usikkerhed henset
til den usikkerhed, der er i ejendomsmarkedet og usikkerhed i relation til den aktuelle tomgang pa dele
af ejendommene.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Faaborg, den 14. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Arne Hvidtfeldt
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele, formueadministration og hermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets dattervirksomhed ejer kapitalandele i dattervirksomheder som ejer ejendomme i Odense,
Faaborg og Fredericia med bolig og erhvervslejemal. Ejendommene er erhvervet i 2011.

Ejendommene er vaerdiansat til 4,25% - 6%.

Henset til den usikkerhed der er i ejendomsmarkedet, er ejendommenes vardiansattelse og dermed
kapitalandelens vaerdi behaeftet med usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat betragter som tilfredsstillende.

Arets resultat er positivt pavirket af resultat i datterselskabet.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MS Faaborg Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter skat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER.........cotitiiiiiniiiiiiiiii et
Andre driftsindtaegter.....ooviviriiiiiiiiiiii i
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vviiieiiiiiiiiiniieieineereneeaennees
DRIFTSRESULTAT .....eiin ittt e e eeeeeene

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieetieeeenteeenneeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt et eeneeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiniiniineiieiieeine et et eene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cceeverenineenenennnnnn.

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

A= =1 6 1 E 1 1 ¥ T [
Overfart resultat......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiicc e

Note 2015
kr.

370.878

0

-20.201

350.677

184.051
-26.804

507.924

1 -31.882

476.042

50.600

370.878
54.564

476.042

2014
kr.

425.550

5.078

-9.112

421.516

28.956
-27.216

423.256

418

423.674

49.900

232.429
141.345

423.674
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
ANdre Vardipapirer. . c.o.eeieie i i e
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 2

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

Andre vardipapirer og kapitalandele.........c..cccvvviiiiiiiinnnn...
VaBrdipapirer. ... i e e e

Likvide beholdninger..........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneeneanes

AKTIVER. ...
PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeiiirieiiiiiiiiiiii e,
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart OVerskud........eeeeeereieieieieieiieieeieeneeneeeneeannenes
Forslag til udbytte...cooueiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot 3

BaNKLAN . .ueeinitiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............cooviiiiiiiiiiiiinnn.., 4

Kortfristet del af langfristet gaeld.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiint, 4
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccevviiiiiiiiiiiiiiiininnnnnnn.
SelSKADSSKAL. c ottt iiite i i e e e
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoeviiiiiiiiiiiiiinin..,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiiiieiitiieenieniennennennenn,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 5

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

2015
kr.

1.109.428
186.668
1.296.096

1.296.096

65.534
8.166
4.245

0
77.945

1.099.579
1.099.579

130.856

1.308.380

2.604.476

125.000
603.307
1.322.602
50.600

2.101.509

452.289
452.289

15.000
0
16.528
19.150
50.678

502.967

2.604.476

10

2014
kr.

925.550
224.568
1.150.118

1.150.118

0
13.400
6.129
7.826
27.355

950.360
950.360

120.432

1.098.147

2.248.265

125.000
232.429
1.268.038
49.900

1.675.367

465.385
465.385

15.000
87.012
0

5.501
107.513

572.898

2.248.265
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NOTER

2015
kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 26.648
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovvvevenenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 5.234
Regulering af udskudt skat som folge af a&ndret skattesats....... 0
31.882

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

2014
kr.

-5.151
-582
4.588
727

-418

dattervirksomhed- Andre vardipapir-

er
Kostpris 1. januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeaannnnnees 506.121
F i T | o« R PP 0
Kostpris 31. december 2015........cccceviiiiiiiiiiriiniennnennnenn. 506.121
Opskrivninger 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeiaaens 419.429
Udloddet resultat .....cooeeiieiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e -187.000
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiieiiei e, 370.878
Opskrivninger 31. december 2015...........ccoiiiiiiiiiiiiinnnens, 603.307
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 1.109.428

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

Sojoki Holding | ApS, Faaborg.........c..ccceuuue.... 1.109.428 370.878

er

224.568
-37.900
186.668

oCOooo

186.668

Stemme- og
ejerandel

100 %

11

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 3
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2015...... 125.000 232.429 1.268.038 49.900 1.675.367
Betalt udbytte..........cc.ceeueeine -49.900 -49.900
Forslag til arets
resultatdisponering............... 370.878 54.564 50.600 476.042
Egenkapital 31. december
2015, i 125.000 603.307 1.322.602 50.600 2.101.509
Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Selskabets dattervirksomhed ejer kapitalandele i dattervirksomheder som ejer ejendomme i
Odense, Faaborg og Fredericia med bolig og erhvervslejemal. Ejendommene er erhvervet i
2011.
Ejendommene er vaerdiansat til 4,25 - 6%.
Henset til den usikkerhed der er i ejendomsmarkedet, er ejendommenes vardiansattelse og
dermed kapitalandelens vaerdi behaftet med usikkerhed.
Langfristede gaeldsforpligtelser 4
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan..........coeveeneninnnnnen. 480.385 467.289 15.000 385.000
480.385 467.289 15.000 385.000
Eventualposter mv. 5
Ingen.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomheder for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der afgivet pant i anparter i Sojoki Holding | ApS,
bogfart vaerdi 31. december 2015, kr. 1.109.428.



