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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Thisted Spildevand Transport A/S

for regnskabaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tilsted, den 9. april 2019
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Thisted Spildevand Transport A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thisted Spildevand Transport A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tiltraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 9 om szarlige poster. Noten beskriver de andringer, der i 2018 er sket
til regnskabsmaessige skgn for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver og den deraf afledte
opkraevningsret, som fglge af dommen i Hgjesteret af 8. november 2018 vedrgrende vandselskabers skatte-

maessige forhold.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregniskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.



DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid
vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gpkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risisci
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

0 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivendheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. april 2019

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerseziskab
CVR.nr.307002 28
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Statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Thisted Spildevands Transports A/S vaesentligste aktivitet bestar i at eje og drive kloakledninger, pumpestationer
og bassiner udenfor renseanlaeggene i Thisted Kommune.

Thisted Spildevand Transport A/S indsamler spildevand fra ca. 15.800 boliger og erhvervsvirksomheder og
transporterer det til 5 renseanlaeg via et ledningsnet pa ca. 825 km. med ca. 325 stk. pumpestationer, hvoraf ca.
200 stk. er husstandspumpestationer. Herudover er der ca. 180 km. regnvandsledning.

Selskabet kgber arbejdskraft og administrative ydelser fra Thisted Vand Service ApS. Ydelsen vedr. rensning af
spildevand kpbes af selskabet Thisted Renseanlzeg A/S, som driver renseanlzeggene i Thisted Kommune.

Selskabets indtaegter er baseret pa kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, stikafgift og afledningsbidrag i
henhold til Betalingsvedtagten. Takstfastszettelsen sker arligt og godkendes af Thisted Kommune.

Selskabets aktiviteter er reguleret efter Lov om betalingsregler for spildevandsforsyningsselskaber, ud fra
et "hvile-i-sig-selv"-princip. Driftsoverskud i selskabet vil siledes blive anvendt til at reducere behovet for
lantagning til nyanleeg og renoveringer af selskabets anlaeg.

Selskabets virksomhed reguleres af Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen med hjemmel i Vandsektorloven,
som stiller krav om effektiv drift og omkostningseffektive investeringer, herunder bade generelle
effektiviseringskrav samt individuelle effektiviseringskrav til de enkelte spildevandsselskaber.

Uszedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hpjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte standard-
priser kan anvendes som de skattemasssige indgangsvaerdier pa vandselskabers anlaagsaktiver. Hermed blev
Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vandselskabers skatte-
maessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, underkendt.

Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Thisted Spildevand Transport A/S
og branchen har fgrt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

P& baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selskabets
skattemaessige indgangsveardier og historiske selvangivelser. Thisted Spildevand Transport A/S har kunnet
opggre selskabets skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig usikkerhed,
selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte standard-
priser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlaegsaktiver.

Da der er stor forske!l pa de myndighedsfastsatte standardpriser og veerdierne iht. Skattestyrelsens tillempede
DCF-model, er de skattemaessige indgangsvardier gget betydeligt. Det har medfgrt, at udskudt skat er
reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i &rsregnskabet
for 2017, tilbagefort. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af bedste viden pa dette
tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Landsskatteretten og Landsretten.



LEDELSESBERETNING

Tilbagef@rsel af udskudt skat og den tilsvarende opkrasvningsret er &ndrede regnskabsmaessige skgn, hvorfor
tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopggrelsen. Som fglge heraf er opkraevningsretten p& 190.810
t.kr. tilbagefgrt i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 190.810 t.kr. er tilbagefgrt i "skat af drets resultat".

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pa 11.290 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl. renter,
som vil blive tilbagebetalt.

Thisted Spildevand Transport A/S er med afggrelserne i Hgjesteret fortsat skattepligtig, men har en betydeligt
forbedret skattebase baseret pa de historiske anlaegsaktiver. Sandsynligheden for, at Thisted Spildevand
Transport A/S i fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret
betydeligt, dog under forudszetning af at Thisted Spildevand Transport A/S fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-
princippet, hvor indtzegter og udgifter skal balancere.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arsrapporten for ret 1. januar - 31. december 2018 er selskabets 9. &r.

Selskabet er som naevnt ovenfor underlagt et "hvile i sig selv"-princip, som betyder, at selskabet over tid ikke
kan opkraeve mere hos forbrugerne, end det koster at drive selskabet. Da princippet skal ses pa langt sigt,

vil der vaere udsving og dermed positive resultater i nogle ar, uden at dette betyder, at selskabet har for hgje
takster. _

"Hvile i sig selv"-princippet bygger pa selskabets samlede omkostninger til drift og investering. Da investe-
ringerne i aret ikke svarer til de afskrivninger, som indregnes i resultatopggrelsen, vil der opsta forskel
meliem takstfastsaettelsen efter "hvile i sig selv"-princippet og selskabets resultatopggrelse.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for sel-
skabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Taksterne for ar 2019 er fastlagt sdledes, at det forventes at balancere likviditetsmaessigt.
Regnskabsmaessigt forventer Selskabet for ar 2019 et negativt resultat i niveauet 3,2 mio. fgr skat og
regulering af over/underdakning.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Thisted Spildevand Transport A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringer i regnskabsmazessige skon

Som fgige af de begivenheder, som er beskrevet i note 9 om sarlige poster, er der sket endringer til
regnskabsmaessige sken for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver samt den deraf afledte
opkraevningsret.

Opkraevningsretten pa 190.810 t.kr. er tilbagefert i "nettoomsaetning", mens udskudt skat pa 190.810 t.kr. er
tilbagefart i "skat af drets resultat".

Reguleringsmaessig over/underdaekning

Forsyningssekretariatet under Konkurrencestyrelsen fastsatter arligt selskabets reguleringsmaessige over/
underdaekning, som indregnes i de fglgende ars gkonomiske ramme. Safremt der fremkommer en regulerings-
maessigt overdaekning, hvor der er opkraevet forbrugerne belgb, der overstiger den gkonomiske ramme, indreg-
nes belgbet som geeld. Safremt der fremkommer en reguleringsmaessig underdackning, hvor der er opkravet
forbrugerne mindre end prisloftet, indregnes dette som tilgodehavende, sifremt bestyrelsen har besluttet at
opkrzaave belgbet.

Da forsyningssekretariatets opggrelse altid er forskudt, opggr selskabet efter samme bestemmelser en
reguleringsmaessig over/underdaekning for regnskabsaret, som behandles som ovenfor.

Indregnede over/underdakninger fremstar som mere eller mindre betalinger for ydelser leveret til forbruger-
ne, hvorfor belgbet indregnes i selskabets omsaetning. Savel reguleringsmaessig over- som underdaskning
indregnes i balancen under teksten "reguleringsmaessig over/underdaekning".

Generelt om indregning eller méaling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerende amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver gennemgas arlig for at afggre, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning omfattende transport og rensning af spildevand, fast afgift, tilslutningsbidrag, vejbidrag mv.
indregnes i resultatopggrelsen i takt med levering. Nettoomsaetningen indregnes ekskl moms og afgifter
opkreaevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomseetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt regulering af opkraevnings-
retten vedrgrende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb indtaagtsrammen for transport af spildevand, indregnes for-
skellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkrzaevede belgb lavere end indtaegtsrammen for trasnport af spildevand, indregnes
forskellen som en underdaekning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Distributionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder drift og vedligeholdelse af pumpestationer,
ledninger, bassiner, omkostninger for rensning af spildevand, Ignninger og gager samt afskrivninger, der afholdes
for at opna arets nettoomsastning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, kundeadministration og
information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger vedr. aktiver som benyttes i administrationen,
inkassobehandling og tab p& kunder.

Andre driftsindtaegter- og omkostninger
Andre driftsindtaegter- og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle indtagter- og omkostninger

Finansielle indtaegter- og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillzg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

11



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfagres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Seiskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

BALANCE
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, infrastrukturanlaeg, produktionsanlag samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvzerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate
bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pd de enkelte bestanddele er forskelling.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle ned-

skrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.

Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved s&endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som

en zendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restvaerdi
INfrastrukturani@eg.....ococovereireerrenneneerreie s ses s eeeeas 10-75 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........c.cevveercenene 3-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resuitatopggrelsen under afskrivninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkrasvningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse om
gkonomiske rammer for vandselskaber § 23 stk. 4 nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selskabets
gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte skat
svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos selskabets forbrugere p3
en tilsvarende starrelse.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst og reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

gxldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandprgeeld, indregnes ved lane-
optagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende
perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Pvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgransningsposter
Tilslutningsbidrag periodiseres over 10 ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kurser p& tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Omsaetning

Reguleringsmaessig over/underdaekning
Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat

NETTOOMSZATNING
Distributionsomkostninger
BRUTTORESULTAT
Administrationsomkostninger
RESULTAT AF PRIMZR DRIFT

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets driftsresultat
Udskudt skat - skattesag

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfgrt resultat

| ALT

Note 2018
kr.

68.861.842

0

-190.809.869

-121.948.027

-64.581.279

-186.529.306

-1.846.781

-188.376.087

73.673
-73.673

-188.376.087

1 2.563.429
-923.359

-186.736.017
3.584.088
199.764.056

3 203.348.144

16.612.127

16.612.127

16.612.127

2017
kr.

65.349.669

2.547.000

190.809.869

258.706.538

-65.928.791

192.777.747

-1.737.526

191.040.221

86.693
-86.693

191.040.221

119.855
-854.987

190.305.089
671.583
-193.255.147
-192.583.564

-2.278.475

-2.278.475

-2.278.475
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde

Infrastrukturanlaeg

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Anlaeg under opfgrelse

Materielle anleegsaktiver

Lovbestemt opkravningsret
Finansielle anlaegsaktiver

ANLEGSAKTIVER

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

Note 2018
kr.

4 2.053.680
4 1.132.664.410
4 1.504.759
4 596.202

1.136.819.051

1.136.819.051
184.061
1.573.421
17.679.613
2.637.320
12.890.474
389.850
35.170.678
1.380.093
36.734.832

1.173.553.883

2017
kr.

2.053.680
1.136.633.895
1.127.484
1.591.643
1.141.406.702

190.809.869
190.809.869

1.332.216.571
188.418
1.333.232
18.831.937
3.119.708

0

29.334
23.314.211
246.405

23.749.034

1.355.965.605
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital
Opskrivningshenlaggelse
Overfgrt overskud

EGENKAPITAL

Henszettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til Kreditinstitutter
Tilslutningsbidrag

Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig sambeskatningsbidrag
Anden geeld
Periodeafgransningsposter
Tilslutningsbidrag

Kortfristede galdsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Ejerforhold

Seerlige poster

Eventualforpligtelser

Reguleringsmaessig over/underdakning

Note

10

11

2018
kr.

10.006.200
503.646.358
586.828.631

1.100.481.189

55.683.954
8.855.355
64.539.309

2.385.710
3.699.028
238.235

0

253.452

0
1.956.960
8.533.385

73.072.694

1.173.553.883

2017
kr.

10.006.200
542.171.791
531.691.071

1.083.869.062

190.809.869

190.809.869

58.069.664
7.825.333
65.894.997

2.318.077
6.947.945
3.823.018
403.215
127.004
147.345
1.625.073
15.391.677

81.286.674

1.355.965.605
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NOTER

Andre finansielle indtaegter
Debitorer

Renter Skat

Forrentning af mellemvaerende

Andre finansielle omkostninger
Kassekredit

Kreditorer

Renter Skat

Kreditinstitutter
Garantiprovision

Forrentning af mellemvaerende

Skat af érets resultat

Beregnet skat af drets indkomst

Reg. af skat vedr. tidligere ar
Regulering af udskudt skat

Regulering af udskudt skat tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2018
Overfgrt i aret

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2018

Opskrivning 1. januar 2018
Afskrivninger af opskrivninger
Afgange opskrivninger
Overfgrsel

Opskrivning 31. december 2018

Afskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Arets afskrivninger vedr. afgange
Overfgrsel

Afskrivninger 31, december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

2018
kr.

20.503
2.336.287
206.639
2.563.429

11
0
403
517.357
290.348
115.240
923.359

0
12.538.275
0
190.809.869
203.348.144

Grunde og
bygninger
2.053.680
0
0
0
2.053.680

o O O O o

O 0O 0o

2.053.680

2017
kr.

23.327
870
95.658
119.855

0
9
0
553.039
301.939
0
854.987

-2.003.215

0

2.674.798
-193.255.147
-192.583.564

2018

kr.
Infrastruk-
turanlaeg
783.136.431
1.591.643
27.497.552
-1.601.611
810.624.015

542.171.791
-12.351.550
-1.563.051
-24.610.832
503.646.358

188.674.327
18.239.771
-697.303
-24.610.832
181.605.963

1.132.664.410
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NOTER 2018

kr.
Andre anlag,
driftsmateriel Anlag under
Materielle anlaegsaktiver og inventar udfgrelse
Kostpris 1. januar 2018 2.145.972 1.591.643
Overfgrt i aret 0 -1.591.643
Tilgang 774.781 596.202
Kostpris 31. december 2018 2.920.753 596.202
Afskrivninger 1. januar 2018 1.018.488 0
Arets afskrivninger 397.506 0
Afskrivninger 31. december 2018 1.415.994 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 1.504.759 596.202
kr.
Lovbestemt
Finansielle anlzegsaktiver opkravningsret
Kostpris pr. 1. januar 2018 190.809.869
Afgang -190.809.869
Kostpris pr. 31. december 2018 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 0
Egenkapital
Pr.31.12.2018 Opskrivnings- Overfort
Aktiekapital henlaeggelse overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2018 10.006.200 542.171.791 531.691.071 1.083.869.062
Forslag til arets resultatdisponerin 0 0 16.612.127 16.612.127
Oplesning af opskrivninger 0 -38.525.433 38.525.433 0
Egenkapital pr. 31.12.2018 10.006.200 503.646.358 586.828.631 1.100.481.189
Selskabets virksomhed er underlagt lov om forsyningsvirksomhed og palagt restriktioner, som
medfgrer, at der ikke frit kan rades over den regnskabsmaessige egenkapital.
Zndring i aktiekapital kr.
Aktiekapital 1. juli 2009 500.000
1. oktober 2009, kapitaludvidelse apportindskud 9.500.000
1. januar 2012, kapitaludvidelse apportindskud 6.200
Aktiekapital 31. december 2018 10.006.200
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NOTER

7 Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitut, ho. stol 31,2 mio.
Kreditinstitut, ho. stol 10 mio.
Kreditinstitut, ho. stol 15 mio.
Kreditinstitut, ho. stol 15 mio.

Regulatorisk overdakning
lalt

8 Ejerforhold

Feigende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Thisted Vand A/S - udarbejder koncern regnskab

Silstrupvej 12
7700 Thisted

9 Seerlige poster

31/12 2018

gaeldialt
24.820.733

8.106.715
12.573.699
12.568.517
58.069.664

58.069.664

Afdrag
naste ar
1.002.869
327.444
500.085
555.312
2.385.710

2.385.710

kr.

Restgald
efter 5 ar
19.384.530
6.360.679
9.636.534
9.735.724
45.117.467

45.117.467

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier p4 vandselskabers anlaegsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlzgsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, underkendt.

Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Thisted Spildevand

Transport A/S og branchen har fgrt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og

Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabets skattemaessige indgangsveerdier og historiske selvangivelser. Thisted Spildevand Transport
A/S har kunnet opggre selskabets skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden
betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af

Skattestyrelsen.

I arsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte

standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlaegsaktiver.

Da der er stor forskel pd de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvaerdier pget betydeligt. Det har medfert, at

udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i &rs-
regnskabet for 2017, tilbagefgrt. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 p3 baggrund af bedste
viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde fdet medhold i bade Landsskatteretten og

Landsretten.
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NOTER

10

11

Saerlige poster (fortsat)

Som fglge af ovenstaende indgar fglgende saerlige poster i resultatopggrelsen:

Tilbagefgrsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er aendrede regnskabsmaessige skgn,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopggrelsen. Opkraevningsretten pa 190.810 t.kr.
er tilbagefgrt i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pd 190.810 t.kr. er tilbagefgrt i "skat af arets

resultat".

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pa 11.290 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl.

renter, som vil blive tilbagebetalt.

Seerlige poster

Indtegter

Indregning og tilbagefgrsel af opkraevningsret vedr. udskudt skat
Tidligere betalt selskabsskat inkl. renter

Omkostninger

Indregning og tilbagefgrsel af udskudt skat vedr. anlaegsaktiver

Saerlige poster indgar pa felgende linier i arsregnskabet
Nettoomsztningen

Finansielle indtasgter

Skat af arets resultat

Resultat af sarlige poster, netto

Eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser og
forpligtelser i forbindelse med indgdede entrepriseaftaler.

Reguleringsmaessig over/ underdaekning
Selskabet har pr. 31. december 2018 akkumulerede underdackninger pa i alt tkr. 15.526. Underdaek-

2018
kr.

-190.809.869
11.290.474
-179.519.395

190.809.869
190.809.869

-190.809.869
2.336.287
199.764.056
11.290.474

2017
kr.

190.809.869
0
190.809.869

-193.255.147
-193.255.147

190.809.869
0
-193.255.147
-2.445.278

ningen er ikke afsat, da selskabet ikke forventer at have taksten for at opkraeve underdaekningen.
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