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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december
2018 for JM Hansen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncern- og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernen og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

pengestromme for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indcholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 28. maj 2019

DIREKTION

Jens Morten Hansen



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE T JM HANSEN HOLDING APS
KONKLUSION

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JM Hansen Holding ApS for regnskabséaret 1. januar — 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sével
koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sclskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestremme for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uatheengige af koncernen 1 overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation,
nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overenssternmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation 1 koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation fordrsaget af
besvigelser er hojere end ved vassentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideswttelse af intern kontrol.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne
kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige sken og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke la=ngere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
Baseret pé det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Svendborg, den 28. maj 2019

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR-NR 3548 61 78

ichael Jefisby Jakobsen
statsaut. revisor
mne34290

10976/REGN18/JG'MJJ
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Hoved- og negletal for koncernen er udarbejdet for 4 4r jf. undtagelsesbestemmelsen i ARL § 128, stk. 4.

HOVEDTAL

BRUTTORESULTAT ..o
RESULTAT AF PRIMAER DRIFT ..o
FINANSIELLE POSTER ..ot

ARETS RESULTAT FOR MINORITETSINTERESSER.....

BALANCESUM....oiiiiiiiiiircres e
INVESTERING I MATERIELLE ANLEGSAKTIVER..............

EGENKAPITAL FOR MINORITETSINTERESSER............

PENGESTR@M FRA DRIFTSAKTIVITETEN.......covciiiiiee
PENGESTROM TIL INVESTERINGSAKTIVITETEN...............
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETEN...........

PENGESTROM I ALT ccouioiveeinntiniiretnnneve e snesesssressesnas

NOGLETAL
AFKASTNINGSGRAD......ooiiiiiiiiiiinieciecc e
EGENKAPITALANDEL (SOLIDITET)....cooiviiiiiiciciinincen

EGENKAPITALFORRENTNING.......ccooiiiniicceiciiiiee,

Hoved og negletal omfatter for 2016 konsoliderede tal for perioden 23. august 2016 til 31. december 2016.

2018 2017 2016 2015
77.853.020  73.960.504 26.526.955 -203.774
1.810.528 6.570.945  2.691.360 -273.732
-277.582 -463.634 -185.063 -338.458
3.568.543 6.315.840  7.762.952 272.307
113.949.982 103.207.639 88.544.258 8.249.579
568.051 680.662 122.733 0
22311990  20.105.388 13.121.329  4.246.127
1.330.121 5.784.242 4.899.953 399.745
-4.878.985 -1.544.545 -795.307 0
-3.363.693 5.454.493 -101.200 -99.800
-6.912.558 9.694.189  -5.796.460 299.945
1,67 % 11,79 % 5,56 % -6,64 %
19,58 % 19,48 % 14,82 % 51,47 %
16,83 % 51,87 % 89,40 % 12,83 %



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET
Koncernens hovedaktivitet bestar i at drive it-konsulentvirksomhed.
UDVIKLING I AKTIVITETER OG gKONOMISKE FORHOLD

Koncernens driftsresultat udviser for regnskabsaret 2018 et overskud pakr. ..o
hvilket er tilfredsstillende.

3.199.351

FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN
Koncernen forventer en fortsat positiv udvikling og et resultat, som minimum er pd samme niveau som 2018,
BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afshutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncern- og
arsregnskabet for 2018.

RISIKOFORHOLD
Valutaricisi:

Aktiviteter i udlandet medferer at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteudviklingen for en razkke
valutaer. Det er koncernens politik at afdackke kommercielle valutarisici. Der indgas ikke spekulative valutadispositioner.

KONCERNFORHOLD
JM Hansen
Holding ApS
Buddyshop
Holding ApS
100 %
EPICO-IT ApS
84 %
EPICO AB EPICO UK LTD EPICO AS AMS Denmark Epico-It Poland
100 % 66 % 100 % Holding ApS Sp. zo.0.
50,5 % 100 %
AMS Poland Sp.
Z 0.0.
100 %




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for JM Hansen Holding ApS for regskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018 er aflagt i overensstemmelse
med Arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C mellemstor virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

1 resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser.

I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden.

Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

KONCERNREGNSKABET

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden JM Hansen Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
JM Hansen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Ved konsolidering foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

NETTOOMSATNING

Nettoomsaetningen ved salg af konsulenttimer indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p&
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

PERSONALEOMKOSTNINGER:

Personaleomkostninger omfatter lenninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre cksterne omkostninger.

FINANSIELLE INDTAGTER OG OMKOSTNINGER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabséret.
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre
kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat
vedrerende egenkapitalbevacgelser i egenkapitalen.
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BALANCE

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Erhvervet goodwiil og udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Goodwill og udviklingsomkostninger afskrives lineart over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til

henholdsvis 10 &r og 3 ar.

Det er af selskabets ledelse vurderet, at goodwill og udviklingsomkostninger har en nytteveerdi, der streekker sig
over en periode pa henholdsvis 10 4r og 3 4r.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages linexre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret p felgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

W
o
8

Driftsmateriel 0g INVENTAT ..ot

Fortjeneste eller tab ved afhzzndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under afskrivninger.

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE OG ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pd goodwill,

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indgér i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte og afvik-
lede virksomheder fragér i drsregnskabet ved afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athndelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som for-
skellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet in-
klusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvoref-
ter de nytilkebte virksontheders aktiver og forpligtelser méales til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed 1 for-
bindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for be-
skrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser,
inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele 1 tilknyttede og associerede
virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens
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erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er leengst
for strategisk erhvervede virksomheder med en stazrk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regn-
skabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen 1 de tilfelde, hvor
den regnskabsmazssige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som goodwill er knyttet til.

ANDRE FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, séfremt de er borsnoterede, eller kostpris
safremt de ikke er bersnoterede.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til
imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsveerdien.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

EGENKAPITAL

Udbyttet, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente sdledes, at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld 1 svrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
SELSKABSSKAT

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig
og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
males til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af @ndringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende r er anvendt en skattesats pd 22 %.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGURELSE

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, &rets forskydning i likvider samt seiskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som éarets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver

minus kortfristede gacldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kob og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlzgsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
gecldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for verdizndringer
samt kortfristet geeld til kreditinstitutter.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift

Afkastningsgrad
Gennemsitlig investeret kapital

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalandel
Passiver 1 alt, ultimo

Arets resultat x 100
Egenkapitalforrentning

Gennemsnitlig egenkapital



Note

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2018

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger -
ALSKTIVIIRZET oviireiriinireccnreei e cn st e e nre e emesemeias

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V, ..veinnnnnaes

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........
Finansielle indtae@ter . .o.coooiveviniiicecescr e ceeren e
Finansielle omkoStmnger ..o

RESULTAT FOR SKAT

Skat af ordinaert resultat ........cocooveeiieiiiieec e,

ARETS RESULTAT

MINORITETSINT. ANDEL AF ARETS RESULTAT......

KONCERNENS ANDEL AF ARETS RESULTAT............

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret .........ccoovveriennincnerrceeeeees
Overfort nettoopskrivning efter indre vardis metode

Overfort overskud ......ooveeoviveeriie e e enee

Disponeret i alt

Koncern Modervirksomhed

2018 2017 2018 2017

Kr. Kr. Kr. Kr.

77.853.020 73.960.504 -16.625 -19.600

-74.604.386 -66.138.392 0 Q

-1.438.106 -1.251.167 0 0

1.810.528 6.570.945 -16.625 -19.600

0 0 524.360 3.536.325

2.746.623 1.914.042 2.746.623 1.914.042

572.626 477.343 11.270 296

-850.208 -940.976 -81.230 -115.590

4.279.568 8.021.354 3.184.399 5.315.473

-711.026 -1.705.513 14.952 29.563

3.568.543 6.315.840 3.199.351 5.345.037
-369.192 -970.804
3.199.351 5.345.037

108.000 105.800

2.794.000 5.767.102

297.350 -527.865

3.199.351 5.345.037
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

13

AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
Kr. Kr. Kr. Kr.
ANL/EGSAKTIVER:
IMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Erhvervede immaterielle anlegsaktiver ... 340.278 477.245 0 0
Goodwill 8.339.146 9.065.313 0 0
8.679.424 9.542.558 0 0
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Driftsmateriel 0g INVENtar ......c.coevriiniie e 788.354 623.480 0 0
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele 1 titknyttede virksomheder ......oovriercrnenene. 0 0 13.261.257 12.813.879
Kapitalandele i associerede virksomheder ............ccoeceiinn. 13.679.394 7.215.618 13.679.394 7.215.618
Andre verdipapirer og kapitalandele ... 0 500.000 0 500.000
Andre tilgodehavender ..o 506.575 0 506.575 0
14.185.970 7.715.618 27.447.227 20.529.497
ANLAEGSAKTIVER I ALT 23.653.748 17.881.656 27.447.227 20.529.497
OMSATNINGSAKTIVER:
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ......... 80.664.369 79.866.831 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 0 1.592.119 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........cccoo.e.. 550.492 0 0 0
Tilgodehavende selskabsskat ..o 0 0 60.000 60.000
Andre tilgodehavender ... 2.056.136 2.079.971 51.648 100.296
Periodeafgraznsningsposter ... crienieneienceeee e 642.284 331.137 0 0
SKALEAKEV ..o e 285.310 355.937 51.396 65.990
84.198.591 82.633.876 1.755.163 226.286
LIKVIDE BEHOLDNINGER 6.097.643 2.692.106 18.192 0
OMSATNINGSAKTIVER T ALT 90.296.234 85.325.982 1.773.356 226.286
AKTIVERITALT ...... 113.949.982 103.207.639 29.220.582 20.755.783
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EGENKAPITAL:

Anpartskapital ...

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ..

Overfort reSUlfal oo
Forslag til udbytte ...

MINORITETSINTERESSER

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTELSER:

Udskudt SKat .ovveeeeeiieiececeee e

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Gaeld til kreditinStitutter ..o
Anden gaeld s

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristede del af langfristede geeldsforpligtelser ......
Modtagene forudbetalinger fra kunder .....cccoovvevinnens
Geeld til kreditinStitutter ...
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........oovenennns
Geeld til tilknyttede virksomheder .....ccoovveveiveiencnnenn.
Selskabsskat «ooiieiiieieiiie e
Anden gaeld o
PeriodeafgraensningSposter ......o.ccovierivvcsiiesenceenans

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

EVENTUALFORPLIGTELSER
NARTSTAENDE PARTER
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

14

PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
Kr. Kr. Kr. Kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
8.777.241 6.430.618 14.752.460 11.958.460
11.490.962 10.823.216 5.515.743 5.295.374
........... 108.000 105.800 108.000 105.800
20.501.203 17.484.634
1.810.787 2.620.754
22.311.990 20.105.388 20.501.203 17.484.634
........... 4.260 1.427 0 0
1.740.000 4.080.000 0 0
2.400.000 3.317.893 0 0
4.140.000 7.397.893 0 0
2.160.000 2.160.000 0 0
........... 200.000 554.525 0 0
12.600.079 2.281.984 0 20.692
........... 52.790.828 54.238.613 0 0
........... 0 0 2.592.019 824.484
996.869 2.150.929 0 0
.......... 18.717.046 14.275.110 6.127.360 2.425.974
28.910 41.769 0 0
91.633.732 83.100.824 8.719.379 3.271.150
....... 113.949.982 103.207.639 29.220.582 20.755.783




PENGESTROMSOPGORELSE

ATEES TESUIEAL ©.vvuiviieiieisiee et et sob oot e et st cs st et mss st nsesseas et esenaess s b st sens s e
Regulering af SKAEE ....cocoriierii i et etiesrreeerer e s e e
Regulering af kapitalandele ...
Reguleringer af udbytte fra associerede virksomheder ...
Af- 0g NEASKTIVIINZET .voveitiieiiiicteeneni et cee e e e s sttt saarans
Betalt selSKabSSKat ..oveemieiiiii ettt

Andring, tZodehavender ...
ZEndring i leverandergaeld og anden gald .....oovviiiiirii e e

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:
Kob af finansielle anleegsaktiver ..o s
Kob af immaterielle anlaegsaktiver ... s

Keb af materielle anlagsaktiVET ..o e s

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET .....

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Optagelse af langfristede gaeld, NEto ...coivcecieeriiiciii e
Udbetalt udbyite ...oocovecvivreeireriererret e
Optagelse af gald hos titknyttede virksomheder

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet HkvIAItISVITKIINE oo e
LAKVIGHEE PIIINIO oottt ettt ettt st et e et ne e eamrae e,

LIKVIDITET ULTIMO

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket track pé kassekreditter,

Koncern
2018 2017
3.568.543 6.315.840
711.026 1.705.513
-2.746.623 -1.914.042
400.000 400.000
1.438.106 1.251.167
-2.150.929 -1.688.832
1.220.122 6.069.647
-2.516.768 -13.247.826
2.626.767 12.962.420
1.330.121 5.784.242
-4.117.153 -500.000
-193.781 -363.883
-568.051 -680.662
-4.878.985 -1.544.545
-3.257.893 5.557.893
-105.800 -103.400
0 0
-3.363.693 5.454.493
-6.912.558 9.694.189
410.122 -9.284.067
-6.502.436 410,122




EGENKAPITALOPGORELSE

Modervirksomhed
Forslag til re-
Dvrige Udbetalt sultatdispo-
Saldo primo  reguleringer udbytte nering Saldo ultimo

EGENKAPITAL:
Anpartskapital ... 125.000 0 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode ..o 11.958.460 0 0 2.794.000 14.752.460
Overfort resultat ... 5.295.374 -76.981 0 297.350 5.515.743
Udloddet udbytte ... 105.800 0 -105.800 108.000 108.000

17.484.634 -76.981 -105.800 3.199.351 20.501.203

Anpartskapitalen er fordelt i anparter a 1.000 kr. og multipla heraf.

Koncern

Reserve for

nettoopskrivning Forslag til re-
Udbetalt efter den indre  sultatdispo-

Saldo primo udbytte vaerdis metode nering Saldo ultimo

Anpartskapital ..o 125.000 0 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning ..ol 6.430.618 0 0 2.346.623 8.777.241
Overfort resaltat ..o, 10.823.216 0 0 667.746 11.490.962
MINOritetSinteresse ..o eeirieriiienceiienns 2.620.754 0 0 -809.967 1.810.787
Udloddet udbytte ..o, 105.800 -105.800 0 108.000 108.000
20.105.388 -105.800 0 2.312.401 22.311.990




Note

1

NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

PERSONALEOMKOSTNINGER:

LONNINGEr 0F ZAZET ..oviivieireiiie oo ss s v e
BestyrelseShOnOrar ........ooocoerenerinenne e
LONTEIUSION ovvveieeiriiicerre s incceeeetecte e e s svereneesnesnaereases
PENSIONET ... ieterierecicecrtrcesericereesntes et e e e eis s omeeecesnrencasss
@vrig social sikring og evrige personaleudgifter .........c........

Heraf udger vederlag og pension til ledelsen:
Direktion, vederlag ........cccooiiiiiiicecn e
DireKtion, Pension .....cc.cooiiiereseorenree et ceee e

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede ...oocooivciennnic.

FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtazgter tilknyttede virksomheder.........coccoennnne.
@vrige finansielle indtaegter ..o,

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Renteudgifter tilknyttede virksomheder...........c...oc.
@vrige finansielle omkostninger

SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af ordinaert resultat .......cocoviiiiiiiieie e,

Arets wndring 1 udskudt SKat .......ccoooeireiireiecceeree s

Betalt selskabsskat 1 8retS 10D vttt enaen

17

Koncern Modervirksomhed

2018 2017 2018 2017

Kr. Kr. Kr. Kr.

69.326.774 63.671.985 0 0

487.759 14.614 0 0

-1.022.789 -513.994 0 0

4.979.230 2.448.011 0 0

833.412 517.776 0 0

74.604.386 66.138.392 0 0
3.160.600 2.994.587
184.624 181.530
3.345.225 3.176.116

101 86 0 0

0 0 0 0

572.626 477.343 11.270 296

572.626 477.343 11.270 296

0 0 0 3.462

850.208 940.976 81.230 112.128

850.208 940.976 81.230 115.590

775.997 1.848.326 0 0

-64.971 -142.813 -14.952 -29.563

711.026 1.705.513 -14.952 -29.563

60.000 439.164




NOTER TIL BALANCEN
Koncern Modervirksombed
2018 2017 2018 2017
Kr. Kr. Kr. Kr.
5 IMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Erhvervede Erhvervede Erhvervede Erhvervede

immaterielle immaterielle  immaterielle  immaterielle
anlaegsaktiver anlagsaktiver anlmgsaktiver anlagsaktiver
Anskaffelsessum primo ... 672.574 672.574 0 0
Arets HIZANE ovivooeie ettt 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo ...... 672.574 672.574 0 0
Af- og nedskrivninger primo -195.329 -58.986 0 0
Arets afSKTIVIIIZET ..ooioieciee e s e -136.967 -136.343 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -332.296 -195.329 0 0
BOGFORT VARDI ULTIMO 340.278 477.245 0 0

Goodwill Goodwill Goodwill Goodwill

Anskaffelsessum Primo ..o 10.609.426 10.245.543 0 0
ATELS HIZANE «ovvvieeeeieereniensee s ceennannsssaessss e ssesemsasssesesassenees 193.781 1.964.178 0 0
ATEtS tIIZANE ovvvecee e cesnsees s e es 0 -1.600.295 0 0
Anskaffelsessum ultimo 10.803.207 10.609.426 0 0
Af- 0g nedskrivninger pri’mo ....c.ooevcreeeneerennne e -1.544.113 -512.277 0 0
Arets afsKIIVIINEET .ovovieececreceeceecseee s e -919.948 -1.031.836 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -2.464.061 -1.544.113 0 0
BOGFORT VARDI ULTIMO 8.339.146 9.065.313 0 0
Driftsmateriel Driftsmateriel Driftsmateriel Driftsmateriel

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER: og inventar og inventar og inventar og inventar
Anskaffelsessum primo ... 1.119.136 440.499 0 0
Regulering til primo, grundet sendret valutakurs .................... -941 -2.025 0 0
ATets HIZANE .ooviveceeeeeeeceeeeereeee e 568.051 680.662 0 0
Anskaffelsessum ultimo 1.686.247 1.119.136 0 0
Af- og nedskriviinger primo ..o 495.655 337.816 0 0
Regulering til primo, grundet &ndret valutakurs -834 -1.966 0 0
Arets afsSKOVIINZET .ooiviveeeeec e 403.071 159.806 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 897.892 495.656 0 0
BOGFORT VERDI ULTIMO ..vriicriiinnrinsesienreseseennns 788.354 623.480 0 0




NOTER TIL BALANCEN
Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
Kr. Kr. Kr. Kr.
7 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER: Kapitalandele Kapitalandele Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i tilknyttede i tilknyttede i tilknyttede
virksomheder virksomheder virksomheder virksomheder
KOSIPIS, PIIMO oo oo e 0 0 7.286.038 7.286.038
Kostpris, &rets tilgang ... 0 0 0 0
Kostpris, afgang ved fusion .........ccoiiieiinccinnccnenn 0 0 0 0
0 0 7.286.038 7.286.038
Op- 0g nedskrivainger primo ... 0 0 5.527.841 1.274.782
Regulering koncerngoodwill primo..................... 0 0 0 716.734
Op- og nedskrivninger, afgang ved fusion ..o, 0 0 0 0
Op- og nedskriviinger, refs ....o.cocoverieiereene e 0 0 447.378 3.536.325
0 0 5.975.219 5.527.841
Regnskabsmzessig veerdi 0 0 13.261.257 12.813.879
KAPITALANDELE I VIRKSOMHEDER OMFATTER:
Resultat Egenkapital Hjemsted Ejerandel
Buddyshop Holding ApS ...t -812.730 22.153.095 Roskilde 100,0 %
FINANSIELLE ANLAZGSAKTIVER: Kapitalandele Kapitalandele Kapitalandele Kapitalandele
i associerede i associerede  iassocierede i associerede
virksomheder virksomheder virksomheder virksomheder
Kostpris primo ......c.cc..... 785.000 785.000 785.000 785.000
Kostpris, arets tilgang 4.117.153 0 4.117.153 0
Kostpris, afgang ... 0 0 0 0
4.902.153 785.000 4.902.153 785.000
Op- 0g nedskrivninger primo ........ccccooiervinenierec e 6.430.618 4.916.576 6.430.618 4.916.576
Op- og nedskrivninger, afgang ..., 0 0 0 0
Op- og nedskrivninger, &rets veerdiregulering .....cooocovvveeenenen. 2.746.623 1.914.042 2.746.623 1.914.042
Arets udlodning af UdbYHE ..o.covvevevviieieceees e -400.000 -400.000 -400.000 -400.000
8.777.241 6.430.618 8.777.241 6.430.618
Regnskabsmeessig vaerdi 13.679.394 7.215.618 13.679.394 7.215.618
Resterende positiv forskelsbelob der indgér i ovenstiende
regnskabsmaessig VaRTdl .....cocrevercriinreene e 870.628 0 8§70.628 0
KAPITALANDELE I VIRKSOMHEDER OMFATTER:
Resultat Egenkapital Hjemsted Ejerandel
EV Bolig Erhverv A/S .. 424.229 4.719.088 Slagelse 27,00 %
EW Ejendomme A/S et 3.137.109 20.105.128 Slagelse 33,33 %
Inside Nordic Holding ApS ... 5.131 100.473 Roskilde 33,33 %
Ejendomsselskabet Nyhus A/S i 7.205.801 9.598.825 Slagelse 50,00 %
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FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

KOStpris, Primo ....ccooovrreiniinnencicrrenieeeeeen
Kostpris, drets tilgang .....ccooeeenvrienicennns
Kostpris, drets afgang ......cccoeevvereneeinnnn

Regnskabsmassig verdi

NOTER TIL BALANCEN

Koncern
2018 2017
Kr. Kr.

Andre vaerdi-

Andre verdi-

20

Modervirksomhed
2018 2017
Kr. Kr.

Andre verdi-

Andre verdi-

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

KOStPris, Primio woccccievrcereceerteeeenceeneeenns
Kostpris, drets tlgang .....coweeecvnrinnienens
Kostpris, drets afgang .........ceceecevencenecmnennee

Regnskabsmeessig verdi

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER:

papirer og papirer og papirer og papirer og
kapitalandele  kapitalandele kapitalandele kapitalandele
.......................... 500.000 0 0 0
.......................... 0 500.000 0 0
......................... -500.000 0 0 0
0 500.000 0 0
0 500.000 0 0
Andre Andre Andre Andre
tilgode- tilgode- tilgode- tilgode-
havender havender havender havender
.......................... 0 0 0 0
.......................... 506.575 0 506.575 0
......................... 0 0 0 0
506.575 0 506.575 0
506.575 0 506.575 0

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte driftsomkostninger mv. for naeste regnskabsar.

EVENTUALFORPLIGTELSER:

Til sikkerhed for mellemvarende med Danske Bank henligger virksomhedspant pa 22.000.000 kr. 1 EPICO-IT ApS' simple
fordringer, varelagre, driftsinventar og -materiel og immaterielle rettigheder. De bogferte vardier udger pr. 31. december 2018

ialt 73.368.153 kr.

Koncernen har indgéet operationelle leasingforpligtelser til en samlet forpligtelse pr. 31. december 2018 pa 1.845.307 kr.

Koncernen har indgaet lejekontrakt med en samlet forpligtigelse pr. 31. december 2018 pd 3.756.330 kr.

Selskabet er sambeskattet med Buddyshop Holding ApS, EPICO-IT ApS, og AMS Denmark Holding ApS og hefter solidarisk og
ubegraznset med disse selskaber for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede
danske selskaber 1 koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil

kunne medfore, at selskabets heeftelser udger et storre beleb.
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NOTER TIL BALANCEN
NARTSTAENDE PARTER:
JM Hansen Holding ApS’ nertstaende parter omfatter folgende:

BESTEMMENDE INDFLYDELSE:
Jens Morten Hansen, Kildeager 6, st., Valby, 4000 Roskilde.

Buddyshop Holding ApS, EPICO-IT ApS, EPICO AB, EPICO UK Ldt., EPICO AS, AMS Denmark Holding ApS, AMS

Poland Sp. Z 0.0., og Epico-It Poland Sp. z 0.0. neertstdende parter omfatter folgende:
BESTEMMENDE INDFLYDELSE:
JM Hansen Holding ApS, Kildeager 6, st., Valby, 4000 Roskilde.

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabSAret .......oooiiiii ettt e
Overfort nettoopskrivning efter indre veerdis metode ...
Overfart OVErsKUA ..ot

DISPONEIEE T ALt oot e et a e e s er e eaas

Moedervirksomhed
2018 2017
Kr. Kr.
108.000 105.800
2.794.000 5.767.102
297.350 -527.865
3.199.351 5.345.037
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