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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs8ret 1. januar —
31. december 2020 for Cow-Welfare A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1. januar - 31.
december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 22. juni 2021

Direktion:

Kim Wollesen

Bestyrelse:

Tommy Wollesen Kim Wollesen
Formand

Sgren Trampedach Grodt-Andersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Cow-Welfare A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret 8rsregnskabet for Cow-Welfare A/S for regnskabs8ret 1. januar — 31. december 2020, der

omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i afsnit-
tet “Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. ja-
nuar — 31. december 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet er ved dom i Sg- og Handelsretten blevet dgmt til at betale erstatning og sagsomkostninger p& kr.
764.000. Selskabet er uenige i afggrelsen og har p& baggrund heraf anket afggrelsen. Selskabets advokat
vurderer, at der er en overvejende sandsynlighed for, at selskabet f&r et resultat lidt bedre end Sg- og Han-
delsrettens afggrelse. Selskabet har p& baggrund heraf hensat kr. 382.000 vedrgrende retssagen, ligesom
forholdet er omtalt under eventualforpligtelser.

Det er vores opfattelse, at den fulde erstatning og sagsomkostninger pé& i alt kr. 764.000 skal indregnes i
arsregnskabet under andre hensatte forpligtelser. Ledelsen har udelukkende indregnet kr. 382.000 under
andre hensatte forpligtelser. Ved indregning af den fulde erstatning og sagsomkostninger ville bruttofortje-
nesten som fglge heraf blive formindsket med kr. 382.000, mens skat af &rets resultat, resultat og egenkapi-
tal ville blive reduceret med henholdsvis kr. 84.000, kr. 298.000 og kr. 298.000.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion med forbehold.

Veaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion g@r vi opmaerksom pa3, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf
fremgdr, at selskabets finansielle beredskab best&ende af kortfristet driftsfinansiering i perioder er fuldt ud-
nyttet, ligesom selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for moderselskabet Lowe Holding Haderslev ApS’
bankmellemveerende. Selskabet har pd baggrund af forventninger om en positiv udvikling modtaget tilkende-
givelse fra sit pengeinstitut om, at de ogsd fremadrettet forventer at kunne stille likviditet til r&dighed for sel-
skabet og moderselskabet Lowe Holding Haderslev ApS. Ledelsen har p& baggrund af beskrivelsen i note 1
udarbejdet drsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Vi er enige i ledelsens vurdering.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden p& drsregnskabets note 4. Det fremgér heraf, at der er usikkerhed med ma3-
lingen af det udskudte skatteaktiv, idet at det udskudte skatteaktiv skal realiseres som en skattebesparelse i
forbindelse med fremtidig indtjening, om hvilken der er naturlig usikkerhed. Vores konklusion er ikke modifi-
ceret vedrgrende dette forhold.
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdzekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opst8 som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag
af drsregnskabet,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt op-
ndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opn&ede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéteg-
ning g@re opmeerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsesette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ribe, den 22. juni 2021

Revisionscentret Ribe
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr, 18 93 63 05

Lars Josefsen
registreret revisor
mne26826
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet udvikler og saelger dyrevenlige og innovative staldindretningssystemer til malke- og kgdkvaegs-
stalde.

Selskabets produktsortiment bestdr af Cow-Welfare Flex Stall, Cow-Welfare Flex Feed, Cow-Welfare Latex

Soft og Cow-Welfare Cowsy Breeze. Disse produkter saalges via et stort forhandlernetvaerk i det meste af
verden. CW Flex Stall og CW Flex Feed er patenterede og har vundet et hav af haederspriser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2020 haft et omszetningsfald p& ca. 30% som falge af det verdensomspaendende udbrud af
Covid-19, hvilket i betydeligt omfang har ssenket selskabets aktivitet.

Selskabet har i forbindelse med Covid-19 modtaget udbetalinger fra hjzelpepakker pd tDKK 464.

Omszetningen og indtjeningen ligger som fglge af Covid-19 under det budgetterede, men da det er lykkedes
at skabe overskud i en vanskelig situation vurderer ledelsen, at der med et overskud p8 tDKK 273 er tale om
et tilfredsstillende regnskab.

Selskabets egenkapital udggr ultimo regnskabsdret tDKK 3.037.

Selskabet har aktiveret et udskudt skatteaktiv pa tDKK 999 ud fra en konkret vurdering af selskabets forven-
tede fremtidige indtjening og dermed mulighed for at udnytte den skattemaessige underskudsfremfarsel i
nzer fremtid. For en naermere beskrivelse henvises til &rsrapportens note 4.

Selskabets ledelse er saerligt opmaerksomme pd bl.a. det finansielle beredskab og forpligtigelser over for

Lowe Holding Haderslev ApS. For en naermere beskrivelse af disse henvises til drsrapportens note 1.

Forventninger til det kommende regnskabsar

Selskabet har for 2021 budgetteret med et mindre overskud, da selskabets indtjening fortsat er negativt pa-

virket af Covid-19, og da det vurderes, at der grundet Covid-19 ogs8 i 2021 vil vaere tab i forhold til normal
drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomhe-
der.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, eksterne om-
kostninger mv.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoover-
gang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen méles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for af-
givne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder modtagen kompensationer fra Covid-19 hjaelpepakker.

Omkostninger til rdvarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt &rets forskyd-
ning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrel-
ser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens akti-
viteter, herunder tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger samt realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af drets resultat

Rrets skat, som bestr af rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgédr i en sambeskatning med sin modervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgdr i acontoskatteordnin-

gen.
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og varemaerker méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvin-
dingsvaerdi, hvor denne er lavere. Patenter og varemaerker afskrives lineaert over den resterende patent- og
varemaerkeperiode, dog maksimalt 10 &r. Software afskrives linezert over 5 &r.

Materielle anlaagsaktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-54&r 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlsegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter eller -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger mdles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer omfatter kostpris for révarer, hjaelpematerialer, direkte lgn og direkte
produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til vare-
beholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Forudbetalinger for varer males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfgl-
gende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p8 tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere generalfor-
samling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag"” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som falge
af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte p& egenkapi-
talen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til retssager. Hensatte forpligtelser indregnes, ndr
selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser
males til kapitalvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til den nominelle vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-

rencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatopgg-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtel-

sens opstden eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.
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Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december 2020

BRUTTOFORTJIENESTE

Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af 8rets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

Note Dette 4r Sidste dr
4.963.663 5.712.063

3 -3.915.115 -4,240.063
-517.679 -498.585

-80.520 0

450.349 973.415

10.278 11.522

-113.765 -162.386

346.862 822.551

-74.100 0

272.762 822.551

500.000 250.000

-227.238 572.551

272.762 822.551
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Balance pr. 31. december 2020

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Patenter

Software

Varemaerker

Immaterielle anleegsaktiver i alt

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaagsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER T ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER T ALT

Note

Dette 3r Sidste dr
1.259.345 1.656.624
120.798 114,981
172.013 96.212
1.552.156 1.867.817
93.051 45.324
93.051 45.324
1.645.207 1.913.141
2.300.724 1.042.914
427.986 284.325
2.728.710 1.327.239
320.827 1.582.971
510.295 236.017
998.500 1.072.600
510.740 112.390
212.374 269.329
2.552.736 3.273.307
3.019 3.019
5.284.465 4.603.565
6.929.672 6.516.706
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Balance pr. 31. december 2020

PASSIVER

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Overfart overskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER

Anden gaeld

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT
Kreditinstitutter i gvrigt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note

wl

Dette 4r Sidste &r
500.000 500.000
2.037.290 2.264.528
500.000 250.000
3.037.290 3.014.528
381.941 381.941
381.941 381.941
179.854 137.226
179.854 137.226
403.162 135.132
987.745 524.010
1.278.262 1.943.856
661.418 380.013
3.330.587 2.983.011
3.510.441 3.120.237
6.929.672 6.516.706
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Noter

FORTSAT DRIFT

Selskabet har i 2020 haft et omsaetningsfald pd ca. 30% som fglge af det verdensomspaendende
udbrud af Covid-19, hvilket i betydeligt omfang har saenket selskabets aktivitet.

Selskabet har i forbindelse med Covid-19 modtaget udbetalinger fra hjselpepakker p8 tDKK 464.

Omszetningen og indtjeningen ligger som fglge af Covid-19 under det budgetterede, men da det
er lykkedes at skabe overskud i en vanskelig situation vurderer ledelsen, at der med et overskud
pa tDKK 273 er tale om et tilfredsstillende regnskab.

Selskabets egenkapital udger ultimo regnskabséret tDKK 3.037. Selskabets finansielle beredskab,
bestdende af kortfristet driftsfinansiering, er i perioder fuldt udnyttet. Selskabets ledelse har
imidlertid en god dialog med selskabets pengeinstitut, hvor ledelsen fremlaegger likviditetsbehovet
Izbende. Selskabets pengeinstitut stiller kreditfaciliteter til radighed i henhold til det forelagte
likviditetsbudget, herunder enkelte midlertidige overtraek.

Desuden har selskabet afgivet selvskyldnerkaution for moderselskabet Lowe Holding Haderslev
ApS’ bank-mellemvaerende, der pr. 31. december 2020 udgjorde en gzeld p& tDKK 8.079.
Moderselskabets egenkapital udggr ultimo regnskabsdret tDKK -5.217.

Selskabet har pd baggrund af forventninger om en positiv udvikling modtaget tilkendegivelse fra
sit pengeinstitut om, at de ogsd fremadrettet forventer at kunne stille likviditet til radighed for
selskabet og moderselskabet Lowe Holding Haderslev ApS.

Selskabet har for 2021 budgetteret med et mindre overskud, da selskabets indtjening fortsat er

negativt pdvirket af Covid-19, og da det vurderes, at der grundet Covid-19 ogs8 i 2021 vil veere
tab i forhold til normal drift.

SARLIGE POSTER

Kompensation Covid-19 hjeelpepakker 464.034

Indgdr i resultatopggrelsen under Bruttofortjeneste

PERSONALEOMKOSTNINGER

Lenninger 3.382.500 3.671.039
Pensioner 446.494 482.448
Andre omkostninger til social sikring mv. 86.121 86.576
I alt 3.915.115 4.240.063
Antal parsoner beskasftiget | gennemsnit 9 8
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Noter

Dette dr Sidste &r

USIKKERHEDER VEDR@RENDE INDREGNING OG MALING

Selskabet har aktiveret et udskudt skatteaktiv pa kr. 998.500 ud fra en konkret vurdering af
selskabets forventede fremtidige indtjening og dermed mulighed for at udnytte den skattemasssige
underskudsfremfgrsel i naer fremtid. Der er i den forbindelse usikkerhed forbundet med malingen

af det udskudte skatteaktiv, idet at det udskudte skatteaktiv skal realiseres som en skattebesparelse
i forbindelse med fremtidig indtjening, om hvilken der er naturlig usikkerhed.

EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har modtaget et erstatningskrav pa kr. 3.147.000 fra en tidligere distributgr i
forbindelse med ophgr af distributionsaftalen. Selskabet er ved dom i Sg- og Handelsretten

i maj 2019 blevet dgmt til at betale erstatning og sagsomkostninger pa kr. 764.000.
Selskabet er uenige i afggrelsen og har pd baggrund heraf anket afggrelsen.

Sagen er berammet til hovedforhandling ultimo september 2021,

Selskabets advokat vurderer, at der er en overvejende sandsynlighed for, at selskabet far et
resultat lidt bedre end Sg- og Handelsrettens afgarelse. Selskabets ledelse har p& baggrund
heraf hensat kr. 382.000 vedrgrende retssagen.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for moderselskabet Lowe Holding Haderslev ApS's
samlede bankmellemvaerende. Lowe Holding Haderslev ApS havde pr. 31. december 2020 en
bankgeeld pd kr. 8.078.537 og en negativ egenkapital pd kr. 5.217.030.

Selskabets bankforbindelse har afgivet betalingsgarantier pa kr. 450.000 overfor leverandgrer.
Selskabet har givet produktgarantier pd op til 10 ar.

Selskabet har indgdet operationel leasingaftale med en restlgbetid pd 32 méneder og med
en drlig ydelse pd kr. 104.000, i alt kr. 277.000.

Koncernens selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter pd udbytter indenfor sam-
beskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst. Den samlede
skyldige selskabsskat fremgdr af arsrapporten for Lowe Holding Haderslev ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitutter har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
kr. 4.000.000. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pd balancedagen udggr:

Patenter 1,259,345
Varemaerker 172.013
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 93.051
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 320.827
Varebeholdninger 2.300.724
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs8ret 1. januar —
31. december 2020 for Cow-Welfare A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1. januar - 31.
december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 22. juni 2021

Direktion:

Kim Wollesen

Bestyrelse:

Tommy Wollesen Kim Wollesen
Formand

Sgren Trampedach Grodt-Andersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Cow-Welfare A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret 8rsregnskabet for Cow-Welfare A/S for regnskabs8ret 1. januar — 31. december 2020, der

omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i afsnit-
tet “Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. ja-
nuar — 31. december 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet er ved dom i Sg- og Handelsretten blevet dgmt til at betale erstatning og sagsomkostninger p& kr.
764.000. Selskabet er uenige i afggrelsen og har p& baggrund heraf anket afggrelsen. Selskabets advokat
vurderer, at der er en overvejende sandsynlighed for, at selskabet f&r et resultat lidt bedre end Sg- og Han-
delsrettens afggrelse. Selskabet har p& baggrund heraf hensat kr. 382.000 vedrgrende retssagen, ligesom
forholdet er omtalt under eventualforpligtelser.

Det er vores opfattelse, at den fulde erstatning og sagsomkostninger pé& i alt kr. 764.000 skal indregnes i
arsregnskabet under andre hensatte forpligtelser. Ledelsen har udelukkende indregnet kr. 382.000 under
andre hensatte forpligtelser. Ved indregning af den fulde erstatning og sagsomkostninger ville bruttofortje-
nesten som fglge heraf blive formindsket med kr. 382.000, mens skat af &rets resultat, resultat og egenkapi-
tal ville blive reduceret med henholdsvis kr. 84.000, kr. 298.000 og kr. 298.000.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion med forbehold.

Veaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion g@r vi opmaerksom pa3, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf
fremgdr, at selskabets finansielle beredskab best&ende af kortfristet driftsfinansiering i perioder er fuldt ud-
nyttet, ligesom selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for moderselskabet Lowe Holding Haderslev ApS’
bankmellemveerende. Selskabet har pd baggrund af forventninger om en positiv udvikling modtaget tilkende-
givelse fra sit pengeinstitut om, at de ogsd fremadrettet forventer at kunne stille likviditet til r&dighed for sel-
skabet og moderselskabet Lowe Holding Haderslev ApS. Ledelsen har p& baggrund af beskrivelsen i note 1
udarbejdet drsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Vi er enige i ledelsens vurdering.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden p& drsregnskabets note 4. Det fremgér heraf, at der er usikkerhed med ma3-
lingen af det udskudte skatteaktiv, idet at det udskudte skatteaktiv skal realiseres som en skattebesparelse i
forbindelse med fremtidig indtjening, om hvilken der er naturlig usikkerhed. Vores konklusion er ikke modifi-
ceret vedrgrende dette forhold.
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdzekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opst8 som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag
af drsregnskabet,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt op-
ndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opn&ede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéteg-
ning g@re opmeerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsesette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ribe, den 22. juni 2021

Revisionscentret Ribe
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr, 18 93 63 05

Lars Josefsen
registreret revisor
mne26826
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet udvikler og saelger dyrevenlige og innovative staldindretningssystemer til malke- og kgdkvaegs-
stalde.

Selskabets produktsortiment bestdr af Cow-Welfare Flex Stall, Cow-Welfare Flex Feed, Cow-Welfare Latex

Soft og Cow-Welfare Cowsy Breeze. Disse produkter saalges via et stort forhandlernetvaerk i det meste af
verden. CW Flex Stall og CW Flex Feed er patenterede og har vundet et hav af haederspriser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2020 haft et omszetningsfald p& ca. 30% som falge af det verdensomspaendende udbrud af
Covid-19, hvilket i betydeligt omfang har ssenket selskabets aktivitet.

Selskabet har i forbindelse med Covid-19 modtaget udbetalinger fra hjzelpepakker pd tDKK 464.

Omszetningen og indtjeningen ligger som fglge af Covid-19 under det budgetterede, men da det er lykkedes
at skabe overskud i en vanskelig situation vurderer ledelsen, at der med et overskud p8 tDKK 273 er tale om
et tilfredsstillende regnskab.

Selskabets egenkapital udggr ultimo regnskabsdret tDKK 3.037.

Selskabet har aktiveret et udskudt skatteaktiv pa tDKK 999 ud fra en konkret vurdering af selskabets forven-
tede fremtidige indtjening og dermed mulighed for at udnytte den skattemaessige underskudsfremfarsel i
nzer fremtid. For en naermere beskrivelse henvises til &rsrapportens note 4.

Selskabets ledelse er saerligt opmaerksomme pd bl.a. det finansielle beredskab og forpligtigelser over for

Lowe Holding Haderslev ApS. For en naermere beskrivelse af disse henvises til drsrapportens note 1.

Forventninger til det kommende regnskabsar

Selskabet har for 2021 budgetteret med et mindre overskud, da selskabets indtjening fortsat er negativt pa-

virket af Covid-19, og da det vurderes, at der grundet Covid-19 ogs8 i 2021 vil vaere tab i forhold til normal
drift.

This document has esignatur Agreement-1D: 5c4b684bgUP242555398







Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomhe-
der.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, eksterne om-
kostninger mv.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoover-
gang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen méles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for af-
givne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder modtagen kompensationer fra Covid-19 hjaelpepakker.

Omkostninger til rdvarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt &rets forskyd-
ning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrel-
ser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens akti-
viteter, herunder tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger samt realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af drets resultat

Rrets skat, som bestr af rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgédr i en sambeskatning med sin modervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgdr i acontoskatteordnin-

gen.
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og varemaerker méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvin-
dingsvaerdi, hvor denne er lavere. Patenter og varemaerker afskrives lineaert over den resterende patent- og
varemaerkeperiode, dog maksimalt 10 &r. Software afskrives linezert over 5 &r.

Materielle anlaagsaktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-54&r 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlsegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter eller -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger mdles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer omfatter kostpris for révarer, hjaelpematerialer, direkte lgn og direkte
produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til vare-
beholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Forudbetalinger for varer males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfgl-
gende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p8 tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere generalfor-
samling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag"” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som falge
af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte p& egenkapi-
talen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til retssager. Hensatte forpligtelser indregnes, ndr
selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser
males til kapitalvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til den nominelle vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-

rencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatopgg-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtel-

sens opstden eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.
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Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december 2020

BRUTTOFORTJIENESTE

Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af 8rets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

Note Dette 4r Sidste dr
4.963.663 5.712.063

3 -3.915.115 -4,240.063
-517.679 -498.585

-80.520 0

450.349 973.415

10.278 11.522

-113.765 -162.386

346.862 822.551

-74.100 0

272.762 822.551

500.000 250.000

-227.238 572.551

272.762 822.551
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Balance pr. 31. december 2020

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Patenter

Software

Varemaerker

Immaterielle anleegsaktiver i alt

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaagsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER T ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER T ALT

Note

Dette 3r Sidste dr
1.259.345 1.656.624
120.798 114,981
172.013 96.212
1.552.156 1.867.817
93.051 45.324
93.051 45.324
1.645.207 1.913.141
2.300.724 1.042.914
427.986 284.325
2.728.710 1.327.239
320.827 1.582.971
510.295 236.017
998.500 1.072.600
510.740 112.390
212.374 269.329
2.552.736 3.273.307
3.019 3.019
5.284.465 4.603.565
6.929.672 6.516.706
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Balance pr. 31. december 2020

PASSIVER

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Overfart overskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER

Anden gaeld

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT
Kreditinstitutter i gvrigt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note

wl

Dette 4r Sidste &r
500.000 500.000
2.037.290 2.264.528
500.000 250.000
3.037.290 3.014.528
381.941 381.941
381.941 381.941
179.854 137.226
179.854 137.226
403.162 135.132
987.745 524.010
1.278.262 1.943.856
661.418 380.013
3.330.587 2.983.011
3.510.441 3.120.237
6.929.672 6.516.706

14

This document has esignatur Agreement-1D: 5c4b684bgUP242555398







Noter

FORTSAT DRIFT

Selskabet har i 2020 haft et omsaetningsfald pd ca. 30% som fglge af det verdensomspaendende
udbrud af Covid-19, hvilket i betydeligt omfang har saenket selskabets aktivitet.

Selskabet har i forbindelse med Covid-19 modtaget udbetalinger fra hjselpepakker p8 tDKK 464.

Omszetningen og indtjeningen ligger som fglge af Covid-19 under det budgetterede, men da det
er lykkedes at skabe overskud i en vanskelig situation vurderer ledelsen, at der med et overskud
pa tDKK 273 er tale om et tilfredsstillende regnskab.

Selskabets egenkapital udger ultimo regnskabséret tDKK 3.037. Selskabets finansielle beredskab,
bestdende af kortfristet driftsfinansiering, er i perioder fuldt udnyttet. Selskabets ledelse har
imidlertid en god dialog med selskabets pengeinstitut, hvor ledelsen fremlaegger likviditetsbehovet
Izbende. Selskabets pengeinstitut stiller kreditfaciliteter til radighed i henhold til det forelagte
likviditetsbudget, herunder enkelte midlertidige overtraek.

Desuden har selskabet afgivet selvskyldnerkaution for moderselskabet Lowe Holding Haderslev
ApS’ bank-mellemvaerende, der pr. 31. december 2020 udgjorde en gzeld p& tDKK 8.079.
Moderselskabets egenkapital udggr ultimo regnskabsdret tDKK -5.217.

Selskabet har pd baggrund af forventninger om en positiv udvikling modtaget tilkendegivelse fra
sit pengeinstitut om, at de ogsd fremadrettet forventer at kunne stille likviditet til radighed for
selskabet og moderselskabet Lowe Holding Haderslev ApS.

Selskabet har for 2021 budgetteret med et mindre overskud, da selskabets indtjening fortsat er

negativt pdvirket af Covid-19, og da det vurderes, at der grundet Covid-19 ogs8 i 2021 vil veere
tab i forhold til normal drift.

SARLIGE POSTER

Kompensation Covid-19 hjeelpepakker 464.034

Indgdr i resultatopggrelsen under Bruttofortjeneste

PERSONALEOMKOSTNINGER

Lenninger 3.382.500 3.671.039
Pensioner 446.494 482.448
Andre omkostninger til social sikring mv. 86.121 86.576
I alt 3.915.115 4.240.063
Antal parsoner beskasftiget | gennemsnit 9 8
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Noter

Dette dr Sidste &r

USIKKERHEDER VEDR@RENDE INDREGNING OG MALING

Selskabet har aktiveret et udskudt skatteaktiv pa kr. 998.500 ud fra en konkret vurdering af
selskabets forventede fremtidige indtjening og dermed mulighed for at udnytte den skattemasssige
underskudsfremfgrsel i naer fremtid. Der er i den forbindelse usikkerhed forbundet med malingen

af det udskudte skatteaktiv, idet at det udskudte skatteaktiv skal realiseres som en skattebesparelse
i forbindelse med fremtidig indtjening, om hvilken der er naturlig usikkerhed.

EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har modtaget et erstatningskrav pa kr. 3.147.000 fra en tidligere distributgr i
forbindelse med ophgr af distributionsaftalen. Selskabet er ved dom i Sg- og Handelsretten

i maj 2019 blevet dgmt til at betale erstatning og sagsomkostninger pa kr. 764.000.
Selskabet er uenige i afggrelsen og har pd baggrund heraf anket afggrelsen.

Sagen er berammet til hovedforhandling ultimo september 2021,

Selskabets advokat vurderer, at der er en overvejende sandsynlighed for, at selskabet far et
resultat lidt bedre end Sg- og Handelsrettens afgarelse. Selskabets ledelse har p& baggrund
heraf hensat kr. 382.000 vedrgrende retssagen.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for moderselskabet Lowe Holding Haderslev ApS's
samlede bankmellemvaerende. Lowe Holding Haderslev ApS havde pr. 31. december 2020 en
bankgeeld pd kr. 8.078.537 og en negativ egenkapital pd kr. 5.217.030.

Selskabets bankforbindelse har afgivet betalingsgarantier pa kr. 450.000 overfor leverandgrer.
Selskabet har givet produktgarantier pd op til 10 ar.

Selskabet har indgdet operationel leasingaftale med en restlgbetid pd 32 méneder og med
en drlig ydelse pd kr. 104.000, i alt kr. 277.000.

Koncernens selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter pd udbytter indenfor sam-
beskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst. Den samlede
skyldige selskabsskat fremgdr af arsrapporten for Lowe Holding Haderslev ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitutter har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
kr. 4.000.000. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pd balancedagen udggr:

Patenter 1,259,345
Varemaerker 172.013
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 93.051
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 320.827
Varebeholdninger 2.300.724
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6ODkuMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC84OS4w
  challenge 4161642475707828751
  hashsumB 5397ca25Qks242555398/SHA512/98D570D24494ED110D6E97D10667936D8DCCC0F24D952807C0E8BD9617C43860E68D062E93DCFAB4ABE4125A1DA46813FEADD986EBD50BB9A0C66F4620DCE52D
  hashsumC 47ebef6agWY242555398/SHA512/088B33ABE792C3CD5CDE7F7B233711E4F38C6771959541215711740B3EDFC2C9DAF5C99C919772868C38CEE79EE782669FEEF7B33D683640E809CDBD24904DCE
  hashsumD a35a917ewKH242555398/SHA512/FF184E7F38C09A72AF565B8268A61503A2F6C1D769FAB690DAAD7D84625847237B31A2AD5002C55F8E3CB1DFDBEA4D43360B5F9AA588F9DD7D07BFF44357C865
  hashsumE fcd8718fuzM242555398/SHA512/E88B42352836F976F58C86C06D06D7CD90C3CC9B81DEC44D897E79862CF198A91C15EE9F989D8B3AE0FCBA20E60F3AF7062B166520C59F3F5C56218617FEE625
  hashsumF 5c4b684bgUP242555398/SHA512/E7CBA19C757AF027A791E0CA244B8733C2685F38909643584CA7F1A14F73FBD29A05840735CE85689937BBC49EA03970C6AE19FE85049D2BDCB1C54B6F12A67A
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yMyAxODo0MDoyMCswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 a80vl3DDzo+x5hh9UfjojvgP65MdvL2E+xjmy5/i5Gw=


 
lpicGi8+yA+tmyWQbBbB1+D9ZlAIYqdeBQwArBAnErPVBDEGzqA6+pDJCE3IIacJgkg3nt717ymx
r33nrQ+N80NLWXZOItWFHpbLZh4pKu0i0h5a9bbtBWC58ZbCTe7oAcDXHqUHht9XFrsLZZ+FzLuX
uEV7sGf6PUL2mE1u8B/1e2cTh9Gykp9dzYPJFtpdTVuFyD2nY/cZUywW7n9yOIBqBhwjbh6M+QO6
8HPXZlPwOcWqR7mGu4pLvZyUUtmduN+EZh1q3WAv11CCXXcPeQde/l6UYwiPXnEYrvFS+Uik35qb
16igr8JkOthTY0PDdEYqPulcFPHLHE3wUm+rDQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge MTk5ODA1NjczOTc5OTA1MzExOQ==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD NWM0YjY4NGJnVVAyNDI1NTUzOTgvU0hBNTEyL0U3Q0JBMTlDNzU3QUYwMjdBNzkxRTBDQTI0NEI4NzMzQzI2ODVGMzg5MDk2NDM1ODRDQTdGMUExNEY3M0ZCRDI5QTA1ODQwNzM1Q0U4NTY4OTkzN0JCQzQ5RUEwMzk3MEM2QUUxOUZFODUwNDlEMkJEQ0IxQzU0QjZGMTJBNjdB
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1biAyNCAxMDoxNDo1NyBDRVNUIDIwMjE=
  hashsumC ZmNkODcxOGZ1ek0yNDI1NTUzOTgvU0hBNTEyL0U4OEI0MjM1MjgzNkY5NzZGNThDODZDMDZEMDZEN0NEOTBDM0NDOUI4MURFQzQ0RDg5N0U3OTg2MkNGMTk4QTkxQzE1RUU5Rjk4OUQ4QjNBRTBGQ0JBMjBFNjBGM0FGNzA2MkIxNjY1MjBDNTlGM0Y1QzU2MjE4NjE3RkVFNjI1
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YTM1YTkxN2V3S0gyNDI1NTUzOTgvU0hBNTEyL0ZGMTg0RTdGMzhDMDlBNzJBRjU2NUI4MjY4QTYxNTAzQTJGNkMxRDc2OUZBQjY5MERBQUQ3RDg0NjI1ODQ3MjM3QjMxQTJBRDUwMDJDNTVGOEUzQ0IxREZEQkVBNEQ0MzM2MEI1RjlBQTU4OEY5REQ3RDA3QkZGNDQzNTdDODY1




  
 
 
 
 
 
 QjlH7QtexN+SjsCXLNv1VXJ+K7/WWdbZbBbnfqe0sfI=


 
GXdoGPFFfseQlxn1iSFShAjH00npfgxxFYYG48abr9au+lIw26dnq3MafS2vGp+Pdj4qUQsyMP4g
qe8vfDpLnH1TOWz8VilVXTz8ww2vcbvYhp+D3XBkMFOKvJuKsD0ieS+M93IgOuvSP7uZXsTMLBKt
V4M56LBFwCAdWewE0RQPMxSRmIPqTLphtgGGDUM1MDjR5dNpq2KEvQy9NV17J4Mc5yeiLbY4wYtm
joFg0aJm0IjqTGWtbQyzx9Vkd7jyG0DR3+lsa3ht0rIJAz7xqniUwnfFIfkv7OiydGrOR8h26ia4
BqvrZEE7QGe4u0mCs6RddsFPA1T4+m5iw+d+Mg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -1411648294589132527
  hashsumB 47ebef6agWY242555398/SHA512/088B33ABE792C3CD5CDE7F7B233711E4F38C6771959541215711740B3EDFC2C9DAF5C99C919772868C38CEE79EE782669FEEF7B33D683640E809CDBD24904DCE
  hashsumC a35a917ewKH242555398/SHA512/FF184E7F38C09A72AF565B8268A61503A2F6C1D769FAB690DAAD7D84625847237B31A2AD5002C55F8E3CB1DFDBEA4D43360B5F9AA588F9DD7D07BFF44357C865
  hashsumD 5c4b684bgUP242555398/SHA512/E7CBA19C757AF027A791E0CA244B8733C2685F38909643584CA7F1A14F73FBD29A05840735CE85689937BBC49EA03970C6AE19FE85049D2BDCB1C54B6F12A67A
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNCAwOToxNjowNiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 +jPmhNn0LXaPiGOtYr/HWc8ohODlz4UtdXjod8vAtE0=


 
NO9VX4wCmenxigh2wyKQBtwHzhmhC09gG+9IOMO5iGCfUGtN1XCE+tStaVp4mCSvAckkzWNNimdl
ou2163cszr42RCknoKaKnRAygi7RsTQWwEJ5l1iBpcj+ahq9HBUlFuRYAMfbGnfpukaAnFf0WdIO
nwTBpu7YfpyJZwvcQShe8CAt0yodLzFu7BqTW0X7dyFn89+Se5hF8wMfW+wSC+svv9EhBlkerxpL
DnjjTEH99ZYUCe9OgjUo2MZPogv8ANgYsb9Het65jydDvqZujwtaVggweCgB6MbIfmWqbyVBi/CC
zcbHGuxRHxZhgVo95u92CAQVXD8j4qQqaQMEEQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6ODkuMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC84OS4w
  challenge 4831975340850247962
  hashsumB 47ebef6agWY242555398/SHA512/088B33ABE792C3CD5CDE7F7B233711E4F38C6771959541215711740B3EDFC2C9DAF5C99C919772868C38CEE79EE782669FEEF7B33D683640E809CDBD24904DCE
  hashsumC a35a917ewKH242555398/SHA512/FF184E7F38C09A72AF565B8268A61503A2F6C1D769FAB690DAAD7D84625847237B31A2AD5002C55F8E3CB1DFDBEA4D43360B5F9AA588F9DD7D07BFF44357C865
  hashsumD 94b602dcuTm242555398/SHA512/B617B7BC06704DF5275DAFA85B03D2E4F1127F546874E7DB263133F935AEC5675D5F975092B1CB34908E4A4A0FD92F2F2ED7C0A221AF3578570D584ECA44CF64
  hashsumE 5c4b684bgUP242555398/SHA512/E7CBA19C757AF027A791E0CA244B8733C2685F38909643584CA7F1A14F73FBD29A05840735CE85689937BBC49EA03970C6AE19FE85049D2BDCB1C54B6F12A67A
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yMiAxMDoyMzoyMSswMjAw
  identityAssuranceLevel 1
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