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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Frederikssund Holding ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhoid, drets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige storrelse af koncernens udskudte skattefor-
pligtelse, der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pd koncernens materielle anlagsakti-
ver samt den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 1 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamliingens godkendelse.

Frederikssund, den 22. maj 2017
Direktion:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Frederikssund Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Frederikssund Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016 i overensstemmeilse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er omkring
den belpbsmaessige storrelse af koncernens udskudte skatteforpligtelse, der kan henferes til de skatte-
maessige indgangsvaerdier pd koncernens materielle anizegsaktiver samt den hertil herende opkraev-
ningsret hos forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstiile
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeidende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigeiser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 22. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselska
CVR-nr.307002 28

Michael N.C. Nielsen
statsaut. Revisor
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Ledelsesberetning
Koncernoversigt
Frederikssund
Holding ApS
| |
Frederikssund Frederikssund Frederikssund
Forsyning A/S Vand A/S Spildevand A/S

Nordkgb A/S

Datterselskaberne er ejet 100 %, bortset fra Nordkeb A/S, hvor ejerandelen er under 10 %.
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen
[ t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 105.916 107.345 98.840 99.996 88.786
Bruttoresultat 39.772 44,233 35.934 40.083 24.620
Resultat af primeer drift 7.402 11.631 8.376 11.859 -2.056
Resultat af finansielle poster -760 -1.311 -575 -189 451
Arets resultat 5.046 6.635 4.571 8.688 -1.642
Immaterielle anlaegsaktiver 555 819 1.133 1.446 1.378
Materielle anlagsaktiver 1.927.183 1.910.915 1.898.241 1.878.966 1.863.353
Finansielle aniagsaktiver 56 56
Omsaetningsaktiver 56.746 56.618 41.013 37.992 36.188
Aktiverialt 1.984.540 1.968.408 1.940.387 1,918.403 1.900.919
Heraf til investering i materielle

aktiver 71.480 66.397 71.690 66.008 64.211
Egenkapital 1.836.621 1.831.575 1.824.940 1.820.369 1.839.243
Hensatte forpligtelser 41,792 39.019 35.458 33.655 3.114
Langfristede geldsforpligtelser 74.004 77.214 60.122 37.701 36.960
Kortfristede gaeldsforpligtelser 32.123 20.600 19.867 26.678 21.602
Pengestrem fra driftsaktiviteten 66.462 61.955 59.804 56.987 38.555
Pengestrem til investeringsaktiviteten -71.529 -66.291 -71.538 -65.993 -61.451
Pengestrem fra finansieringsaktivite-

ten -3.179 17.715 23.110 -1.760 -1.760
Nggletal
Overskudsgrad 7,0% 10,8% 8,5% 119% -23%
Bruttomargin 37.6% 41,2% 36,4% 40,1 % 27,7 %
Egenkapitalandel (soliditet) 92,5% 93,0% 94,1 % 94,9 % 96,8%
Egenkapitalforrentning 0.3% 0.4% 03% 0,5% -0,1%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeef-

tigede 33 35 35 35 34

Noggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning

Resultat af primaer drift x 100

Nettoomsatning
Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Frederikssund Holding ApS har 100 % ejerskab af aktierne i Frederikssund Vand A/S, Frederikssund Spil-
devand A/S og Frederikssund Forsyning A/S.

Der er ingen aktiviteter ud over ejerskabet af aktierne.

Koncernens hovedaktiviteter omfatter produktion, indka@b og distribution af drikkevand, afledning og
transport af spildevand og serviceaktiviteter i forbindelse hermed. Koncernens forsyningsselskabers ind-
teegtsgrundlag er baseret pa brugerbetaling, og taksterne godkendes arligt af kommunalbestyrelsen i
Frederikssund Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i koncernregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af
skattemaessige indgangsvaerdier pa de materielle anlagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse vaerdier ligger over de regnskabsmaes-
sige vaerdier. Selskabet har modtaget en afgereise fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Sel-
skabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteret-
ten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. De afgjorte sager er anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til in-
tentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes
domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for naer fremtid.

| ovennavnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er den ud-
skudte skat og tilhgrende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i koncernregnskabet. Der hen-
vises til note 1 i regnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil
der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 227 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i
samme niveau fegr tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2016 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKATs afgerelse og indregnet i koncern-
regnskabet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
arets omsatning, hvorfor forholdet ikke pavirker koncernens resultat, men dog belaster koncernens
kunder med hgjere priser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgerelsen udviser et resultat efter skat pa 5.046 t.kr., og egenkapitalen udger herefter
1.836.621 t.kr.

Forventninger til fremtiden

Selskabet er i foraret 2017 gennem en fusion blevet en del af Novafos, der bliver det nye forsyningssel-
skab for 9 nordsjallandske kommuner.

Visionen med det nye selskab er:

At skabe et effektivt og veldrevet selskab i taet samklang med ejerkommunerne, der kan matche de
forventede effektiviseringskrav for sektoren

Selskabet skal vaere pa forkant med viden, arbejdsmetoder og teknologier og pa en og samme tid
have fokus pa sikker og effektiv drift, og ejerkommunernes miljs-, klima- og servicemal

Selskabet skal satte nye standarder for effektiv drift, klimatilpasning og en ny effektiv rensestruk-
tur for det samlede selskab

Der henvises til www.novafos.dk for yderligere informationer om det nye forsyningsselskab.
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Ledelsesberetning

Beretning
Serlige risici

Renterisici

Moderate sndringer i renteniveau vil ikke have nogen vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen og der
indgas ikke rentedispositioner til afdaekning af renterisici.

Pris- og valutarisici

Ingen.

Betydningsfulde handeiser efter balancedagen

| forbindelse med selskabets fusion med Novafos er selskabet pr. 1. januar 2017 blevet omdannet fra et
aktieselskab til et anpartsselskab. | den forbindelse skiftede ejerforholdet fra Frederikssund Kommune til
Novafos Holding A/S.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frederikssund Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfe-
rer falgende @ndringer til indregning og maling for:

1. Arlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver.
2. Maling af andre vaerdipapirer og kapitalandele

Punkt 1: Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet
har ingen vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver. £ndringen foretages derfor i henhold
til overgangsbekendtgerelsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en andring af regn-
skabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Punkt 2: Andre vardipapirer og kapitalandele blev tidligere malt til dagsvaerdi, men vil fremadrettet
blive mait til kostpris i henhold til arsregnskabslovens § 37, stk. 4. Dagsvardien pr. 31. decem-
ber 2015 svarede til kostprisen, da transaktionen var sket kort far statusdagen, og andringen i
anvendt regnskabspraksis vil derfor ikke pavirke sammenligningstal.

Ovenstdende &ndringer har ingen belebsmaessig effekt for resultatopgerelsen, balancen for 2016 eller
for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som felge af lov
nr. 738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af eendrede regnskabsmaessige skon af
belpb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Frederikssund Holding ApS og dattervirksomheder,
hvori Frederikssund Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber, opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
taegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner meilem de konsoliderede virksomheder.

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand samt ved afledning og rensning af spildevand indreg-
nes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter, op-
kraevet pa vegne af tredjepart.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger vedrarende indvinding af vand samt afledning og
rensning af spildevand, herunder afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, som kan henferes til distribution af vand og spilde-
vand. Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsre-
gistrering, og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere be-
tragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-
skrivninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens virksomheder. Virk-
somheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.
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EY Frederikssund Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver, takstrettigheder

Miljestyrelsen har udtalt, at amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner kan indregnes i de
fremtidige takster over for selskabets kunder. Styrelsen har ikke fastsat en amortiseringsperiode, men
har meddelt, at amortiseringen bgr ske under hensyntagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men
samtidig at amortiseringen ikke strakker sig over en relativt lang amortiseringsperiode. Selskabet har
derfor valgt en amortiseringsperiode pa 10 ar, som skennes at svare til den periode, som takstandrin-
gerne forventes at kunne indregnes over.

Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt aktiv som felge af, at retten har en fremtidig nytte-
veerdi for selskabet.

Denne ret modsvarer den pensionsforpligtelse, som Frederikssund Forsyning A/S har over for tjeneste-
meaend, som har veret tilknyttet forsyningsaktiviteten i Frederikssund Kommune.

Immaterielle anlagsaktiver, software

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere afskriv-
ninger over den forventede brugstid. Den forventede brugstid er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der af-
skrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsaettes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer af-
skrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-
ger til Ianforbrug, materialer, komponenter og underieveranderer.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Produktionsanlag 5-75 ar
Distributionsanlag 5-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-75 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under den aktivitet, anlaegsaktivet hidrerer fra.

13



EY Frederikssund Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af savel immaterielle som materielle anlsegsaktiver vurderes &rligt for in-
dikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de saerlige forhold, der galder for vandselskaber, herunder at
selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de sarlige forhold
omkring reguleringen af indtaegter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pa veerdiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udl@ser nedskrivningstest.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre verdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessige negative indre vaerdier males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af aktier, som ikke er optaget til handel p& et aktivt marked
og males derfor til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tiliaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
feigende regnskabsar.
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EY Frederikssund Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Over-/underdakning

Over-/underdaekning indeholder en historisk over-/underdakning samt en beregnet saldo ud fra forskrif-
ter fra forsyningssekretariatet.

Den historiske over-/underdaekning er opgjort pr. 31. december 2009 og 31. december 2010 og er be-
regnet ud fra de likvide beholdninger fratrukket gald, som ikke vedrerer investeringer. Disse saldi ind-
regnes som tilleg/fradrag til selskabets indtagtsramme frem til og med 2021. Den historiske over-fun-
derdakning skal ikke genberegnes efter den 31. december 2010.

Fra og med 2011 skal der arligt beregnes en over-/underdakning, som indeholder to sarskilte bereg-
ninger. Den forste er en beregning af de primaere indtaegter i forhold til den tildelte indtaegtsramme,
som korrigeres, safremt investeringstillaagget er over de faktiske investeringer. Den anden del af bereg-
ningen er en opgerelse af de budgetterede tillaeg for nettofinansielle poster, 1:1 omkostninger samt
milje- og servicemal, set i forhold til de realiserede omkostninger til de forskellige tillagstyper. De to be-
regninger sammenlagges og hensattes i regnskabet som enten tilgodehavende eller gaeld og indregnes
som udgangspunkt i indtaegtsrammen to ar efter opgerelsesaret.

Egenkapital - udbytte

Foreslet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som falge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Frederikssund Kommune i 2009 og kan saledes ikke henferes til den eventuelle udskudte skattefor-
pligtelse omtalt i note 1, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter aktuarmaessigt opgjorte pensionsforpligtelser til tjenestemaend. Hensaet-
telsen reguleres med arets pensionsudbetalinger og drets godtgerelser for pensionsudbetalinger.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Pvrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

15
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrerende ind-
teegter i de efterfolgende ar.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som darets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom til investeringsaktivitet

Pengestromme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af seiska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag p& rentebaerende
gald samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgeeld.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

H W oo

t.kr.

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Resultatandele efter skat i
dattervirksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Frederikssund Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
105.916 107.345 0 0
-66.144 -63.112 0 0
39.772 44233 0 0
-15.560 -16.769 0 0
-16.810 -15.833 -97 -83
7.402 11.631 -97 -83
0 0 5.000 6.743
254 160 3 0
-1.014 -1.471 -8 0
6.642 10.320 4,898 6.660
-1.596 -3.685 148 -25
5.046 6.635 5.046 6.635
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EY Frederikssund Holding ApS

Arsrapport 2016

Koncern- og drsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Moderselskab
Note t.kr. 2016 2015 2016 2015
Aktiver
Anlagsaktiver
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Takstrettigheder 384 576 0 0
Software 171 243 0 0
555 819 0 0
7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 41.233 41.534 0 0
Vand- og spildevandsanlaeg 1.848.467 1.828.952 0 0
Andre anlaeq, driftsmateriel og inventar 234 281 0 0
Materielle anlaeg under udferelse 37.249 40.148 0 0
1.927.183 1.910.915 0 0
Finansielle anlaegsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 1.837.076 1.832.076
9 Andre vardipapirer og kapitalandele 56 56 0 0
56 56 1.837.076 1.832.076
Anizgsaktiver i alt 1.927.794 1.911.790 1.837.076 1.832.076
Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer 1.630 1.660 0 0
1.630 1.660 0 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser 5.715 1.453 o] o]
Tilgodehavende fra Frederikssund Kom- 1.634 3.523 0 0
mune
Andre tilgodehavender 6.765 4,727 0 0
10 Underdakning 16.497 12.613 0 0
Udskudt skat 18 0 0 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 80 0 102 1.112
Periodeafgransningsposter 449 438 0 0
31.158 22.754 102 1.112
Likvide beholdninger 23.958 32.204 32 o]
Omsaetningsaktiver i alt 56.746 56.618 134 1.112
AKTIVER | ALT 1.984.540 1.968.408 1.837.210 1.833.188
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

11

12

13

13

14
15
16

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter in-
dre veerdis metode

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Tjenestemandspensionsforpligtelse
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede gaaldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydel-
ser

Geaeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaid

Periodeafgransningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Frederikssund Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
10.000 10.000 10.000 10.000
0 0 931.239 926.239
895.382 B895.336

1.826.621 1.821.575

1.836.621 1.831.575

1.836.621 1.831.575

1.341 1.188 0 0
40.451 37.831 0 0
41.792 39.019 0
74.004 77.214 0
74.004 77.214 0 0

3.210 3.179 0 0
18.663 5.404 0 74

0 0 516 1.539

9.073 10.386 73 0

1.177 1.631 0] 0
32.123 20.600 589 1.613

106.127 97.814 589 1.613

1.984.540 1.968.408

1.837.210 1.833.188

Usikkerhed vedrerende skattemaessige indgangsveerdier
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note

18

18

Note

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfeort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfgrt, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Frederikssund Holding ApS

Arsrapport 2016
Moderselskab
Nettoopskriv-
ning efter indre Overfort
Aktiekapital vardis metode resultat I alt
10.000 919.496 895.444 1.824.940
0 6.743 -108 6.635
10.000 926.239 895.336 1.831.575
0] 5.000 46 5.046
10.000 931.239 895.382 1.836.621

Koncernselskab

Overfort
Aktiekapital resultat lalt
10.000 1.814.940 1.824.940
0 6.635 6.635
10.000 1.821.575 1.831.575
0 5.046 5.046
10.000 1.826.621 1.836.621
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestreamsopgorelse

Note

17

t.kr.

Resultat af primaer drift
Afskrivninger
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestrem fra primaer drift for andring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrem fra primeaer drift for finansielle poster
Renteindtagter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrem fra ordinger drift
Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af finansielle anlagsaktiver
Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrem til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Optagelse af langfristet gaeld

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Frederikssund Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
7.402 11.631
55.524 53.984
1.162 -1.208
64.088 64.407
3.214 -1.141
67.302 63.266
254 160
-1.014 -1.471
66.542 61.955
-80 0
66.462 61.955
0 56
-50 0
-71.480 -66.397
1 50
-71.529 -66.291
-3.179 -2.556
0 20.271
-3.179 17.715
-8.246 13.379
32.204 18.825
23.958 32.204

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed vedrgrende skattemassige indgangsvardier

Frederikssund Spildevand A/S og Frederikssund Vand A/S har modtaget en afgarelse fra SKAT, hvor
SKAT afviser de af selskabet anvendte myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsakti-
vernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier
skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en
vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaer-
dier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskaberne,
samt branchen i gvrigt, er uenige i SKATs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrerende problemstillin-
gen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af
den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektor-
loven. | ovennaevnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdian-
saettelsesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de
skattemaessige indgangsvaerdier samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i
de civile domstole heit skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
227 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vardi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016 2015 2016 B 2015
Personaleomkostninger
Lenninger 16.298 16.396 0 0
Pensionsbidrag 2.396 1.647 0 0
Andre omkostninger til social sikring 178 226 0 0
18.872 18.269 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 33 35 0 0
Udbetalt vederlag til bestyrelse og direktion ansat i 2016 udger i alt 1.245 t.kr. (2015: 1.268 t.kr.).
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016 2015 2016 2015
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, bank 58 160 0 0
Renteindtaegter, avrige _ 196 0 3 0
254 160 0
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Frederikssund Holding ApS

Brsrapport 2016

Noter
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016 2015 2016 2015
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, Kommune Kredit 971 1.017 0 0
Renteomkostninger, bank 32 49 0 0
Renteomkostninger, gvrige 11 405 8 0
1.014 1.471 8 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0 22 0
Regulering af skat vedr. tidligere ar 1.006 -518 126 0
Regulering af udskudt skat vedr. tidligere ar 0 936 0 -25
Arets requlering af udskudt skat -2.602 - -4.103 0 0
-1.596 -3.685 148 -25
Immaterielle anlaegsaktiver
Takstret-
tigheder Software - | alt
Kostpris 1. januar 2016 1.920 607 2.527
Tilgang 0 50 50
Kostpris 31. december 2016 1.920 657 2.577
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 1.344 364 1.708
Afskrivninger 192 122 314
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 1.536 486 2.022
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 384 171 555
Materielle anlaegsaktiver
Vand- og Andre an-
spilde- leeg, drifts- Anlegsak-
Grunde og vandsan-  materiel og tiver under
bygninger Iaeg_ inventar udfarelse 1 alt
Kostpris 1. januar 2016 42,915 2.122.233 1.514 40.148 2.206.810
Tilgang 0 62 75 71.343 71.480
Afgang o -63 0 0 -63
Overfort i drets lob 0 ~T74.242 0 -74.242 0
Kostpris 31. december 2016 42915 2.196.474 1.589 37.249 2.278.227
Ned- og afskrivninger 1. januar
2016 1.381 293.281 1.233 0 295.895
Afskrivninger 301 54,787 122 0 55.210
Afskrivninger, afhandede aktiver 0 -61 0 0 -61
Ned- og afskrivninger 31. decem-
ber 2016 1.682 348.007 1.355 0 351.044
Regnskabsmaessig veerdi 31. de-
cember 2016 41.233 1.848.467 234 37.249 1.927.183
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

t.kr.

Afskrivning af materielle anlagsaktiver
Fordeles saledes i koncernregnskabet:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar
Resultat af perioden 1. januar - 31. december

Veardireguleringer 31. december
Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Frederikssund Holding ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
40.366 39.720
14.569 13.674
275 276
55.210 53.670
905.837 ~905.837
905.837 905.837
926.239 919.496
5.000 6.743
931.239 926.239

1.837.076 1.832.076

Stemme- og Resultat efter
Navn ejerandel_ Egenkapital skat
Frederikssund Forsyning A/S 100 % 1.865.311 -108.068
Frederikssund Spildevand A/S 100% 1.577.879.937 4.164.660
Frederikssund Vand A/S 100 % 257.332.005 943.327
Alle selskaberne er hjemmehgrende i Frederikssund.
Andre vardipapirer og kapitalandele
t.kr.
Kostpris 1. januar 2016 56
Kostpris 31. december 2016 56
Veardireguleringer 1. januar 2016 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 56

24



10

11

12

13

EY Frederikssund Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2016 2015
Over-/underdaekning

Over-/underdaskning 1. januar 12.613 5.779
Indregnet i indtaegtsramme -3.063 -2.021
Arets regulering* 6.947 8.855
Over-/underdakning 31. december 16.497 12.613

*  Arets endelige regulering er ikke udmeldt fra forsyningssekretariatet ved regnskabsaflaggelse.

Egenkapital
Kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen i moderselskabet er fordelt saledes:
10.000 aktier af nom. 1.000 kr. 10.000.000
10.000.000
Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016 2015 2016 2015
Udskudt skat
Udskudt skat, primo 37.831 33.728 0 0
Zndring i udskudt skat 2.602 4.103 0 0]
Udskudt skat, ultimo 40.433 37.831 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldialt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. _31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 77.214 3.210 14.929 59.075
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EY Frederikssund Holding ApS
Brsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Koncernens eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser og forpligtelser
vedrerende indgaede entrepriseaftaler.

Selskaberne er sambeskattet med Frederikssund Holding ApS som administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Selskabet haefter solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningskredsen for sel-
skabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsoverenskomsten vil kunne medfgrer, at
selskabets haftelse udger et storre belpb.

Frederikssund Spildevand A/S er sammen med Frederikssund Kommune part i en retssag hvor modpar-
ten har nedlagt pastand om delvis tilbagebetaling af saerbidrag. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet
af denne retssag ikke yderligere vil pavirke selskabets finansielle stilling ud over de tilgodehavender og
forpligtelser, der er indregnet i balancen.

Operationel leasing
Koncernen har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med en samlet forpligtelse pa 308 t.kr. pr.
31. december 2016.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Neertstdende parter

Koncernens nertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Frederikssund Kommune samt
koncernens direktion.

Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i koncernens aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-
merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen pr. 31. december 2016:

Frederikssund Kommune

Torvet 2

3600 Frederikssund

t.kr. 2016 2015

Zndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger 30 163

Andring i tilgodehavender -8.307 -1.503

Zndring i leverandgrer, anden gaeld m.v. 11.491 199
3.214 -1.141

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte 0 0
Overfort til egenkapitalreserver 5.046 6.635
5.046 6.635
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