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Expladan Recycling A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Expladan Recycling A/S
Industrivej 22

4652 Harlev

CVR-nr.: 32357776
Hjemsted: Stevns
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Helga Holmager, formand
Knud Holmager

L ouise Krebs Holmager

Direktion
Knud Holmager, administrerende direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Lagsterve 14

Postboks 46

9600 Aars
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Expladan Recycling A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattel se, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aars, den 06.06.2016

Direktion

Knud Holmager
administrerende direktar

Bestyrelse

Helga Holmager Knud Holmager L ouise Krebs Holmager
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Expladan Recycling A/S
Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Expladan Recycling A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlasgger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaes-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for afkragftende konklusion
Arsregnskabet er aflagt under forudsaeining af fortsat drift. Som anfert i note 1 er det en forudsaetning for sel skabets fortsatte

drift, at selskabets indtjening forbedres og nuvaarende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvidesi takt med finansierings-
behovet. En udvidelse af selskabets kreditfaciliteter er efter vores opfattel se ikke sandsynlig. Vi tager derfor forbehold for,
at arsregnskabet er aflagt under forudszeining af fortsat drift

Afkragftende konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkradtende konklusion, ikke giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finan-
siellestilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overens-
stemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Vi har konstateret at selskabet har tabt mere end 50% af sel skabskapitalen. Selskabet bliver hermed omfattet af kapitaltabs-
bestemmelserne i selskabslovens § 119.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Oplysningerne i ledelsesberetningen er baseret pa, at arsregnskabet kan aflaagges under forudsaeining af fortsat drift. Som
anfert under afsnittet "Forbehold" finder vi ikke, at selskabet kan afl asgge arsregnskabet under forudsaaning af fortsat drift,
hvorfor ledel sesheretningen, efter vores opfattel se, burde have af spejlet dette forhold.

Aars, den 06.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Ove Narskov Chris Bay Bindslev
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af genbrugsplastravarer samt direkte eller indirekte bes aggtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et underskud pd 2.364 t.kr., hvilket anses som utilfredsstillende. Regnskabséret 2015 har vaaret
prasget af branden i 2013, og efterfelgende begivenheder, og som falge heraf genopbygningen af selskabets
produktion. Selskabet har derfor ikke vagret fuldt produktionsdygtig hele aret hvilket er hovedarsag til arets un-
derskud. Arets resultat er desuden pavirket negativt med 663 t.kr. som fglge af nedskrivning af skatteaktiv.

Sel skabets ledel se forventer en stor resultatforbedring i 2016 i forhold til 2015, men det forventes samtidig at
likviditeten aret igennem vil vaae stram. Det vil vaare ngdvendigt at selskabets kreditfaciliteter opretholdes og
udvidesi takt med at behovet herfor opstar. Ledelsen har en god dialog med vassentlige |angivere og kreditorer
og forventer at likviditetsbehovet bliver imgdegaet.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen og er derfor omfattet af kapitaltabsbestemmelsernei selskabslovens §
119. Selskabet forventer egenkapitalen reetableret ved egen indtjening.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling.

Uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der er ikke konstateret usasdvanlige forhold i forbindelse med regnskabsaflasggel sen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gad dsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materielle
og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kebt i fremmed valuta,
omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af feardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfaert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og hjed-
pematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaae aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgér endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsadningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andrefinansielleindtaagter bestar af renteindtasgter, herunder nettokursgevinster transaktioner i fremmed valuta.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fragadd til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab vedr@grende gadd og transaktioner i fremmed valuta og amortisering af finansielle
forpligtel ser.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blivetaget i brug. For finansielt |easede aktiver udgar
kostprisen den laveste vaardi af dagsvaadien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
neagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 5-104r
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-5&
Indretning af lejede lokaler 10&

For indretning af |g ede |okaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden mak-
simalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen for handelsvarer, révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sesprisen med tillasg af hjemtagel-
sesomkostninger. K ostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-
rer, hjadpematerialer og direkte | an.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerel sesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere sa get.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtel ser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnesi balancen som gaddsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste indreg-
ning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveardien og den nominelle
vaadi af leasingydel serneindregnesi resultatopgerel sen over kontrakternes|gbetid som en finansiel omkostning.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 2.102.249 1.589.279
Personal eomkostninger 2 (2.235.805) (1.858.745)
Af- og nedskrivninger 3 (1.163.560) (1.267.245)
Driftsresultat (1.297.116) (1.536.711)
Andre finansielle indtasgter 679 0
Andre finansielle omkostninger 4 (542.948) (560.391)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (1.839.385) (2.097.102)
Skat af ordinaat resultat 5 (524.144) 460.300
Aretsresultat (2.363.529) (1.636.802)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (2.363.529) (1.636.802)
(2.363.529) (1.636.802)
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Balance pr. 31.12.2015

Produkti onsanl aay og maskiner
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Udskudt skat
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat

Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
2.080.746 2.286.268

2.731.376 3.255.101

6 4.812.122 5.541.369
7 220.000 883.100
220.000 883.100

5.032.122 6.424.469

654.685 288.494

0 64.749

261.381 369.644

916.066 722.887

265.986 173.811

398.001 790.270

138.956 0

38.245 9.996

841.188 974.077

4.058 2.962

1.761.312 1.699.926

6.793.434 8.124.395
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Finansielle leasingforpligtel ser
Langfristede gaddsfor pligtel ser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Bankgadd

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver

Going concern

Eventualforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

2015 2014

Note kr. kr.

500.000 500.000

(1.061.884) 1.301.645

(561.884) 1.801.645

193.498 764.274

8 193.498 764.274

8 751.771 979.781

819.743 901.227

1.845.769 1.031.988

3.447.813 2.365.964

296.724 279.516

7.161.820 5.558.476

7.355.318 6.322.750

6.793.434 8.124.395
1
9
10
11
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
Kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 1.301.645 1.801.645
Aretsresultat 0 (2.363.529) (2.363.529)
Egenkapital ultimo 500.000 (1.061.834) (561.884)
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Noter

1. Going concern

Det er en forudsagning for fortsat drift at selskabets indtjening forbedres, ligesom det vil vaae ngdvendigt at
kreditfaciliteter opretholdes og udvidesi takt med behovet herfor opstar. Ledelsen forventer pa baggrund af
igangvaarende dialoger med langivere mv., at disse forudsagninger opnas, hvorfor regnskabet er aflagt under

forudsagning om fortsat drift.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver

4. Andrefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

2015 2014

kr. kr.
1.832.458 1.556.249
219.214 153.730
48.776 65.411
135.357 83.355
2.235.805 1.858.745
2015 2014

kr. kr.
1.183.562 1.247.888
(20.002) 19.357
1.163.560 1.267.245
2015 2014

kr. kr.

0 182.814
410.800 273.934
132.148 103.643
542.948 560.391
2015 2014

kr. kr.
(138.956) 0
663.100 (460.300)
524.144 (460.300)
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Noter
Andreanlagg,
Produktions- driftsmate-
anlasg og ma- riel oginven-
skiner tar
Kr. Kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 5.449.347 6.847.167
Tilgange 1.000.647 145.214
Afgange (12.071) (85.949)
Kostprisultimo 6.437.923 6.906.432
Af- og nedskrivninger primo (3.163.079) (3.592.066)
Tilbagefarsel af nedskrivninger 0 28.130
Arets afskrivninger (572.442) (611.120)
Tilbageforsel ved afgange (621.656) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (4.357.177) (4.175.056)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 2.080.746 2.731.376
Ikke g ede aktiver - 2.731.376
2015 2014
kr. kr.
7. Udskudt skat
Materielle anl aaysaktiver (803.000) (835.400)
Fremfgrbare skattemaessige underskud 1.023.000 1.718.500
220.000 883.100
Forfald inden Forfald inden
for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 méaneder Restgadd ef-
2015 2014 2015 ter 5ar
kr. kr. kr. kr.
8. Langfristede gadds-
forpligtelser
Finansielle leasingforpligtel-
ser 751.771 979.781 193.498 0
751.771 979.781 193.498 0
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Noter

9. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Isoform Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet

hagfter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgadd er deponeret skades gsbrev pa nom. 5.000 t.kr. i virksomhedspant.

Regnskabsmaessig vaardi af pantsatte produktionsanlasg og maskiner, lager mv. udger 3.263 kr.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret | @sarepantebrev pd nom. 5.517 t.kr.

Regnskabsmaessig vaardi af pantsatte produktionsanlasg og maskiner udger 1.868 t.kr.

11. Ejerforhold
Selskabet har registreret felgende aktionagrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende vaadi:

Isoform Holding ApS, Aars.



