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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018
for Learningbank A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København SV, den 6. maj 2019

Direktion

Stine Schulz

Bestyrelse

Lars Henning Brammer Katrine Schelbli Jens Schrøder
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Learningbank A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Learningbank A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 6. maj 2019

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Koskelin
statsautoriseret revisor
mne30140
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Learningbank A/S
Støberigade 14
2450 København SV

CVR-nr.: 32 35 36 06
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Lars Henning Brammer
Katrine Schelbli
Jens Schrøder

Direktion Stine Schulz

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 København Ø

Modervirksomhed ZSB Holding IVS
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er salg og udvikling af selskabets digitale læringsløsninger, baseret på
Learningbanks egen læringsplatform, samt udvikling og levering af læringsmoduler (content), primært til
egen platform, men også til brug på andre platforme. Selskabet forretningsmodel er baseret på en SaaS
model med både platform og content. Disse læringsmoduler udvikles med udgangspunkt i selskabets
strategi:

Vores vision:      At forandre måden medarbejdere lærer på
Vores mission:   At hjælpe virksomheder med at skabe de bedste læringsoplevelser

Løsningen er at gøre læring relevant, sjovt, tilgængeligt og effektivt, og det gør Selskabet ved at skabe
læringsspil, der markant øger motivationen til at gennemføre læringsmodulerne, samtidigt med at
læringen i langt højere grad også huskes af medarbejderne. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabet har i 2018 øget investeringerne i udvikling af læringsplatformen, desuden har man i 2. halvår
igangsat yderligere vækstinitiativer, der først får fuld effekt i 2019, herunder særligt udvidelse af
salgsstyrken, men også yderligere ansættelser af læringskonsulenter til udvikling og implementering af
læringsmoduler. 

Årets resultat udviser et underskud på DKK 1,8 mio, og en egenkapital på DKK 5,7 mio. Resultatet er i
overensstemmelse med forventningerne for året.

For at opfylde vækstambitionerne har Selskabet i 2018 nytegnet kapital fra nye investorer, og i den
forbindelse blev tidligere investorer købt ud og ny bestyrelse med betydelig SaaS erfaring og HR erfaring
tiltrukket. 

Den forventede udvikling
Forventningen til 2019 er fortsat høj vækst på alle parametre, dog særligt på omsætning og
aktivitetsniveau. Derudover vil der blive fokuseret på yderligere udvikling af platformen, samt at øge
andelen af generiske læringsmoduler til Selskabets mange kunder.  

Forventningen til resultatet for året er præget af vækstambitionerne, og forventes således at blive negativt
for regnskabsåret 2019.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
De løbende investeringer i vækst og udvikling har nedbragt egenkapitalen, hvorfor man i 1. kvartal 2019
har foretaget en kapitalforhøjelse på MDKK 4,0 for at styrke kapitalgrundlaget i selskabet yderligere. 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Learningbank A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning omfatter værdien af årets leverede ydelser, inklusive udlæg for kunder med fradrag af
merværdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når salget er gennemført. Dette anses generelt for at være
tilfældet, når:
 Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsårets udløb
 Der foreligger en forpligtende salgsaftale
 Salgsprisen er fastlagt
 Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen først sker, når de samlede indtægter og omkostninger samt færdiggø-
relsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilgå virksomheden.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Learningbank A/S · Årsrapport for 2018 8

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 5
AV

N
Q

-M
M

M
D

X-
YA

PY
5-

H
H

47
P-

3N
VO

T-
U

01
KL



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager, andre eksterne omkostninger samt af-
skrivninger, der kan henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, til-
strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. Øvrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over den
vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5-15 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dækning af underskud. Re-
serven reduceres eller opløses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgår af virk-
somhedens drift. Dette sker ved overførsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Learningbank A/S forholdsmæssigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatningskred
sen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

Bruttofortjeneste 5.116.793 7.259.953

1 Personaleomkostninger -5.678.477 -5.369.617
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -800.049 -411.681

Driftsresultat -1.361.733 1.478.655

Andre finansielle indtægter 9.012 10.417
2 Øvrige finansielle omkostninger -948.687 -666.396

Resultat før skat -2.301.408 822.676

Skat af årets resultat 501.656 -184.339

Årets resultat -1.799.752 638.337

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til øvrige lovpligtige reserver 5.822.827 5.046.664
Disponeret fra overført resultat -7.622.579 -4.408.327

Disponeret i alt -1.799.752 638.337
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017

Anlægsaktiver

3 Færdiggjorte udviklingsprojekter 18.504.347 10.713.663
4 Udviklingsprojekter under udførelse 2.037.109 1.899.454

Immaterielle anlægsaktiver i alt 20.541.456 12.613.117

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 28.560 88.042
Materielle anlægsaktiver i alt 28.560 88.042

Deposita 168.678 164.665
Finansielle anlægsaktiver i alt 168.678 164.665

Anlægsaktiver i alt 20.738.694 12.865.824

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.961.162 2.010.253
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 2.721.296 1.416.482
Periodeafgrænsningsposter 80.154 331.513
Tilgodehavender i alt 6.762.612 3.758.248

Likvide beholdninger 50.036 0

Omsætningsaktiver i alt 6.812.648 3.758.248

Aktiver i alt 27.551.342 16.624.072
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017

Egenkapital

Virksomhedskapital 615.286 576.917
Reserve for udviklingsomkostninger 15.661.058 9.838.231
Overført resultat -10.624.132 -7.963.183
Egenkapital i alt 5.652.212 2.451.965

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 3.789.936 2.384.433
Hensatte forpligtelser i alt 3.789.936 2.384.433

Gældsforpligtelser

Kreditinstitutter 6.292.103 4.308.712
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 279.496
Anden gæld 0 881.390
Langfristede gældsforpligtelser i alt 6.292.103 5.469.598

Kortfristet del af langfristet gæld 805.788 1.313.213
Gæld til pengeinstitutter 1.554.650 207.070
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.747.852 1.641.944
Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.226.474 879.726
Anden gæld 2.482.327 2.276.123
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 11.817.091 6.318.076

Gældsforpligtelser i alt 18.109.194 11.787.674

Passiver i alt 27.551.342 16.624.072

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2018 2017

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 4.506.632 4.648.734
Pensioner 614.964 225.250
Andre omkostninger til social sikring 56.489 48.915
Personaleomkostninger i øvrigt 500.392 446.718

5.678.477 5.369.617

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 25 27

Udover ovenstående er der i regnskabsåret 2018 aktiveret lønninger og gager i
udviklingsomkostninger med t.kr. 6.530 (2017: t.kr. 4.695). 

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 400
Andre finansielle omkostninger 948.687 665.996

948.687 666.396

3. Færdiggjorte udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2018 11.175.616 6.240.465
Overførsler 8.531.251 4.935.151

Kostpris 31. december 2018 19.706.867 11.175.616

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -461.953 -97.431
Årets afskrivninger -740.567 -364.522

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -1.202.520 -461.953

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 18.504.347 10.713.663

Færdiggjorte udviklingsprojekter omfatter en platform til online uddannelsessystemer samt et
online uddannelsesmodel som er baseret på en kombination af teknik, psykologi og viden om
læring. Platformen og uddannelsesmodulet benyttes i dag af danske og udenlandske virksomheder.
Platformen og uddannelsesmodulet afskrives over en periode på 5-15 år.

Platformen og uddannelsesmodulet er afgørende for virksomheden og den fremtidige
indtægtsgenerering og der er ikke identificeret nedskrivningsbehov, som ikke er udtrykt ved de
foretagne afskrivninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2018 31/12 2017

4. Udviklingsprojekter under udførelse

Kostpris 1. januar 2018 1.899.454 0
Tilgang i årets løb 8.668.906 6.834.605
Overførsler -8.531.251 -4.935.151

Kostpris 31. december 2018 2.037.109 1.899.454

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 2.037.109 1.899.454

Igangværende udviklingsprojekter
Igangværende udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af et nyt virtual reality-program.
Omkostninger sammensætter sig i al væsentlighed af interne omkostninger i form af lønninger og
indirekte produktionsomkostninger

Den regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2018 udgør t.kr. 2.037. Systemerne forventes
færdigudviklet indenfor 1-3 år, hvorefter markedsføring og salg kan påbegyndes.

De nye systemer forventes at medføre betydelige konkurrencemæssige fordele og dermed en
væsentlig stigning i aktivitetsniveau og resultat for de kommende år.

5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til andre kreditinstitutter, kr. 7,1 mio., er der givet pant (t.kr. 4.000) i
nuværende og fremtidige erhvervelser af motorkøretøjer der ikke er eller tidligere har været
registreret, lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, simple fordringer hidrørende fra salg af
varer og tjenesteydelser, driftsinventar og driftsmateriel, goodwill, domænenavne og rettigheder i
henhold til patentloven, varemærkeloven, designloven, brugsmodelloven, mønsterloven,
ophavsretsloven og lov om beskyttelse af halvlederprodukters udformning (topografi), drivmidler
og andre hjælpestoffer efter reglerne om virkomhedspant (flydende pant), hvis regnskabsmæssige
værdi pr. 31. december 2018 udgør t.kr. 14.876.

Til sikkerhed for bankgæld (t.kr. 167) har selskabet givet pant, nom. t.kr. 1.000, i nuværende og
fremtidige erhvervelser af motorkøretøjer der ikke er eller tidligere har været registreret, lagre af
råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, simple fordringer hidrørende fra salg af varer og
tjenesteydelser, driftsinventar og driftsmateriel, goodwill, domænenavne og rettigheder i henhold
til patentloven, varemærkeloven, designloven, brugsmodelloven, mønsterloven, ophavsretsloven
og lov om beskyttelse af halvlederprodukters udformning (topografi), drivmidler og andre
hjælpestoffer efter reglerne om virkomhedspant (flydende pant), hvis regnskabsmæssige værdi pr.
31. december 2017 udgør t.kr. 14.876.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:
Selskabet har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på
t.kr. 113. Leasingkontrakterne har en samlet restleasingydelse på t.kr. 117.

Selskabet har en lejekontrakt, hvor lejen i uopsigelighedsperioden udgør t.kr. 628 inden for 12
måneder og t.kr. 105 ud over 12 måneder. 

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med ZSB Holding IVS, CVR-nr. 36 69 27 90 som
administrationsselskab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af års-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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zum7UnExfbCcMRgOml6V4eEPUdQkbIkT5u8M3g==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IHdieCAxLjAuMDsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MzU2ODEzOQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiNUFWTlEtTU1NRFgtWUFQWTUtSEg0N1AtM05WT1QtVTAxS0wiLCJkaWdlc3QiOiIyNjI3NTlhZDllMTcxZWFjZDcxZDhjZWFmNGZhYmVlNjU3YmEzNzUxZWVjOTJjNGViZDdkODIxODRlZWZkY2IyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiWkE4NDgtNzdFV1ctVDNUNUQtVEdNWTYtT0pTUE0tSkJPWEEiLCJkaWdlc3QiOiJhY2QwMTY0MGNjZDcyMWQyMzNiMjVjMWI5NTVjNmRlODQyNDU5OWY5NzBjNGI2YWJhN2M0NmU2ZWY5ZTYyM2Q0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SEJJNE8tNlc3Rk0tUzhGTVUtNlkySFMtR0tEUUQtNUUzSFM=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0wOCAwODoyMDowNiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 QIuuasY1BA0itUYXyS44SXTTY1PovawOs7CFg31N2SA=


 
XecRSxGYeBELjDNqXQxXgh8RRBtWcG9VqsT8imqrZjhwl8yqyrBHGoWNTXgspeYUQRS7G5FlFlVM
+6ZXSonEHKPT6yXOZaPq1daMlc3JVNYCftUFQqe/SdQ6aiBGTxrbAogG/P4SiNco9ipHQfnaB8nc
jOE3VeHDAl8MEGAMWlIXn3BtL3VKze+pgj8jpr/+3UCr5b76Mz/jDyvv8q/qv2z86jeYkgwmOzj9
C2cXU7dIOdLrem1nioUDfH+J5bn9n77DfmLfyFXd6pqPURGPMd36eJIsqkstXJiGhHjLTlA+bLSg
zsT4rTYp+A80E1fXEzF4wTtB0vjUKH8fYiMFGA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEyLjEgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MzU2ODE0Ng==
  document_digests W3sia2V5IjoiNUFWTlEtTU1NRFgtWUFQWTUtSEg0N1AtM05WT1QtVTAxS0wiLCJkaWdlc3QiOiIyNjI3NTlhZDllMTcxZWFjZDcxZDhjZWFmNGZhYmVlNjU3YmEzNzUxZWVjOTJjNGViZDdkODIxODRlZWZkY2IyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiWkE4NDgtNzdFV1ctVDNUNUQtVEdNWTYtT0pTUE0tSkJPWEEiLCJkaWdlc3QiOiJhY2QwMTY0MGNjZDcyMWQyMzNiMjVjMWI5NTVjNmRlODQyNDU5OWY5NzBjNGI2YWJhN2M0NmU2ZWY5ZTYyM2Q0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WE1GQUktVURXM00tMjVFV0EtT1FHUzItUVFKTFgtQjA1OEQ=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0wOSAxMjoxNToyOSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 EMy1mMd83tdZS3FPKsYFkNQFvT7Fuuxq+xkVpGfN2Fs=


 
a23GVfbSwE753Jd15qH/ZwwtYMQt70BbIXNoGZhyNJ93kjYls5uAWwdvA1kYA2EmGu6LRpPruFhQ
5qP2BdGW70lzNKvgCTWCx9rKIJ+V2fKtmp0HZhV78p92sHFwruOdSZOdjrUqkbbnypylUF9Fdjz7
y07h6mA+cqrVzWEXQ+HT6LRIpuUgm8ubSKSx8RUPy4AERPaw05L/zWlnCy/gPviDXmd9xhqz4Tcq
kxDilUhuRcPAdXOeqAXvvSeeCshGfIuf9YgtQhYn60kKCWri5Q3tWreiKJVf2DSidkuX4znw5oFR
mAwkd3rlUlClIn9JVRdoc1RCOTDwr7CUSryimA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TXpVMk9ERXlNZz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge U2toVVFVc3RXbGhPTVZvdE0wUlVNall0VFZkUlQxWXRObFkyVEZvdE16aFRWRUU9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAyMCAwNjowMDoxOCBDRVNUIDIwMTk=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 1VDvKhgOGNy+uJFf6HhBMYQ4KYbGA5FYLHh5YpBDMFQ=


 
TNBzn9dJvxFv1o8aI4PrTK5OFyutnDTMUoONA6PEJ27pQ8f1B2Peapd6RM5YjakQzRsi/CO53r2y
RUBszlOacg0ZH2GYo+9OTcyuT/5URc3tGVEGJ9SQnryy9bRK9fmjOtntCbF49UyhbKBMUIJmoCUt
uIvsKg9DHfcpBZYnWDpBvidXj/QJglD4ndI9xisdQGtDy17lXF4o8i60B4y9LXnkl+nRwG5By2Ai
1Bae8Jz/KUwcTmg17edMBx6q6Eqzu5CNwvMMnxPRwYTBL5WsdlG4UNlO8LP0kpjSBbuyChU348My
47oq6m8+wYsGTTD6WbcD5Yp8jNcU0EY5wfqumA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc0LjAuMzcyOS4xNTcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MzU2ODEzMQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiNUFWTlEtTU1NRFgtWUFQWTUtSEg0N1AtM05WT1QtVTAxS0wiLCJkaWdlc3QiOiIyNjI3NTlhZDllMTcxZWFjZDcxZDhjZWFmNGZhYmVlNjU3YmEzNzUxZWVjOTJjNGViZDdkODIxODRlZWZkY2IyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge NEVZMkctWjMyT0UtRDU2NVgtS1NPMFEtM0k0RFQtM1FNQTE=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yMCAwNjo1Nzo0NyswMDAw
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