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EY Efact Holding ApS

Arsrapport 2016

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Efact Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Efact Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgmrelse, balance, egenkapitalopg~relse og voter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf0rt vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yder-
iigere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifmige disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige of selskabet i overensstemmeise med Internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) oq de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ~vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for n2dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
Jenne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen of arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedr0rende fortsat drift, hvor Bette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gyre Bette.

Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet

Vores mal er at opna hmj grad of sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. H0j grad of sikkerhed er et h0jt niveau of sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udf~res i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som f~lge of besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentiige, hvis
Jet med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ~konomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag of arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf~res i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for v~sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
Jenne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udf~rer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget of besvigelser
er h~jere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse of intern
kontroi.

Opnar vi forstaelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten of selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsm~ssige skin og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag of det opnaede revisionsbevis er vaesentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en v~sentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opm~rksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medf~re, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold of arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den 0verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring of revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

tilknytning til vores revision of arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent medarsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde v~sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kr~vede oplysninger i hen-

hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udf0rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi har ikke fun-

det v~sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kmbenhavn, den 22. juni 2017

ERNST &YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

SVren Christiansen Morten je ega d
statsaut. revisor statsaut. evisor
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Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
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Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion
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Bankforbindelse
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Efact Holding ApS
Banemarksvej 50G, 2605 Br~ndby

32 34 86 37
25. oktober 2012
Bra~ndby
1. januar - 31. december

Thorkild Bue Weslergaard, formand
Kenneth Bengtson, n~stformand
Helle Lund Bjerre

Thorkild Bue Westergaard
Kenneth Bengtson

Ernst &Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Nykredit



Ledelsesberetning

Beretning
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens v~sentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre ikke-finansielle virksomheder
og anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usaedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har i 2016 besluttet at nedskrive tilgodehavende hos dattervirksomheden Efact Operations
Peru ApS til nul som fmlge af, at der er v~sentlig usikkerhed forbundet med afregningen heraf.
Selskabet har endvidere besluttet at nedskrive kapitalandele i dattervirksomheden Efact Operations
Peru ApS til nul. Nedskrivningerne pavirker arets resultat negativt med 733.126 kr.

Udviklinq i aktiviteter og 0konomiske forhold

Virksomhedens resultatopg0relse for 2016 udviser et resultat pa -442.204 kr. mod -12.644.882 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa -3.206.719 kr.

Selskabets egenkapital er tabt, hvorved selskabet er omfattet afselskabslovens regler om kapitaltab.
Ledelsen forventer, at selskabskapitalen vil blive reetableret ved koncerntilskud eller ved gaeldskonver-
tering.

Selskabet kan for nuv~rende ikke finansiere sin egen drift og er afh~ngig of finansiel st0tte fra
aktionaererne. Aktionaeren Hist & Pist Outdoor ApS har erkl~ret at ville tilf0re tilstraekkelig likviditet til
finansiering of selskabets nuv~rende planer og budgetter som minimum i 12 maneder fra balance-
dagen. Endvidere har Hist & Pist Outdoor ApS erklaeret, at dets nettotilgodehavende udgDrende
3.170.482 kr. pr. 31. december 2016 trader tilbage for selskabets ~vrige kreditorer.

Henset hertil vurderer ledelsen, at selskabets kapitalberedskab er tilstr~kkeligt og forsvarligt.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder of vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

D
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopga~relse

Note kr. 2016 2015

Andre eksterne omkostninger -764 -21.515

Bruttoresultat -764 -21.515
Af- og nedskrivninger of immaterielle anlaegsaktiver -62.500 -62.500
Nedskrivning of omsaetningsaktiver -653.126 -12.871.066

Resultat for finansielle poster -716.390 -12.955.081
Indtaegter of kapitalandele i tilknyttede virksomheder -80.000 0

5 Finansielle indt~gter 653.126 591.158
6 Finansielle omkostninger -216.882 -209.888

Resultat fir skat -360.146 -12.573.811
7 Skat of arets resultat -82.058 -71.071

Arets resultat -442.204 -12.644.882

Forslag til resultatdisponering
OverfOrt resultat -442.204 -12.644.882

442.204 -12.644.882
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver
8 Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle anl~gsaktiver

9 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver

Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver ialt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

10 Selskabskapital
Overf~rt resultat

Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser
11 Langfristede gaeldsforpligtelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandrarer of varer og tjenesteydelser
G~Id til tilknyttede virksomheder

Gaeldsforpligtelser ialt

PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 V~sentlige usikkerheder vedrvrende fortsat drift
3 Us~dvanlige forhold
4 Personaleomkostninger
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Efact Holding ApS

Arsrapport 2016

2016 2015

250.000 312.500

0 80.000

0

250.000

80.000

392.500

s inn ~ a~~

0 4.667

3.343 4.108

8.843 16.235

-3.206.719 -2.764.515

3.365.464 3.084.143

100.098 89.107

3.465.562 3.173.250

258.843 408.735

0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopg~relse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Kapitalforho~jelse
Overfmrt, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Overf~rt, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Efact Holding ApS

Arsrapport 2016

Selskabskapital Overfmrt resultat I alt

6.776.471 76.446 6.852.917
3.027.450 0 3.027.450

0 -12.644.882 -12.644.882

9.803.921 -12.568.436 -2.764.515
0 -442.204 -442.204

9.803.921 -13.010.640 -3.206.719
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

drsrapporten for Efact Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg of visse bestemmelser for klasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 of 1. juni 2015 med

aendringer til arsregnskabsloven, hvilket har medf0rt, at der fremover foretages arlig revurdering of

afskrivningsperioder og restv~rdier pa immaterielle anlaegsaktiver. Denne ~ndring har ingen

bel0bsma=ssig effekt for resultatopgDrelsen eller balancen i regnskabsaret eller for

sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og ~ndrede oplysningskrav som fv~lge of lov nr. 738 of 1. juni 2015

er arsregnskabet er derfor aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopg~relsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primaere aktivitet,

der er afholdt i arets I~b, herunder omkostninger til administration.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle anl~gsaktiver.

Kostprisen for erhvervede immaterielle rettigheder afskrives lineaert over den forventede brugstid.

Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter licenser.

Afskrivningsgrundlaget, der opgmres som kostprisen med fradrag of eventuel restv~rdi, afskrives line-

aert over den forventede brugstid, baseret pa f0lgende vurdering of aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anl~gsaktiver 8 ar

Afskrivningsperioder og restv~rdier fasts~ttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restv~rdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophmrer afskrivning. Ved ~ndring i afskrivnings-

perioder og restvaerdier indregnes virkningen for afskrivniger fremadrettet som en ~ndring i

regnskabsm~ssigt skpn.

Indtaegter of kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder i det omfang udbyttet ikke overstiger den

akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden samt nedskrivning of kapitalandele i

dattervirksomheden til genindvindingsvaerdi.

Finansielle indtxgter oq omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgDrelsen med de belo~b, der vedrVirer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindt~gter og -omkostninger samt till~g og godtg0rel-

se under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat of arets resultat omfatter aktuel skat of arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring of udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopg0relsen med den del, der kan henf~res til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henf0res til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgmres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtg~relser of administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre immaterielle anlxgsaktiver omfatter andre erhvervede immaterielle rettigheder.

Andre immaterielle anl~gsaktiver males til kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumule-
rede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som
en reduktion of kostprisen.

Vaerdiforringelse of anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe of aktiver der genererer uafhaengige
pengestr~mme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udg0r den hrojeste vaerdi of
kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt Jenne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest of hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe of aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis Jenne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsv~rdi anvendes den h~jeste vaerdi of nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi-
en opq~res som nutidsvaerdien of de forventede nettopengestr~mme fra anvendelsen of aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestr0mme ved salg of aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagef0res, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagef0res ikke.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Efact Holding ApS

X~rsrapport 2016

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis soarer til nominel vaerdi. Der
foretages nedskrivning til im~degaelse of tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodeha-
vende er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt Jenne er lavere
end regnskabsmaessig vaerdi.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der bestar of b0rsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(b~rskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

G~Idsforpligtelser

Gaeidsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

2 Vaesentlige usikkerheder vedr0rende fortsat drift

Selskabets egenkapital er tabt, hvorved selskabet er omfattet er selskabslovens regler om kapitaltab.
Selskabet kan for nuvaerende ikke finansiere sin egen drift og er afhaengig of finansiel steltte fra
aktion~rerne. Aktionaeren Hist & Pist Outdoor Ap5 har erklaeret at ville tilf~re tilstraekkeliq likviditet til
finansiering of selskabets nuvaerende planer og budgetter som minimum i 12 maneder fra balance-
dagen, samt at Jets nettotilgodehavende udg~rende 3.170.482 kr. pr. 31. december 2016 traeder
tilbage for selskabets 0vrige kreditorer.

Henset hertil vurderer ledelsen, at selskabets kapitalberedskab er tilstr~kkeligt og forsvarligt.

3 Usaedvanlige forhold

Selskabet har i 2016 besluttet at nedskrive tilgodehavende hos dattervirksomheden Efact Operations
Peru ApS til nul som fVlge af, at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med afregningen heraf.
Selskabet har endvidere besluttet at nedskrive kapitalandele i dattervirksomheden Efact Operations
Peru ApS til nul. Nedskrivningerne pavirker arets resultat negativt med 733.126 kr.

4 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte. Der er ikke afregnet vederlag til bestyrelse og direktion i 2016 og
2015.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

5 Finansielle indtaegter
Renteindt~gter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i 0vrigt

6 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Rentetill~g og skat indregnet som finansielle poster
Andre finansielle omkostninger

7 Skat of arets resultat
Beregnet skat of arets skattepligtige indkomst
Arets regulering of udskudt skat

8 Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
~,rets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Afskrives over

Efact Holding ApS

~,rsrapport 2016

2016 2015

653.126 590.892
0 266

653.126 591.158

165.715 204.142
0 5.746

51.167 0

216.882 209.888

80.098 69.107
1.960 1.964

82.058 71.071

Erhvervede
immaterielle

anlaegsaktiver

500.000

187.500
62.500

250.000

250.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

9 Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016

Kostpris 31. december 2016

V~rdireguleringer 1. januar 2016
Arets nedskrivninger

V~rdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmaessiq vaerdi 31. december 2016

Navn

Dattervirksomheder

Efact Operations Peru ApS

Egenkapital
Hjemsted Ejerandel kr.

Br~ndby

kr.

10 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Anparter, 9.803.921 stk. a nom. 1,00 kr.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 4 ar:

100,00 % -13.416.435

Efact Holding ApS

Arsrapport 2016

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

80.000

80.000

0
-80.000

v

Resultat
kr.

-622.870

9.803.921 9.803.921

9.803.921 9.803.921

kr. 2016 2015 2014 2013

Saldo primo 9.803.921 6.776.471 4.000.000 80.000
Kapitalforh0jelse 0 3.027.450 2.776.471 3.920.000

9.803.921 9.803.921 6.776.471 4.000.000

11 Langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser forfalder inden for 5 ar fra balancedagen.

12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Efact Operations Peru ApS. Som administrations-
selskab h~fter selskabet ubegraenset og solidarisk med dattervirksomheden for danske
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udg~r 0 kr. pr. 31.december 2016. Eventuelle severe
korrektioner of sambeskatningsindkomsten vil kunne medf~re, at selskabets h~ftelse udg0r et st0rre
bel~b.
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