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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste akfivitet er at investere globalt i noterede og/eller unoterede private equity
fonde.

Regnskabsaret 2015

Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2015 udviser et overskud pat. kr. 16.781.
Selskabets resultat anses af ledelsen for filfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne
for aret.

Der er foreslaet udbytteudbetaling pé 1. kr. 13.503 for regnskabsaret 2015.

Aktioncer- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2015 t. kr. 101.667. hvilket vurderes at

veere filsiraekkeligt fil at daskke selskabets behov for kapital.

Hovedparten af selskabets egne midler har i hele regnskabsdret vaeret indestdende i danske
pengeinstitutter, udenlandske depotbanker og bersnoterede private equity fonde.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtradt begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stiling.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdaret 1.
januar til 31. december 2015 for Secure GSF A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar til 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, der
omhandles.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, d. 1. april 2016

Ib Mortensen Henrik Bo Jergensen

Lars Christian Hahn
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Den uafhcengige revisors erklceringer

Til kapitalejerne i Secure GSF A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vihar revideret arsregnskabet for Secure GSF A/S for regnskabsdret 1. januar il 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krcever, at vi overholder etiske krav samt planlcegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad of sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhcenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern konftrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse aof et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af viksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er
rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar til 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Viharihenhold fil arsregnskabsloven gennemicest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 1. april 2016

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRnr.3377 1

ene Pdulsen
riéeret revisor statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Secure GSF A/S for regnskabsaret 1. januar til 31. december 2015 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ucendret i forhold il tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtienes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tiflyde eller fragéd selskabet, og veerdien kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaeegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter fransaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgari
resuliatopgerelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det felgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer

regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer m.v., transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat
Der indregnes ikke skat af arets resultat, da investorerne er skattepligtige af de underliggende

investeringer i selskabet i henhold til ABL §19.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlce gsaktiver

Kapitalandele

Andre kapitalandele indregnes til skennet dagsveerdi pa balancedagen. | resultatopgerelsen
indregnes drets veerdiregulering samt udbytte pa modtagelsestidspunktet.

Veerdipapirer
Veerdipapirer under omscaetningsaktiver indregnes til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter tiigodehavender hos kreditinstitutter. Tigodehavender males til

dagsvaerdi.

Egenkapital
Det foreslede udbytte for regnskabsaret vises som en scerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig og udskudt skat
Der indregnes ikke skat af arefs resultat, da investorerne er skattepligtige af de underliggende

investeringer i selskabet i henhold il ABL §19.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



Resultatopgarelse
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01/01 2015 - 01/01 2014 -

Note (1.000 kr.) 31/122015 31/12 2014
Andre eksterne omkostninger (884) (714)
Resultat for finansielle poster (884) (714)

1 Finansielle indtaegter 18.106 25.871
2 Finansielle omkostninger (441) (620)
Resultat fer skat 16.781 24,537
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 16.781 24.537
Resultat disponering
Overfert fra tidligere ar 61.255 43.470
Udbytte udbetalt i dret (10.127) (6.752)
Arets resultat 16.781 24.537
Til disposition 67.909 61.255
Disponeres saledes:
Foreslaet udbytte 13.503 10.127
Overfert resultat 54.406 51.128
67.909 61.255
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Balance

Balance - aktiver

Note (1.000 kr.) 31/122015 31/12 2014
Anlcegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver

5 Kapitalandele, Auda Secondary Il Feeder |.P 73.519 50.203

Finansielle anlcegsaktiver i alt 73.519 50.203
Anlcegsaktiver i alt 73.519 50.203

Veerdipapirer
3 Andre vcerdipapirer 24.629 40.560
Veerdipapirer i alt 24,629 40.560

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender 0 1.899
Tilgodehavender i alt 0 1.899
Likvide beholdninger 3.767 2.580
Omscetningsaktiver i alt 28.396 45.039
Aktiver i alt 101.915 95.242

Balance - passiver

Egenkapital
Selskabskapital 33.758 33.758
Overfert resultat 54.406 51.128
Foreslaet udbytte 13.503 10.127
4  Egenkapital i alt 101.667 95.013
Kortfristede gceldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 221 202
Anden gceld 27 27
Kortfristede gceldsforpligtelser i alt 248 229
Geeld i alt 248 229
Passiver i alt 101.915 95.242
Noter

5  Andre gkonomiske forpligtelser



Noter
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01/01 2015 - 01/01 2014 -

Note (1.000 kr.) 31/122015 31/12 2014
1 Finansielle indtcegter
Renteindicegter fra kapitalandele 1.565 355
Renteindtaegter, pengeinstitutter 0 2
Realiserede gevinster fra kapitalandele 3.987 3.260
Dagsveerdiregulering af kapitalandele 6.532 11.762
Dagsveerdiregulering, andre veerdipapirer 0 1.848
Valutakursregulering 457 85
Redliserede gevinster ved afhaendede vaerdipapirer 2.322 4,699
Udbytte 3.243 3.840
Finansielle indicegter i alt 18.104 25.871
2 Finansielle omkostninger
Renfeomkostninger, pengeinstitutter (?) (2)
Depotgebyrer (1) {19)
Dagsveerdiregulering, andre veerdipapirer [51) 0
Redliserede tab ved afhcendede veerdipapirer 0 [46)
Valutakursregulering 0 {151)
Udbytteskat {370) (402)
finansielle omkostninger i alt (441) (620)
3 Veerdipapirer
Veerdipapirer, primo 40.560 50.859
Arets tilgang 0 10.410
Arets afgang (15.880) (22.577)
Arets dagsveerdiregulering (51) 1.868
Veerdipapirer i alt 24.629 40.560
Overfert Foreslaet
4 Egenkapital Selskabskapital resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2015 33.758 51.128 10.127 95.013
Udloddet udbytte 0 0 (10.127) {10.127)
Arets resultat 0 3.278 13.503 16.781
Egenkapital 31. december 2015 33.758 54.406 13.503 101.647
2015 2014 2013
Selskabskapital, primo 33.758 33.758 0
Indskud! ved stiftelse 25. oktober 2012 0 0 750
Kapitalforhejelse 0 0 33.008
33.758 33.758 33.758

Selskabskapital, ultimo

Selskabskapitalen er sammensat af 337.580 aktier @ DKK 100 eller multipla heraf.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

5 Andre oskonomiske forpligtelser

Selskabet har afgivet investeringstilsagn overfor Auda Secondary Il Feeder L.P,
Heraf udestar t. kr. 13.005 pr. 31. december 2015,



