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Ledelsesberetning T

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive detail- og engroshandel med cykler samt tilbehar m.v.

Usikkerhed ved indregning/maling
Egenkapitalen er fortsat negativ, og der er ikke likviditet til at betale forpligtelser efterhanden som de

forfalder.

Selskabet har derfor behov for tilfarsel af likviditet. Moderselskabet vil | det omgang det er nadvendigt
tilfere selskabet likviditet sdledes at selskabets forpligtelser i det kommende regnskabsar kan indfries.

Redeggerelse for udviklingen i virksomhedens gkonomiske aktiviteter

Selskabet afhzendende primo regnskabsaret aktiviteten til selskabets ejer. Som falge heraf har sel-
skabet ikke laengere aktivitet. Arets resultat er derudover pavirket af nedskrivning pa deposita TDKK
347 som felge af fraflyttelse af lejemal i utide.

Som felge af arets og tidligere ars underskud er der i aret gennemfart et koncerntilskud fra selskabets
ejer pa TDKK 2.266.

Forventet udvikling
Selskabets ledelse arbejder pa at fa fastlagt den fremtidige strategi for selskabet.
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Ledelsespéategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar 2018 11 30 juni 2018 for Cycling Culture A/S
Arstapporten aflzegges 1 overenssiemmelse med arsregnskabslover,

Det er vores opfatteise. st drsregnskabel giver el retvisende bilede af virksomhedens zktiver og pas-
siver, finansielle stilling samt resultatet

Det er vores opiatielse, &t ledelsesberelningen indenclder er retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandier

Arsrapporten indstillas til generaiforsamilingens godkendelse

Kebenhavn @, den 30. november 2015

Térvet'Bjarn Chrislensen
Bestyrelsen
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Revisors erklzeringer ( v

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Cycling Culture A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cycling Culture A/S for regnskabséaret 1. januar
2015 - 30. juni 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlasgger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yder-
ligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krasvede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet, '

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaerksom pa, at selskabets evne til at fortsaette driften er
afhaengig af tilfersel af likviditet. Vi henviser til andre noteoplysninger i regnskabet, hvoraf fremgar, at
selskabets ejere vil tilfare den nedvendige likviditet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed
er udarbejdet under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brendby, den 30. november 2015

ThneVision Brendby
dkendf Revisionsaktieselskab
A Yt/
Jens Sgrensen
Registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis
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Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pa at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2015 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Sammenligningstal
Sammenligningstal i resultat- og pengestreamsopgerelsen er ikke sammenlignelige da éarets regn-
skabsar omfatter 6 maneder som falge af andring i sambeskatningsforhold.

Indregning og maling

Generelle indregningsmetoder

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de falgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og gaeldsforpligtelser males efterfalgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Ledelsen har i overensstemmelse med arsregnskabsloven valgt at sammendrage en raekke regn-
skabsposter i regnskabsposten "Bruttofortjeneste".

Bruttofortienesten omfatter arets nettoomsaetning reduceret med vareforbrug samt andre eksterne
omkostninger.

Indtaegtskriterier
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer korrigeret for sendring i lagre af ra-
varer, samt varer under fremstilling og feerdigvarer.

Cycling Culture A/S 7
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsfremmende omkostninger, transportomkostninger, drifts-
middelomkostninger, lokaleomkostninger, administrationsomkostninger, herunder tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.

Len, gager og personaleomkostninger.
Omfatter Ian og gager til medarbejdere, pensioner samt andre omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver. Gevinster ved salg af mate-
rielle og immaterielle anlagsaktiver indgér under andre driftsindteegter, der indgar i bruttofortjenesten,
mens tab indgar under andre driftsudgifter.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer

regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat — herunder som falge af
&ndring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning indenfor koncernen. Virk-
somheden indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor den indgar i koncernen og frem til det
tidspunkt, hvor den udgar af koncernen. Modervirksomheden er administrationsselskab for sambe-
skatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Materielle anl2gsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til anskaffelsessummen med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er kiart til at blive taget i brug. Kostprisen af et samlet aktiv opdeles i seperate bestanddele, der
afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Mindre anskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséaret.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider.

Der indgar forventede brugstider som falger: Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
Cycling Culture A/S 8
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Anvendt regnskabspraksis

Indretning af lokaler

Ompkostninger til indretning af virksomhedens lejede lokaler aktiveres og males til anskaffelsessummen
med fradrag af akkumulerede afskrivninger, i det omfang indretningen vurderes som "nagelfast”. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider, hvilket nor-
malt er lejekontraktens restigbetid.

Indretning af lejede lokaler afskrives over 5ar
Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
Deposita males til kostpris.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaer-
dien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er

lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender, samt eventuelt ikke fakturerede tilgodehavender p& balancedagen males til amorti-
seret kostpris. For kortfristede tilgodehavender svarer dette normalt til den palydende vasrdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv in-
dikation p4, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter under aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for veerdiaendringer.

Galdsforpligtelser
Kortfristet geeld males til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nettorealisationsvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi. Vaerdien af udskudte skatte-
aktiver er oplyst under "Andre noteoplysninger" og ikke indregnet i arsregnskabet.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt skat
som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt

en skattesats pa 22 %.

Omregning af fremmed valuta samt behandling af valutakursfortjenester og —tab

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balan-
cedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgarelsen under finansielle
poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Resultatopgerelse
REVISION OG SKAT
2015 2014
DKK TDKK
Perioden 1. januar 2015 - 30. juni 2015
Bruttofortjeneste -101.417 -715
Len, gager og personaleomkostninger -40.971 -1.396
Afskrivninger, anlaegsaktiver -134.049 -208
Resultat for finansielle poster -276.437 -2.319
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 46
Nedskrivning af finansielle anleegs- og omsastningsaktiver -346.849 0
Finansielle omkostninger, der hidragrer fra tilknyttede
virksomheder 0 -13
Andre finansielle omkostninger -10.560 -174
Resultat fer skat -633.846 -2.460
Skat af arets resultat 127.566 118
Arets resultat -506.280 -2.342
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -506.280 -2.342
Forslag til resultatdisponering i alt -506.280 -2.342
Cycling Culture A/S 11
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Balance _ -
REYISION OG SKAT
2015 2014
DKK TDKK
Aktiver pr. 30. juni 2015
Indretning lejede lokaler 0 183
Andre anlaeq, driftsmateriel og inventar 0 386
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 569
Deposita 0 347
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 347
Anlaegsaktiver i alt 0 916
Varebeholdning 0 1.274
Varebeholdninger i alt 0 1.274
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.266 19
Udskudte skatteaktiver 244.802 117
Andre tilgodehavender 450 17
Periodeafgraensningsposter 0 10
Tilgodehavender i ait 253.518 163
Likvide beholdninger 0 24
Omsaetningsaktiver i alt 253.518 1.461
Aktiver i alt 253.518 2.377

Cycling Culture A/S 12
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Balance s -
REVISION OG SKAT
2015 2014
DKK TDKK
Passiver pr. 30. juni 2015
Virksomhedskapital 1.500.000 1.500
Overfart resultat -1.500.458 -3.260
Egenkapital i alt -458 -1.760
Kreditinstitutter 15.019 2.616
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 133.667 283
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 878
Anden geeld 105.290 294
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 66
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 253.976 4137
Galdsforpligtelser i alt 253.976 4137
Passiveri alt 253.518 2.377

Cycling Culture A/S 13
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Egenkapitalopgerelse

2015 2014

DKK TDKK
Egenkapitalaendringer
Egenkapital primo -1.760.285 -1.554
Koncerntilskud fra moderselskab 2.266.107 2.136
Overfart resultat -506.280 -2.342
Egenkapital i alt -458 -1.760
Specifikation af egenkapitalen
Virksomhedskapital, primo 1.500.000 1.500
Virksomhedskapital i alt 1.500.000 1.500
Overfart resultat, primo -3.260.285 -3.054
Qverfart via resultatdisponering -506.280 -2.342
Koncerntilskud fra moderselskab 2.266.107 2.136
Overfert resultat i alt -1.500.458 -3.260
Egenkapital i alt -458 -1.760
Cycling Culture A/S 14
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Noter o .
REVISION OG SKAT
2015 2014
DKK TDKK

Len, gager og personaleomkostninger

Len, gager og personaleomkostninger 39.906 1.246

Pensioner 0 h

Andre omkostninger til social sikring 1.065 75

Len, gager og personaleomkostninger i alt 40.971 1.396

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital, primo 1.500.000 1.500

Virksomhedskapital i alt 1.500.000 1.500

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 1,00 eller multipla heraf.

Cycling Culture A/S 15

EN DEL AF TIMEGRUPFEN mm RADGIVERE MED VILJE



(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

Andre noteoplysninger

Usikkerhed ved indregning/maling
Egenkapitalen er fortsat negativ, og der er ikke likviditet til at betale forpligtelser efterhanden som de

forfalder.

Selskabet har derfor behov for tilfersel af likviditet. Moderselskabet vil i det omgang det er nadvendigt
tilfgre selskabet likviditet saledes at selskabets forpligtelser i det kommende regnskabsar kan indfries.

Eventualaktiver
Selskabet besidder et eventualaktiv i form af ikke aktiveret skatteaktiv som vedrerer underskud udenfor

sambeskatningen.
Skatteaktivet udger DKK 1.086.300.

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Ingen.

Leje- og leasingforpligtelser
Virksomheden har leje- og leasingforpligtelser, som ikke er indregnet i balancen, der pa balancedagen
udger:

Virksomheden har endvidere en huslejeforpligtelse. Lejen pristalsreguleres, dog med minimum 3 %
stigning p.a. Huslejeforpligtelsen er opgjort til TDKK 1.560 og har en resterende I@betid pa 27 maneder.

Lejemalet er ophert efter regnskabsarets udlgb og forpligtelsen er bortfaldet.
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