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Årsrapport

1. januar - 31. december 2020

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 16. juli 2021.

Jens Erhard Elers-Nielsen
Dirigent
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 for Soel
Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet
og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København Ø, den 12. juli 2021

Direktion

Jens Erhard Elers-Nielsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Soel Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Soel Holding ApS for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrække-

ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer
kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som
reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvi-
gelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-
onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i kon-
cernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen
for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen
og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de un-
derliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede her-
af.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indehol-
de væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 12. juli 2021

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Anders Ingemann Hansen
statsautoriseret revisor
mne32726
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Selskabsoplysninger

Selskabet Soel Holding ApS

Middelfartgade 15,1.

2100 København Ø

CVR-nr.: 32 34 57 35

Stiftet: 12. december 2013

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Jens Erhard Elers-Nielsen

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Dattervirksomheder DMC Nordic Group ApS, København

DMC Nordic DK ApS, København

DMC Nordic N ApS, København

DMC Nordic S ApS, København

DMC Nordic Denmark A/S, København

DMC Norway AS, Norge

Destination Management Copenhagen - Sweden AB, Sverige

DMC Eesti Oü, Estland
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 10.684 173.526 157.605 135.808 114.661
Bruttoresultat 1.012 38.764 33.293 29.389 20.148
Resultat af primær drift -13.404 11.648 11.143 10.885 5.038
Finansielle poster, netto -207 -198 -60 -146 -170
Årets resultat -10.486 8.378 6.766 7.509 3.169

Balance:

Balancesum 16.146 33.972 28.793 22.058 16.307
Investeringer i materielle anlægsaktiver 206 590 479 111 128
Egenkapital 9.950 22.247 14.743 10.704 5.535

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 35 66 54 51 49

Nøgletal i %:

Bruttomargin 9,5 22,3 21,1 21,6 17,6
Overskudsgrad (EBIT-margin) -125,5 6,7 7,1 8,0 4,4
Soliditetsgrad 52,6 54,7 51,2 48,5 33,9

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun
på nogle punkter herfra.

Hoved- og nøgletallene for 2019 og frem indeholder i modsætning til tidligere år også
minoritetsinteressernes andel. Minoritetsinteressers andel indgår således ikke i hoved- og nøgletallene fra
før 2019.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Resultat af primær drift (EBIT) x 100

Nettoomsætning

Soliditetsgrad
Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens og Soel Holding ApS's hovedaktivitet er at drive service-, rejsebureau- og agentvirksomhed
over for organisationer med tilknytning til turistbranchen.

Usædvanlige forhold

Udbruddet af Coronavirus/Covid-19 har givet udfordringer og risici for koncernen i indeværende
regnskabsår.

Der er truffet en række foranstaltninger med henblik på at sikre medarbejdernes helbred og sundhed.
Virusudbruddet har medført usikkerhed såvel politisk og samfundsmæssigt som for koncernen. Med
virusudbruddet og de deraf følgende voldsomme restriktioner for lige præcis den menneskelige udfoldelse
og de kommercielle aktiviteter, der er koncernens virkefelt. Det var ikke et lokalt indgreb, men en pandemi,
som medførte restriktioner internationalt. Koncernen har realiseret et nærmest altomfattende bortfald af
ordrer og reservationer.

Koncernen har reageret resolut med reduktion af personale og løbende omkostninger, herunder i
sammenhæng med langvarige forpligtelser som f.eks. lejekontrakt. Koncernen har ansøgt om og modtaget
statslig støtte.

Det er med coronakrisens internationale dimensioner og natur ikke muligt eller meningsfuldt at forudsige,
hvordan koncernens markedsposition, indtjeningsevne og finansielle stilling vil være på sigt. I et langvarigt
scenarie vil det i realiteten indebære et bortfald af den type af aktivitet, som er koncernens
eksistensgrundlag. Men i den aktuelle situation anser koncernledelsen det for sandsynligt, at koncernen efter
omkostningsreduktioner vil kunne komme igennem krisen for at genoptage sin aktivitet med en væsentlig –
og muligvis forstærket – markedsandel.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets nettoomsætning udgør 11.455 t.kr. mod 157.605 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
-7.942 t.kr. mod 7.094 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende, men skal ses i lyset
af at regnskabsåret har været præget nedlukninger grundet Covid-19 pandemien.

Særlige risici

Driftsmæssige risici

Det vurderes, at der ikke knytter sig særlige usikkerheder til indregning og måling af regnskabselementerne
i årsrapporten. Generelt er turistbranchen meget afhængig af den samfunds- og privatøkonomiske udvikling
i Danmark

Miljøforhold

Koncernen arbejder på at mindske miljøbelastningen og anvender derfor mindre miljøbelastende produkter
og tjenesteydelser hvis det er muligt.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Koncernen forventer at generere overskud i 2021.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er ikke indtruffet væsentlige begivenheder efter regnskabsårets udløb.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019

Nettoomsætning 10.683.844 173.525.620 0 0
Andre driftsindtægter 4.177.280 0 0 0
Direkte omkostninger -7.026.176 -120.136.942 0 0
Andre eksterne
omkostninger -6.822.849 -14.624.441 13.838 -121.550

Bruttoresultat 1.012.099 38.764.237 13.838 -121.550

1 Personaleomkostninger -14.019.396 -26.753.573 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle anlægsaktiver -396.723 -362.515 0 0

Driftsresultat -13.404.020 11.648.149 13.838 -121.550

Indtægt af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 -7.909.465 7.259.443
Andre finansielle indtægter
fra tilknyttede virksomheder 0 0 24.912 0
Andre finansielle indtægter 40.311 116.060 0 0

2 Øvrige finansielle
omkostninger -247.267 -313.913 -77.777 -73.560

Resultat før skat -13.610.976 11.450.296 -7.948.492 7.064.333

Skat af årets resultat 3.125.175 -3.072.441 6.183 29.642

3 Årets resultat -10.485.801 8.377.855 -7.942.309 7.093.975

Koncernens resultat fordeler
sig således:

Anpartshavere i Soel
Holding ApS -9.919.396 7.093.975
Minoritetsinteresser -566.405 1.283.880

-10.485.801 8.377.855
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019

Anlægsaktiver

4 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 559.424 807.680 0 0

Materielle anlægsaktiver i

alt 559.424 807.680 0 0

5 Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 0 0 10.089.298 19.363.917

6 Deposita 482.500 479.345 0 0

Finansielle anlægsaktiver i

alt 482.500 479.345 10.089.298 19.363.917

Anlægsaktiver i alt 1.041.924 1.287.025 10.089.298 19.363.917

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 1.343.258 5.411.015 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.625.356 402.820

7 Udskudte skatteaktiver 2.353.459 23.931 0 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 0 772.603
Andre tilgodehavender 2.731.422 1.908.274 0 0

8 Periodeafgrænsningsposter 525 432.312 0 0

Tilgodehavender i alt 6.428.664 7.775.532 1.625.356 1.175.423

Andre værdipapirer og
kapitalandele 121.224 665.470 0 0

Værdipapirer i alt 121.224 665.470 0 0

Likvide beholdninger 8.554.153 24.243.730 308.621 406.863

Omsætningsaktiver i alt 15.104.041 32.684.732 1.933.977 1.582.286

Aktiver i alt 16.145.965 33.971.757 12.023.275 20.946.203
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019

Egenkapital

Virksomhedskapital 80.000 80.000 80.000 80.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 6.629.298 15.903.917
Reserve for
valutakursomregning 0 0 -365.154 0
Overført resultat 8.419.898 17.444.804 2.873.197 1.540.887
Foreslået udbytte for
regnskabsåret 0 1.050.000 0 1.050.000

Egenkapital før

minoritetsinteresser 8.499.898 18.574.804 9.217.341 18.574.804

Minoritetsinteresser 1.450.420 3.671.823 0 0

Egenkapital i alt 9.950.318 22.246.627 9.217.341 18.574.804

Hensatte forpligtelser

9 Andre hensatte forpligtelser 0 715.500 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 0 715.500 0 0

Gældsforpligtelser

Anden gæld 789.552 303.771 0 0

Langfristede

gældsforpligtelser i alt 789.552 303.771 0 0
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019

Modtagne forudbetalinger
fra kunder 0 717.806 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 1.799.565 3.448.020 27.000 60.000
Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 2.362.002 1.518.900
Gæld til selskabsdeltagere
og ledelse 266 266 266 266
Selskabsskat 4.893 1.476.603 0 625.019
Anden gæld 3.523.761 3.605.493 416.666 167.214

10 Periodeafgrænsningsposter 77.610 1.457.671 0 0

Kortfristede

gældsforpligtelser i alt 5.406.095 10.705.859 2.805.934 2.371.399

Gældsforpligtelser i alt 6.195.647 11.009.630 2.805.934 2.371.399

Passiver i alt 16.145.965 33.971.757 12.023.275 20.946.203

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

12 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksom-
hedskapital

Overført re-
sultat

Foreslået ud-
bytte for

regnskabs-
året

Minoritets-
interesser

Egenkapital 1. januar 2020 80.000 17.444.804 1.050.000 3.671.823

Udloddet udbytte 0 0 -1.050.000 0

Resultatandel 0 -9.024.906 0 -566.405

Andel af årets udbytte 0 0 0 -297.572

Køb af datterselskabs

kapitalandele til minoritet 0 0 0 -1.352.201

Valutakursreguleringer 0 0 0 -5.225

80.000 8.419.898 0 1.450.420

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksom-
hedskapital

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter den

indre værdis
metode

Reserve for
valutakurs-
omregning

Overført re-
sultat

Foreslået ud-
bytte for

regnskabs-
året I alt

Egenkapital 1. januar 2020 80.000 15.903.917 0 1.540.887 1.050.000 18.574.804

Udloddet udbytte 0 0 0 0 -1.050.000 -1.050.000

Resultatandel 0 -9.274.619 0 1.332.310 0 -7.942.309

Valutakursreguleringer 0 0 -365.154 0 0 -365.154

80.000 6.629.298 -365.154 2.873.197 0 9.217.341
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2020 2019

Årets resultat -10.485.801 8.377.855
13 Reguleringer -3.236.496 4.348.309
14 Ændring i driftskapital -151.661 1.120.515

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -13.873.958 13.846.679

Renteindbetalinger og lignende 5.486 17.732
Renteudbetalinger og lignende -226.716 -287.356

Pengestrøm fra ordinær drift -14.095.188 13.577.055

Betalt selskabsskat -1.731.186 -4.043.987

Pengestrømme fra driftsaktivitet -15.826.374 9.533.068

Køb af materielle anlægsaktiver -206.125 -590.273
Salg af materielle anlægsaktiver 48.001 0
Køb af finansielle anlægsaktiver -3.155 180.094

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -161.279 -410.179

Skyldig feriepengeforpligtelse 789.552 303.771
Betalt udbytte -1.050.000 -3.919.588

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -260.448 -3.615.817

Ændring i likvider -16.248.101 5.507.072

Likvider 1. januar 2020 24.909.200 19.402.128
Valutakursreguleringer (likvider) 14.278 0

Likvider 31. december 2020 8.675.377 24.909.200

Likvider

Likvide beholdninger 8.554.153 24.243.730
Værdipapirer 121.224 665.470

Likvider 31. december 2020 8.675.377 24.909.200
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 12.384.294 33.201.299 0 0
Pensioner 926.615 1.333.113 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 708.487 3.734.599 0 0
Overført til
produktionsomkostninger 0 -11.515.438 0 0

14.019.396 26.753.573 0 0

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 35 66 0 0

Vederlag til ledelsesmedlemmer oplyses ikke, jf. årsregnskabsloven § 98 b, stk. 3, nr. 2.

2. Øvrige finansielle
omkostninger

Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 69.494 38.902
Andre finansielle
omkostninger 247.267 313.913 8.283 34.658

247.267 313.913 77.777 73.560

3. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -9.274.619 7.297.416
Udbytte for regnskabsåret 0 1.050.000
Overføres til overført resultat 1.332.310 0
Disponeret fra overført resultat 0 -1.253.441

Disponeret i alt -7.942.309 7.093.975
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

4. Andre anlæg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2020 2.058.078 1.471.069 0 0
Omregning til valutakurs
31. december 2020 112.336 -3.264 0 0
Tilgang i årets løb 206.125 590.273 0 0
Afgang i årets løb -223.681 0 0 0

Kostpris 31. december

2020 2.152.858 2.058.078 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2020 -1.250.398 -989.475 0 0
Omregning til valutakurs
31. december 2020 -90.934 101.592 0 0
Årets afskrivninger -475.782 -362.515 0 0
Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 223.680 0 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2020 -1.593.434 -1.250.398 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2020 559.424 807.680 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

5. Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed

Kostpris 1. januar 2020 0 0 3.460.000 3.460.000

Kostpris 31. december

2020 0 0 3.460.000 3.460.000

Opskrivninger 1. januar
2020 0 0 15.903.917 11.906.501
Omregning til valutakurs 0 0 -365.154 37.973
Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 0 0 -7.909.465 7.259.443
Udbytte 0 0 -1.000.000 -3.300.000

Opskrivninger 31.

december 2020 0 0 6.629.298 15.903.917

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2020 0 0 10.089.298 19.363.917

Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel

DMC Nordic Group ApS København 100 %
DMC Nordic DK ApS København 100 %
DMC Nordic N ApS København 100 %
DMC Nordic S ApS København 100 %
DMC Nordic Denmark A/S København 100 %
DMC Norway AS Norge 100 %
Destination Management Copenhagen - Sweden
AB Sverige 100 %
DMC Eesti Oü Estland 60 %
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

6. Deposita

Kostpris 1. januar 2020 479.345 479.345 0 0
Tilgang i årets løb 3.155 0 0 0

Kostpris 31. december

2020 482.500 479.345 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2020 482.500 479.345 0 0

7. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1.
januar 2020 23.931 23.931 0 0
Udskudt skat af årets
resultat 2.329.528 0 0 0

2.353.459 23.931 0 0

8. Periodeafgrænsningsposter

Andre
periodeafgrænsningsposter 525 432.312 0 0

525 432.312 0 0

Periodeafgrænsningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende direkte omkostninger og
forsikringspræmier.

9. Andre hensatte
forpligtelser

Periodiseringsfond, Sverige 0 715.500 0 0

0 715.500 0 0

Heraf kortfristet 0 715.000 0 0

Forpligtelserne omfatter hensættelserne til Periodiseringsfond i koncernens svenske datterselskab.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

10. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter 77.610 1.457.671 0 0

77.610 1.457.671 0 0

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de
efterfølgende år.

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har koncernen stillet virksomhedspant på nominelt
2.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på
balancedagen udgør:

t.kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.069
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 402

12. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kontraktlige forpligtelser:

Koncernen har indgået aftale om leje af lokaler. Lokalerne har en opsigelsesperiode på 9-44
måneder, svarende til en samlet forpligtelse på t.kr. 2.307.

Koncernen har indgået operationelle leasingaftaler vedrørende kontorudstyr. Leasingaftalerne har en
restløbetid på 33 måneder, svarende til en samlet leasingforpligtelse på t.kr. 71.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udgør 417 t.kr.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udgør
estimeret maksimalt: 0 t.kr.
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Noter

12. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-
bets hæftelse udgør et andet beløb.

Koncern
2020 2019

13. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 396.723 362.515
Andre finansielle indtægter -40.311 -116.060
Øvrige finansielle omkostninger 247.267 313.913
Skat af årets resultat -3.125.175 3.072.441
Ændring i andre hensatte forpligtelser -715.000 715.500

-3.236.496 4.348.309

14. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender 3.676.396 442.605
Ændring i leverandørgæld og anden gæld -3.828.057 677.910

-151.661 1.120.515
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Soel Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringer-
ne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtel-
sens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-
ter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta måles til kursen på transaktionsdagen.

21

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 2
LM

2O
-A

O
U

A7
-D

H
38

H
-X

TP
D

J-
AS

KA
L-

BL
N

KV



Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at være
selvstændige enheder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen i dagsværdireserven. Dette gælder også kursdifferencer, som er opstået ved omregning af re-
sultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsværdireserven. Til-
svarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instrumenter, som er
indgået til kurssikring af selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Soel Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
Soel Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden
måde har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders
årsregnskaber ved sammenlægning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på det tidspunkt, hvor der opnås kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af årets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgår i koncer-
nens resultat og egenkapital, men præsenteres separat.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udgør en andel af koncernens samlede egenkapital. Årets resultat fordeles i resultatdis-
poneringen på den del, som kan henføres til minoriteterne og den del, som kan henføres til modervirksom-
hedens kapitalejere.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder statslige hjælpepakker i forbindelse med Covid-19 pandemien.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelser
under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af den tilknyttede virksom-
heds resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på good-
will og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvri-

ge lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernens samlede forpligtelse ved-
rørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre værdis metode
anvendes som en konsolideringsmetode.
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Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmæssige andel af virksomhedens
regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgø-
relsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-
tægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overføres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport,
bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttet
virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandel i tilknyttet virksomhed vurderes
årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruf-
fet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages
nedskrivning på individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede aktier og
obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede kapitalandele måles til kostpris.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige
værdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Reserve for valutakursomregning

Reserve for valutakursomregning opstår ved omregning af regnskabsposter i udenlandsk valuta.

Reserven opløses samtidig med, at værdireguleringerne realiseres eller tilbageføres.

Reserven er ikke bunden.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Soel Holding ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte acon-
toskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat”
eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i ud-
skudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres
direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af koncernens
økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen
tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, måles forpligtelsen til dagsværdi.

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsak-
tivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrømme er
indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen, jf. ÅRL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsak-
tivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelses-
tidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes
under ”Renteindtægter og udbytter, modtaget”.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for vær-
diændringer.
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