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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Soel Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af kon-
cernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 10. juli 2020

Direktion

Jens Erhard Elers-Nielsen
direktor



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Soel Holding ApS
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Soel Holding ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter
og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabséret
1. januar - 31. december 2019 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregn-
skabet og arsregnskabet. Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vore evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat
drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere kon-
cernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som hel-
hed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgi-
ve en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke va-
sentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser el-
ler fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egn-
et til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, i-
det besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opniede
revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gere opmarksom pa op-
lysninger herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstrekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at lese led-
elsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opndet ved revisionen eller pa anden
mdde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Taastrup, den 10. juli 2020

JH Revision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 553997 19

Frederik Bille
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33208



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Soel Holding ApS
Middelfartgade 15, 1.
2100 Kegbenhavn @

CVR-nr.: 32345735

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 12. december 2013
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Hjemsted: Kebenhavn

Jens Erhard Elers-Nielsen, direktor

JH Revision

Godkendt Revisionspartnerselskab
Struergade 12, 1. th.

2630 Taastrup



Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Koncern
2019 2018 2017 2016 2015
tkr, tkr, tkr, tkr, tkr,
Hovedtal
Nettoomsatning 173.526 157.605 135.808 114.661 90.916
Bruttofortjeneste 38.764 33.293 29.389 20.148 15.341
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA) 12.011 11.143 10.885 5.258 2.963
Resultat for finansielle poster 11.648 10.864 10.643 5.038 2.772
Resultat af finansielle poster -198 -602 -146 -170 -186
Arets resultat 7.094 6.766 7.509 3.169 1.872
Balancesum 33.972 28.793 22.058 16.307 9.234
Investering 1 materielle
anlegsaktiver -590 -479 -111 -128 -24
Egenkapital 18.575 14.743 10.704 5.535 2.664
Antal medarbejdere 66 54 51 49 42
Neogletal
Bruttomargin 22,3% 21,1% 21,6% 17,6% 16,9%
Overskudsgrad 6,7% 6,9% 7,8% 4,4% 3,0%
Afkastningsgrad 37,1% 42,7% 55,5% 39,5% 60,0%
Soliditetsgrad 54,7% 51,2% 48,5% 33,9% 28,8%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning.



Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og Soel Holding ApS' hovedaktivitet er at drive service-, rejsebureau- og
agentvirksomhed over for organisationer med tilknytning til turistbranchen.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af
koncernens aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 2019 er ikke pavirket af usedvanli-
ge forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 7.093.975, og koncernens
balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 18.574.804.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Finansiering
Koncernen har 1 2019 haft en vasentlig positiv pengestrom fra driften.

Investeringer
Koncernen har 1 2019 ikke gennemfort veesentlige investeringer.



Ledelsesberetning

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Selskabet har datterselskaber i Danmark, Sverige, Norge og Estland. Alle datterselskaber har
praesteret store og meget tilfredsstillende resultater for 2019. Datterselskaberne havde
vedindgangen til 2020 ordrebeholdninger, der ville producere et resultat for dret, der med
storste sandsynlighed ville overgé 2019.

Sa kom COVID-19 med deraf folgende voldsomme restriktioner for lige pracist den
menneskelige udfoldelse og de kommercielle aktiviteter, der er datterselskabernes virkefelt.
Det var ikke et lokalt indgreb, men en pandemi, som medforte restriktioner internationalt.
Datterselskaberne har generelt realiseret voldsomme bortfald af ordrer og reservationer for
2020 — i Danmark og Sverige mest markant.

Alle datterselskaber har reageret resolut med reduktion af personale og afdisponering af
forpligtelser, herunder i sammenhang med f.eks. lejekontrakter. Alle datterselskaber haransegt
om og modtaget statslig stotte.

Det er med coronakrisens internationale dimensioner og natur ikke muligt eller meningsfuldt
atforudsige, hvordan datterselskabernes markedsposition, indtjeningsevne og finansielle
stilling vil vaere pa sigt - og dermed hvorledes selskabets indtjeningsevne vil udvikle sig. Men
1 den aktuelle situation anser koncernledelsen det for sandsynligt, at datterselskaberne efter
omkostningsreduktioner vil kunne komme igennem krisen for at genoptage sine aktiviteter
med en vasentlig - og muligvis forstaerket — markedsandel.

Uden at stille garantier for datterselskabernes finansielle ressourcer i ubegranset omfang
vilselskabet som koncernledelse vurdere situationen lebende og konkret med det mal at bevare
ogstyrke koncernens samlede markedsposition s& meget som muligt.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre fakto-
rer

Som folge af ovenstdende forventes der 1 2020 en vesentlig nedgang i1 koncernens omsatning
og resultat.

Koncernen forventer forsat at have en positiv likviditet 1 2020.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Soel Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
ens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for sdvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskab-
et.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
koncernen og moderselskabet og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Opgorelse af goodwill
Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Moder og dattervirksomheder, hvori Moder di-

rekte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méde har be-
stemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktie-
besidelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og
tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomhe-
ders dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.



Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 koncernregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse
frem til afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller
afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet  indregnes dattervirksomhedernes  regnskabsposter 100%.
Minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital
presenteres s@rskilt 1 henholdsvis resultatdisponeringen og en sarskilt hovedpost under
egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning

Indtegter fra salg af tjenesteydelser indregnes 1 resultatopgerelsen, nar levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen madles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket 1 nettoomsatningen.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger indeholder omkostninger, der er anvendt for at opné arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor
de indgér i1 konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra kon-
solideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

11



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.800 omkostningsfores 1 anskaffelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeassig negativ
indre vaerdi méles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, 1 det omfang
den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for Soel Holding ApS, bindes ikke pa opskriv-
ningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

12



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Soel Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. ZAndring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sa&edvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under kortfristede galdsforpligtelser, omfatter modtagne
betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar.

Pengestromsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for dret, arets forskydning 1 likvider og koncernens likvider ved érets begyndelse
og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra inve-
steringsaktivitet. | pengestramsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksom-
heder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes
frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensa&tning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa ren-
tebaerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubety-
delige risici for verdiendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsatning
Overskudsgrad Resultat filreﬁg?)ﬁi:ii i]fl(;Ster x 100
Alesimingserad G cnnemsnilge aktver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning

Direkte omkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og
nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af
materielle anlegsaktiver

Resultat for finansielle

poster

Indtegter af kapitalandele 1
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Resultat for

minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
173.525.620 157.604.572 0 0
120.136.942 113.782.568 0 0
-14.624.441 -10.529.384 -121.550 -58.706
38.764.237 33.292.620 -121.550 -58.706
1 -26.753.573  -22.149.406 0 0
12.010.664 11.143.214 -121.550 -58.706
-362.515 -279.164 0 0
11.648.149 10.864.050 -121.550 -58.706
0 0 7.259.443 6.828.502
2 116.060 97.785 0 0
3 -313.913 -700.152 -73.560 -60.544
11.450.296 10.261.683 7.064.333 6.709.252
4 -3.072.441 -2.692.730 29.642 56.978
8.377.855 7.568.953 7.093.975 6.766.230
-1.283.880 -802.723 0 0
7.093.975 6.766.230 7.093.975 6.766.230
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Resultatopgorelse 1. januar - 31.

december (Fortsat)

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
1.050.000 3.300.000 1.050.000 3.300.000
0 0 7.297.416 2.833.475
6.043.975 3.466.230 -1.253.441 632.755
7.093.975 6.766.230 7.093.975 6.766.230
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.

747.994 428.779 0 0
59.686 52.815 0 0
807.680 481.594 0 0
0 0 19.363.917 15.366.501
0 180.094 0 0
0 180.094 19.363.917 15.366.501
807.680 661.688 19.363.917 15.366.501
5.411.015 5.233.177 0 0
0 0 402.820 213.496
2.387.619 2.793.687 0 0
23.931 55.307 0 0
0 0 772.603 137.276
432312 646.687 0 0
8.254.877 8.728.858 1.175.423 350.772
665.470 766.890 0 0
665.470 766.890 0 0
24.243.730 18.635.238 406.863 560.752
33.164.077 28.130.986 1.582.286 911.524
33.971.757 28.792.674 20.946.203 16.278.025
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regn-
skabsaret

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Anden geld

Langfristede
geldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Geeld til ledelse
Selskabsskat

Anden geld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede
geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
80.000 80.000 80.000 80.000
0 0 15.903.917 8.606.501
17.444.804 11.362.856 1.540.887 2.756.355
1.050.000 3.300.000 1.050.000 3.300.000
18.574.804 14.742.856 18.574.804 14.742.856
8 3.671.823 3.018.947 0 0
10 715.500 0 0 0
715.500 0 0 0
303.771 0 0 0
11 303.771 0 0 0
717.806 126.830 0 0
3.448.020 3.256.265 0 0
0 0 1.518.900 1.427.950
266 266 266 266
1.476.603 2.479.525 625.019 93.390
3.605.493 4.660.887 227.214 13.563
12 1.457.671 507.098 0 0
10.705.859 11.030.871 2.371.399 1.535.169
11.009.630 11.030.871 2.371.399 1.535.169
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Balance 31. december (Fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
k. kr. kr. kr.
Passiver
Passiver i alt 33.971.757  28.792.674  20.946.203  16.278.025

Leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14

Pantsatninger og sikkerheds-
stillelser 15
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2019

Betalt ordinaert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2018

Betalt ordinaert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Foreslaet ud-

Virk- bytte for
somheds- Overfort regnskabs-
kapital resultat aret I alt
80.000 11.362.856 3.300.000 14.742.856
0 0  -3.300.000 -3.300.000
0 37.973 0 37.973
0 6.043.975 1.050.000 7.093.975
80.000 17.444.804 1.050.000 18.574.804
Foresléet ud-
Virk- bytte for
somheds- Overfort regnskabs-
kapital resultat aret I alt
80.000 8.124.316 2.500.000 10.704.316
0 0  -2.500.000 -2.500.000
0 -227.690 0 -227.690
0 3.466.230 3.300.000 6.766.230
80.000 11.362.856 3.300.000 14.742.856
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Egenkapitalopgerelse

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2019

Betalt ordinaert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2018

Betalt ordinaert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
Virk- den indre bytte for
somheds-  vardis meto-  Overfort regnskabs-

kapital de resultat aret alt
80.000 8.606.501 2.756.355 3.300.000 14.742.856
0 0 0  -3.300.000 -3.300.000
0 0 37.973 0 37.973
0 7.297.416  -1.253.441 1.050.000 7.093.975
80.000 15.903.917 1.540.887 1.050.000 18.574.804

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
Virk- den indre bytte for
somheds-  vardis meto-  Overfort regnskabs-

kapital de resultat aret Lalt
80.000 5.773.026 2.351.290 2.500.000 10.704.316
0 0 0  -2.500.000 -2.500.000
0 0 -227.690 0 -227.690
0 2.833.475 632.755 3.300.000  6.766.230
80.000 8.606.501 2.756.355 3.300.000 14.742.856
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Andring 1 driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver
Salg af finansielle anlegsaktiver m.v.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Optagelse af geld hos kapitalinteresser
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

ZEndring i likvider

Likvide beholdninger
Verdipapirer
Likvider 1. januar 2019

Likvider 31. december 2019

Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger
Verdipapirer

Likvider 31. december 2019

Koncern
2019 2018
kr. kr.

7.093.975 6.766.230
5.632.189 4.376.986
1.120.515 -1.515.182
13.846.679 9.628.034
17.732 87.610
-287.356 -959.669
13.577.055 8.755.975
-4.043.987 -1.502.215
9.533.068 7.253.760
-590.273 -479.249
180.094 8.874
-410.179 -470.375
303.771 0
-3.919.588 -3.555.497
-3.615.817 -3.555.497
5.507.072 3.227.888
18.635.238 15.992.695
766.890 181.545
19.402.128 16.174.240
24.909.200 19.402.128
24.243.730 18.635.238
665.470 766.890
24.909.200 19.402.128
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Noter

1

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.

Personaleomkostninger
Lonninger 33.201.299  27.398.475 0 0
Pensioner 1.333.113 939.242 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 3.734.599 3.612.549 0 0
Andre personaleomkostninger 95.112 80.576 0 0

38.364.123  32.030.842 0 0
Overfort til
produktionslenninger -11.610.550 -9.881.436 0 0

26.753.573  22.149.406 0 0
Gennemsnitligt antal beskaefti-
gede medarbejdere 66 54 0 0

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

Finansielle indtegter

Andre finansielle indtaegter 59.552 12.474 0 0
Kursreguleringer 54.563 85.311 0 0
Valutakursgevinster 1.945 0 0 0

116.060 97.785 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
k. kr. kr. kr.
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder 0 0 38.902 53.000
Andre finansielle omkostninger 208.289 657.137 34.658 7.544
Kursreguleringer omkostninger 102.166 43.015 0 0
Valutakurstab 3.458 0 0 0
313.913 700.152 73.560 60.544
4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 3.040.779 2.757.165 -29.641 -30.430
Arets udskudte skat 31.663 910 0 0
Regulering af skat vedrerende
tidligere ar -1 -63.525 -1 -26.548

3.072.441 2.692.730 -29.642 -56.978
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat: 3.072.441 2.692.730 -29.642 -56.978
Skat af egenkapitalbevagelser 0 0 -20.549 0

3.072.441 2.692.730 -29.642 -56.978
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Noter

5 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2019
Valutakursregulering
Tilgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Valutakursregulering
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2019

Andre anleg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejede lokaler
1.371.315 99.754
-3.266 2
566.723 23.550
1.934.772 123.306
942.536 46.939
-101.592 0
345.834 16.681
1.186.778 63.620
747.994 59.686
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0 3.460.000 3.460.000
Kostpris 31. december 2019 0 0 3.460.000 3.460.000
Verdireguleringer 1. januar
2019 0 0 11.906.501 8.273.026
Valutakursregulering 0 0 37.973 -227.690
Arets resultat 0 0 7.259.443 6.568.143
Udbytte modtaget 0 0 -3.300.000 -2.500.000
Afskrivning pa goodwill 0 0 0 -206.978
Veardireguleringer 31. december
2019 0 0 15903917 11.906.501
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2019 0 0 19363917 15.366.501
Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Soel Invest ApS Kebenhavn @ 100%

26



Noter

7 Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende direkte

omkostninger og forsikringspramier.

8 Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. januar 2019
Andel af érets resultat
Valutakursregulering

Betalt udbytte

Minoritetsinteresser 31. december 2019

Koncern
2019 2018
kr. kr.
3.018.947 3.303.547
1.283.880 802.723
-11.416 -31.826
-619.588 -1.055.497
3.671.823 3.018.947
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.

9 Hens=ttelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver 23.931 55.307 0

Overfort til udskudt skatteaktiv 23.931 55.307 0

0 0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 23.931 55.307 0

Regnskabsmessig vaerdi 23.931 55.307 0
10 Andre hensattelser

Hensat 1 aret 715.500 0 0

Saldo ultimo 31. december

2019 715.500 0 0

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Inden for 1 ar 715.500 0 0

715.500 0 0

Forpligtelserne omfatter hensattelserne til Periodiseringsfond 1 koncernens svenske
datterselskab.



Noter

11

12

13

14

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
Koncern 1. januar 2019 2019 naste ar efter 5 ar
Anden geld 0 303.771 0 0
0 303.771 0 0

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrerende indtegter 1 de
efterfolgende ar.

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operati-
onel leasing
Samlede fremtidige leasingydel-
ser:
Inden for et ar 942.990 336.448 0 0
Mellem 1 og 5 ér 2.043.176 0 0 0

2.986.166 336.448 0 0

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgér 1 sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hafter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger t.kr. 625 pr. 31. december 2019.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabernes heftelse udger et storre belob. Koncernen som helhed hafter ikke over for
andre.
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Noter

15

16

17

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens bankengagement har koncernen givet pant i nuverende og
fremtidige erhvervelser af simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser,
driftsinventar og driftsmateriel efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant) pa
maksimalt t.kr. 2.000. Den bogferte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr.

31/12 2019 t.kr. 3.824.

Koncernens bankforbindelse har pd vegne af koncernen stillet betalingsgarantier overfor
tredjemand for 1 alt t.kr. 717. Koncernen har overfor bankforbindelse til sikkerhed for
ovenstiende betalingsgarantier givet pant i vaerdipapirsbeholdning t.kr. 580.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat
Andring 1 andre hensatte forpligtelser

Pengestremsopgerelse - zendring i driftskapital
Andring 1 tilgodehavender

Andring 1 leveranderer mv.

Andring 1 forudbetalinger fra kunder

Koncern
2019 2018
kr. kr.

-116.060 -97.785
313913 700.152
362.515 279.166
3.072.441 2.692.730
1.283.880 802.723
715.500 0
5.632.189 4.376.986
442.605 -3.304.920
590.976 -387.186
86.934 2.176.924
1.120.515 -1.515.182
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