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Hoved- og nogletal

Hovedtal i t.kr. 2016 2015 2013/14
Bruttofortjeneste -95 574 -127
Resultat af primeer drift -618 453 -198
Finansielle poster, netto -150 -54 0
Resultat far skat -768 399 -198
Arets resuitat -629 311 -157
Anlaegsaktiver 1.754 876 455
Omsaetningsaktiver 2.082 936 703
Aktiver i alt 3.836 1.812 1.158
Selskabskapital 500 500 500
Egenkapital 2.884 655 343
Henseettelser 0 47 0
Kortfristet geeld 952 1.110 815
Passiver i alt 3.836 1.812 1.158
Nogletal i %

Afkastningsgrad -16,1 25,0 -17,1
Likviditetsgrad 218,7 84,3 86,3
Soliditetsgrad 75,2 36,1 29,6
Forrentning af egenkapitalen -35,5 62,3 91,5

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad: Resultat af primeer drift x 100 / Samlede aktiver
Likviditetsgrad: Omsaetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld
Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

Forrentning af egenkapitalen: Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter er udvikling og salg af IT-produkter til diagnosticering og screening.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der har i ret ikke veeret vaesentlige andringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Oplysninger om egne kapitalandele

Der er i aret erhvervet 141.666,65 stk. egne aktier med en palydende vaerdi pa i alt 142 tkr. De erhvervede
aktier udger 28,33 % af selskabet samlede kapital. Den samlede kabesum udger 142 t.kr.

Pa balancedagen ejer selskabet 0 stk. egne aktier.

Arsagen til erhvervelse af egne aktier skyldes at der i ejerkredsen har vaeret gnske om udtraeden samt gnske
om kapitalisering af selskabet ved nye investorer. Selskabet har i forbindelse med udtraeden foretaget kapital-
udvidelse efter selskabsloven § 153 ved udstedelse af nominelt 108.876,03 stk. fondsaktier til eksisterende
aktionaerer samt udstedelse af nominelt 32.790,62 stk. aktier der er indbetalt kontant.
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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2016 for Retinalyze System A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles i generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 22. maj 2017

Direktion

Thomas Gunnar Degn Nielsen

’Thom%)egn Nielsen Jens Erik Mohr [Thygesen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Retinalyze System A/S:

Konklusion

Vihar revideret arsregnskabet for Retinalyze System A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Deter vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit ‘Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uathangige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne il at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspétegning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

*  Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold il
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 22. maj 2017
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Retinalyze System A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Herudover har ledelsen valgt at felge visse af reglerne fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten af-
legges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostnin-
ger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomseetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomseetning omfatter salg af softwarelgsninger og indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risi-
koovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomszetning indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver. Fortjeneste og
tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgares som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtga-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen
immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede patenter, licenser og rettigheder males il kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Erhvervede patenter, licenser og rettigheder afskrives over
resterende patentperiode svarende til 5-10 ar.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Udviklingsom-
kostninger afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 ar.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfaigende
regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under 'Skyldig selskabsskat'
eller ‘Tilgodehavende selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskuat skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af zn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
2016 2015

Bruttofortjeneste -94.627 574.477
Personaleomkostninger 2271.075 0
Afskrivninger 296.532 121.033
Resultat af primeer drift -618.234 453.444
Finansielle indteegter 0 66
Finansielle omkostninger 149.674 54.526
Resultat for skat -767.908 398.984
Skat af arets resultat 139.031 87.784
Arets resultat -628.877 311.200
Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfart til overfart resultat -628.877 311.200
Disponeret -628.877 311.200
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Note

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Erhvervede patenter, rettigheder mv.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver i alt

2016 2015
49.099 0
49.099 0

514.145 452.310
1.119.141 423.508
1.633.286 875.818

71.290 0
71.290 0
1.753.675 875.818
1.205.824 0
1.205.824 0
514.313 220.050
92.299 0
80.737 20.114
51.091 0

738.440 240.164

137.557 696.088
2.081.821 936.252
3.835.496 1.812.070
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Note

Balance 31. december

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandarer af varer og tienesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristet gaeld

Galdialt

Passiveri alt

Passiver

2016 2015
500.000 500.000
2.383.993 154.537
0 0
2.883.993 654.537
0 46.732
0 46.732
143.947 0
746.525 266.998
0 823.803
61.031 20.000
951.503 1.110.801
951.503 1.110.801
3.835.496 1.812.070
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Noter til arsregnskabet

2016 2015
Personaleomkostninger
Lanninger og gager 225.750 0
Andre omkostninger til social sikring 1.325 0
227.075 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 0
Finansielle indtegter
Renteindteegter i gvrigt 0 66
0 66
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 149.674 54.526
149.674 54.526
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 0 0
Andring af hensaettelse til udskudt skat 139.031 87.784
139.031 87.784
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Noter til arsregnskabet

Finansielle anlagsaktiver

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultatandel
Vedtaget udbytte

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Immaterielle anlegsaktiver

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Kapitalandele i
tilkknyttede

virksomheder
0
49.099
0
49.099
0
0
0
0
49.099

Feerdiggjorte Erhvervede
udviklings- patenter,

projekter rettigheder mv.
470.564 597.139
877.495 173.405
0 0
1.348.059 770.544
47.056 144.829
181.862 111.570
0 0
228.918 256.399
1.119.141 514.145
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Noter til arsregnskabet

Materielle anleegsaktiver

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vardi 31. december

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Kab af egne aktier
Udstedelse af fondsaktier
Kontant kapitaludvidelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar
0
74.390
0
74.390
0
3.100
0
3.100
71.290
Selskabs- Overfart Foreslaet
kapital resultat udbytte
500.000 154.537 0
-141.667 0 0
108.876 -108.876 0
32.791 2.967.209 0
0 -628.877 0
500.000 2.383.993 0
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