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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 for
Hertzum Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 22. februar 2016

Direktion

Simon Hertzum
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Til anpartshaveren i Hertzum Holding ApS

Vi har revideret årsregnskabet for Hertzum Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbej-
des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

København, den 22. februar 2016

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Hans Jørn Lindeskov
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hertzum Holding ApS
c/o Simon Hertzum, Studekrogen 18
2750 Ballerup

CVR-nr.: 32 34 42 67
Hjemsted: Ballerup
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Simon Hertzum

Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ved Vesterport 6, 5. sal
1612 København V

Associeret virksomhed BB fiberbeton A/S, Køge
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Hertzum Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivninger på
goodwill.

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter, der forventes vedtaget inden godkendelse af nærværende årsrapport, bindes ikke på
opskrivningsreserven.

Ved køb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. 

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Bruttotab -3.885 -670

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.467.294 129.948
Andre finansielle indtægter 46 45

2 Øvrige finansielle omkostninger -54.485 -46.060

Resultat før skat 1.408.970 83.263

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 1.408.970 83.263

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 467.294 81.948
Udbytte for regnskabsåret 250.000 0
Overføres til overført resultat 691.676 1.315

Disponeret i alt 1.408.970 83.263
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlægsaktiver

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 3.882.869 1.809.948
Finansielle anlægsaktiver i alt 3.882.869 1.809.948

Anlægsaktiver i alt 3.882.869 1.809.948

Omsætningsaktiver

Likvide beholdninger 45.536 49.375

Omsætningsaktiver i alt 45.536 49.375

Aktiver i alt 3.928.405 1.859.323

Passiver

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 50.000 50.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 549.242 81.948
6 Overført resultat 692.991 1.315
7 Foreslået udbytte for regnskabsåret 250.000 0

Egenkapital i alt 1.542.233 133.263

Gældsforpligtelser

Anden gæld 1.680.000 1.680.000
Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.680.000 1.680.000

Anden gæld 706.172 46.060
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 706.172 46.060

Gældsforpligtelser i alt 2.386.172 1.726.060

Passiver i alt 3.928.405 1.859.323

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015 2014

1. Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktivitet er at virke som holdingselskab og investere ledige midler.

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 54.485 46.060

54.485 46.060

3. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 1.680.000 0
Tilgang i årets løb 653.627 1.680.000

Kostpris 31. december 2015 2.333.627 1.680.000

Opskrivninger 1. januar 2015 197.968 0
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 1.500.397 197.968
Udbytte -48.000 0

Opskrivninger 31. december 2015 1.650.365 197.968

Afskrivninger på goodwill 1. januar 2015 -68.020 0
Årets afskrivninger på goodwill -33.103 -68.020

Afskrivninger på goodwill 31. december 2015 -101.123 -68.020

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 3.882.869 1.809.948

I regnskabsposten indgår goodwill med 99.314 272.084

Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

BB fiberbeton A/S Køge 33,33 %

4. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2015 50.000 50.000

50.000 50.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 81.948 0
Resultatandel 467.294 81.948

549.242 81.948

6. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2015 1.315 0
Årets overførte overskud eller underskud 691.676 1.315

692.991 1.315

7. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte for regnskabsåret 250.000 0

250.000 0

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for anden gæld i alt 2.386 t.kr., er der givet pant i kapitalandele i associeret
virksomhed, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2015 udgør 3.883 t.kr.
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