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L edelsespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017
for Hertzum Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kage, den 6. marts 2018

| direktionen:

Simon Hertzum

Side 1



Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalgjernei Hertzum Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hertzum Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med international e etiske regler for revisorer (IESBA’S
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstragkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdel sen af arsregnskabet er ledel sen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at
fortsedtte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at enrevision, der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vassentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pade
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i enrevision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*  |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disserisici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvag gel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser, vildledning eller tilsidesedtel se af
intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sel skabets interne kontrol.

*  Tager vi tilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. VVores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke
laengere kan fortsadte driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af spejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Side 3



Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke | edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese | edel sesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Hellerup, den 6. marts 2018

AUGUSTA REVISION
Godkendt Revisionsaktiesel skab
CVR-nr. 36 44 53 86

Niklas Tullberg Hoff
Registreret revisor
MNE-nr. 34 597
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L edelsesber etning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Sel skabets vaesentligste aktivitet er holdingvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat udger kr. 1.059.932.
Egenkapitalen udger kr. 3.588.932.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Hertzum Holding ApS for 1. januar 2017 - 31. december 2017 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uamdret i forhold til tidligere &r.
Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal gende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtel ser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflasgges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYREL SE

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og andre driftsindtasgter med fradrag af direkte
driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Per sonaleomkostninger

Personal eomkostninger omfatter 1an og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til sel skabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatandelei kapitalandelei associerede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
mv.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgaerel sen med de bel gb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder mélestil den forholdsmaessige
andel af virksomhedernesindre vaadi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af
resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males
til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang det
vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dagkke virksomhedens

underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaadi overstiger anskaffel sesvaardien.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem af stael sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerel sen under indtaggter fra kapitalandele.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegael se af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemeessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaare gad dende, n&r den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer samt anden gadd méales til amortiseret
kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadiregul eringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, forpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, males til balancedagens val utakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen
patidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtel sens opstéen indregnes i resultatopgerel sen som en
finansiel post.
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Resultatopger else

BRUTTOFORTJIENESTE .......oooiiiiieiececeeeee e

Personal €0mKOSININGES.........coeiueieeiee e

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ........cccoccviivirenne.

Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder .............
Finansielle iNAtaagter ..........cooveieeiieiieee e
Finansielle OmKOSININGEY .........cccviveeiiiee e

RESULTAT FOR SKAT .o

SKat af AretS FESUITAL .....eeeeeeeeeeeee e eee e e e e e e e e eeeeeeseeeseeeeea

ARETS RESULTAT ettt ee e e e eeneeeean s een e

OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabSAret ..........cccvveeeeeeevcveiiieeseeereveseenes
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...
OVErfart resUltat ........cocceeiee e

Disponeret i alt

Side 9

Note

2017 2016
-5.360 -3.793
0 0
-5.360 -3.793
1.115.702  1.496.055
0 0
-50.410 -55.495
1.059.932  1.436.767
0 0
1.059.932  1.436.767
479.500 200.000
315.702  1.496.055
264.730 -259.288
1.059.932  1.436.767




ANLAGSAKTIVER:

Finansielle anlaggsaktiver:

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaggsaktiver i alt ..o

ANLAEGSAKTIVER T ALT oo

OMSAETNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender ...........cccoeeierninienieeneeeee e

Tilgodehavender 1 alt .........cccooeeiiiiieiiie e

Likvide beholdninger .........ccooooiiiiienieee e

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER T ALT o

Balance

AKTIVER
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Note

31/12-17 31/12-16
4.694.626 4.378.924
4.694.626 4.378.924
4.694.626 4.378.924
600.000 0
70.175 0
670.175 0
2.239 82.774
672.414 82.774
5.367.040  4.461.698




Balance

PASSIVER
Note

EGENKAPITAL.:

Selskahskapital .........ccceveeiieeeie e
Nettoopskrivning efter den indre vaardis metode.......................
OVErfart reSUltat ........cooceeeiee e
Forslag til udbytte for regnskabSaret ...........ccccevvvvveveviicreean.
EGENKAPITAL T ALT e
HENSATTE FORPLIGTELSER:

UdSKUAE SKEL .....coveieecece e
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT ..,
GALDSFORPLIGTELSER:

Langfristede gaddsforpligtel ser:
ANAEN QA ...

Langfristede gaddsforpligtelser i at ........ccccoveveiiie e,
Kortfristede geddsforpligtel ser:

SElSKADSSKAL ......c.veivieieiecieece e
ANAEN QA ...
Kortfristede gaddsforpligtelser i at ........cccocoveeecieeciiie e,
GALDSFORPLIGTELSER | ALT oo

PASSIVER | ALT oo

Personal eforhold ..o 1
Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv. ..................... Ingen
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser .........ccccecvveviiencceeecnen. 2
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31/12-17 31/12-16
50.000 50.000
2.360.999  2.045.297
698.433 433.703
479.500 200.000
3.588.932  2.729.000
0 0
0 0
0 1.680.000
0 1.680.000
0 0
1.778.108 52.698
1.778.108 52.698
1.778.108  1.732.698
5.367.040  4.461.698




Noter

1 Personaleforhold 2017 2016

Gennemsnitligt antal anSatte ..........ccccveeeiieieceee e 1 1

2 Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for anden gadd, nominelt belgb t.kr. 1.680, er der givet pant i kapitalandele i associeret
virksomhed, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 31. december 2017 udger t.kr. 4.694.
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